AVISO DE SUSCRIPCION

RAFAELA ALIMENTOS S.A.
EMISORA
OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE I CLASE1 OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE I CLASE II
DENOMINADAS, INTEGRADAS Y PAGADERAS DENOMINADAS EN DOLARES
EN PESOS A UNA TASA DE INTERES VARIABLE ESTADOUNIDENSES, A SER SUSCRIPTAS E
CON VENCIMIENTO A LOS 18 MESES DESDE LA INTEGRADAS EN PESOS AL TIPO DE CAMBIO
FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION INICIAL Y PAGADERAS EN PESOS AL TIPO DE

CAMBIO APLICABLE A TASA FIJA CON
VENCIMIENTO A LOS 18 MESES DESDE LA
FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION

A SER EMITIDAS BAJO EL REGIMEN DE OFERTA PUBLICA CON AUTORIZACION AUTOMATICA
POR SU BAJO IMPACTO POR UN VALOR NOMINAL OFRECIDO EN CONJUNTO O EN FORMA
INDIVIDUAL DE US$ 2.000.000 (DOLARES ESTADOUNIDENSES DOS MILLONES) (O SU
EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS Y/O UNIDADES DE VALOR) AMPLIABLE POR UN MONTO
MAXIMO DE EMISION EN CONJUNTO O EN FORMA INDIVIDUAL DE HASTA US$ 5.500.000
(DOLARES ESTADOUNIDENSES CINCO MILLONES QUINIENTOS MIL) (O SU EQUIVALENTE EN
OTRAS MONEDAS Y/O UNIDADES DE VALOR)

LA EMISION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SE ENCUENTRA TOTALMENTE
GARANTIZADA POR LAS ENTIDADES DE GARANTIA CONFORME EL ARTICULO 74,
SECCION IX CAPITULO V, TITULO II DE LAS NORMAS DE LA CNV

Se comunica al piblico inversor en general que Rafaela Alimentos S.A. (la “Emisora”, la “Sociedad” o
“Rafaela Alimentos”, indistintamente) ofrece en suscripcién: (i) las obligaciones negociables simples (no
convertibles en acciones) Serie I Clase I, denominadas, integradas y pagaderas en Pesos, 2 una tasa de interés
vatiable nominal anual, con vencimiento 2 los 18 (dieciocho) meses contados desde la Fecha de Emision y
Liquidacién (segin término se define mds adelante) (las “Obligaciones Negociables Serie I Clase I”); y (i)
obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones) Serie I Clase II, denominadas en Délares
Estadounidenses, 2 ser susctiptas e integradas en Pesos al Tipo de Cambio Inicial y pagaderas en Pesos al Tipo
de Cambio Aplicable, a una tasa de interés nominal anual fija, con vencimiento 2 los 18 (dieciocho) meses
contados desde la Fecha de Emisién y Liquidacién (las “Obligaciones Negociables Serie I Clase IT”, y junto
con las Obligaciones Negociables Serie I Clase I, las “Obligaciones Negociables”) bajo el REGIMEN DE
OFERTA PUBLICA CON AUTORIZACION AUTOMATICA POR SU BAJO IMPACTO, por un valor
nominal ofrecido en conjunto o en forma individual de US$ 2.000.000 (Délares Estadounidenses dos millones)
(0 su equivalente en otras monedas o unidades de valor) ampliable por un monto m4ximo de emisién en
conjunto o en forma individual de hasta US$ 5.500.000 (Délares Estadounidenses cinco millones quinientos
mil) (o su equivalente en otras monedas y/o unidades de valor) (el “Monto Maximo de Emision”). Los
términos y condiciones de las Obligaciones Negociables se detallan en el prospecto de emisién de fecha 7 de
septiembre de 2026 (el “Prospecto”), el que se encuentra disponible en la pagina web de la Comisién Nacional
de Valores (la “CNV”) (https://www.argentina.gob.ar/ cav), (la “Pagina Web de la CINV™), en el Boletin Diario
de la BCBA (en virtud de la delegacion de facultades otorgadas por BYMA a la BCBA y de conformidad con
lo dispuesto por la Resolucién N°18.629) (el “Boletin Diario de la BCBA”) y en el micrositio de A3 Mercados
S.A. (“A3 Mercados”) (https://marketdata.mae.com.ar/) (la “Pigina Web de A3 Mercados” y junto con el
Boletin Diario de la BCBA, los “Sistemas Informaticos”).




Todos los términos utilizados en maytscula no definidos en el presente aviso tendrén el significado que se les
asigna en el Prospecto.

TERMINOS Y CONDICIONES GENERALES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Emisora: Rafaela Alimentos S.A., con domiicilio en Parand 899, Rafaela (2300), Provincia de Santa Fe,
Argentina, Republica Argentina, (teléfono/fax 3492-641861, correo electednico
(estebansanchis@lario.com.ar)

Valor Nominal Ofrecido en conjunto: Las Obligaciones Negociables serdn oftecidas en conjunto o en
forma individual por un valor nominal de US$ 2.000.000 (Délares Estadounidenses dos millones) (o su
equivalente en otras monedas o unidades de valor) ampliable por un monto méximo en conjunto o en
forma individual de hasta US$ 5.500.000 (Délares Estadounidenses cinco millones quinientos mil) (o su
equivalente en otras monedas o unidades de valor). El monto definitivo de cada una de las clases de
Obligaciones Negociables serd determinado de conformidad con las secciones “Adjudicacion. Determinacion
del Margen Aplicable de las Obligaciones Negociables Serie I Clase P y “Adjudicacién. Determinacién de la Tasa de Interés
de las Obligaciones Negociables Serie I Clase IT” del Prospecto y serd informado mediante un aviso de resultados
a ser publicado en los sistemas de informacién de los mercados autosizados donde se listen y/o negocien
las Obligaciones Negociables (el “Aviso de Resultados™).

LA EMISORA PODRA DECLARAR DESIERTO EL PROCESO DE ADJUDICACION DE
UNA O AMBAS CLASES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES. EN EL PRIMER
CASO, LA CLASE RESPECTO DE LA CUAL NO SE DECLARE DESIERTO EL PROCESO
DE ADJUDICACION PODRA SER EMITIDA POR HASTA EL MONTO MAXIMO DE LA
EMISION. EN CASO DE QUE AMBAS CLASES SE DECLAREN DESIERTAS NO SE
EMITIRA OBLIGACION NEGOCIABLE ALGUNA. ESTA CIRCUNSTANCIA NO
GENERARA RESPONSABILIDAD ALGUNA POR PARTE DEL COLOCADOR, NI EL
EMISOR NI OTORGARAN A LOS INVERSORES DERECHO A COMPENSACION NI
INDEMNIZACION ALGUNA.

s

Fecha de Integraci6n: Serd en la Fecha de Emisién y Liquidacién (segin este término se define mas adelante).

Otrganizadores: (i) Banco Comafi S.A. con domicilio en Cecilia Grierson 355 Piso 25, Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, Repuiblica Argentina (Atencién: Juan Pablo Martin, Teléfono: 11-6557-0222
juan.martin@comafi.com.ar - Leandro Décima Leandro.Decima@comafi.com.ar Teléfono. 11-6858-7886
- Gonzalo Gomez Nardo Teléfono 11-3842-6380 gonzalo.gomez(@comafi.com.ar - Javier Gourdy Allende
Teléfono 11-4024-1522 Javier.Gourdy@comaficom.ar - Martin Merlo, Teléfono 11-4084-0890
Martin. Merlo@comafi.comar - Cortreo electrdnico: Bancalnstitucional@comafi.com.ar); (ii) Banco
Mariva 8.A. con domicilio en Sarmiento 500 (C1041AAJ), Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica
Argentina (Atencién: Gonzalo Wolfenson / Samuel Wainstein / Martin Campbell/ Tel 4321-2236/ 2209/
2275 / B-mail: mesa@mariva.com.ar / mercadodecapitales@mativa.com.ar); (iii) Banco Supervielle
S.A. con domicilio en Reconquista 330, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Repiblica Argentina
(Atencidén: Teléfono: (+5411) 4324-8000 Correo electrénico: mercadodecapitales@supervielle.com.ar);
(iv) Banco CMF 8.A. con domicilio en la calle Macacha Giiemes 150, Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, Republica Argentina (Atencién: teléfono: (+5411) 4318-6800 / correo
electrénico: mercadodecapitales@bancocmf.comar); (v) Banco de la Provincia de Buenos Aires con
domicilio en San Martin 108, Piso 15°, de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Reptblica Argentina
(Atencion:  teléfono: +54(11)3189-5486; e-mail: egiambruni@bpba.com.ar; aperrone@bpba.com.ar;
cvfinger@bpba.comar; mlisei@bpba.com.ar; lbadaracco@bpba.com.ar); y (vi) Banco de Servicios y
Transacciones 8.A.U. con domicilio en Tte. Gral. Juan Domingo Perdn 646, Piso 4, Ciudad Auténoma
de Buenos Aires, Argentina (Atencién: Paz Sementuch / Matias Veloso / Pablo Kenny, teléfono: 5235-
2832 / 2833 / 2835, email: mesa@bst.com.at) (en tales rol, los “Organizadores).

Colocadores: (i) Banco Comafi 8.A.; (ii) Banco Mariva S.A.; (iii) Banco Supervielle S.A.; (iv) Banco
CMF S.A.; (v) Banco de la Provincia de Buenos Aires; (vi) Banco de Servicios y Transacciones
S.A.U,; y (vii) SBS Trading S.A. con domicilio en Av. E. Madero 900 piso 19°, Torre Catalinas Plaza,
Buenos Aires. Argentina (At Gastén Donnadio / Francisco Bordo Villanueva / Esperanza Paretto /

Matfas Cristin; Tel.: 4894-1800; e-mail: gd@gruposbs.com / ep@gruposbs.com / fhv@gruposbs.com /
mva(@gruposbs.com) (en tal rol, los “Colocadores”).

Entidades de Garantia: Banco Comafi S.A.; Banco Mariva S.A.; Banco Supervielle S.A.; Banco CMF
S.A; Banco de la Provincia de Buenos Aires y; Banco de Servicios y Transacciones S.A.U. (en tal rol, las

“Entidades de Garantia”).

Agente de Calculo: Rafaela Alimentos S.A.



8)
9)

Agente de Depésito Colectivo: Caja de Valores S.A.

Agente de Liquidacién: Banco Comafi S.A.

10) Dia Habil: Se entendera por “Dia Habil” cualquier dfa que no sea sibado, domingo o cualquier otro dfa

11)

en el cual los bancos comerciales en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y/o los mercados de valores
autorizados no estuvieran autorizados o requeridos por las disposiciones legales vigentes a cerar o que, de

otra forma, no estuvieran abiertos para operar o tuvieran alguna restriccidn para operar dispuesta por el
Banco Central de la Republica Argentina (‘BCRA”).

Mecanismo de Colocacion: La colocacién de las Obligaciones Negociables sera realizada por subasta o
licitacién publica, a través del sistema informitico de colocaciones primarias “SIOPEL” de propiedad de
y operado por el A3 bajo la modalidad “abierta” conforme lo dispuesto en las Normas de la CNV y de los
mercados autorizados en los cuales las mismas se listen y/o negocien (incluyendo, sin limitacién, el A3).
En la oportunidad que determinen la Emisora y los Colocadotes en forma conjunta, se publicaré tn aviso
de suscripcién en el sistema de informacién de los mercados autorizados donde se listen y/o negocien las
Obligaciones Negociables, en el que se indicara: (1) la fecha de inicio y de finalizacién del Periodo de
Difusién; (2) la fecha de inicio y de finalizacién del Periodo de Licitacién Péblica; (3) los datos de contacto
de cada Colocador; y (4) demis datos que se consideren necesarios (el “Aviso de Susctipcion”). La
difusién publica de las Obligaciones Negociables tendrd una duracién de al menos un (1) Dia Habil y
comenzard en la fecha que se indique en el Aviso de Suscripcién (el “Periodo de Difusién”™) se invitard a
potenciales inversores a presentar las correspondientes Ordenes de Compra para suscribir Obligaciones
Negociables. La licitacion publica de las Obligaciones Negociables tendr4 una duracién de, por lo menos,
un (1) Dia Habil y comenzara el Dia Habil siguiente al de finalizacién del Petfodo de Difusién (el “Periodo
de Licitacién Publica”). En todos los casos, el Periodo de Licitacién Pablica deber4 ser posterior al
Perjodo de Difusién. La Emisora, sin necesidad de invocar motivo alguno, podré suspender, modificar,
prorrogar y/o terminar el Perfodo de Difusién y/o el Periodo de Licitacién Pablica en cualquier momento
de los mismos, pero siempre con una antelacién minima de 2 (dos) horas a la finalizacion del perfodo que
se trate, luego de lo cual se indicard, en su caso, la nueva fecha de vencimiento del Periodo de Difusién
y/o del Perfodo de Licitacion Pablica, segiin corresponda, o la fecha en que se reanudaré el curso de los
mismos o la forma en que se hard publica la reanudacién del curso de los mismos. La terminacién,
modificacién, suspensién y/o prétroga del Periodo de Difusién y/o del Periodo de Licitacién Pablica no
generard responsabilidad alguna para la Emisora y/o para los Colocadores, ni otorgara a los Inversores
Interesados en adquirir las Obligaciones Negociables (los “Inversores Interesados”) que hayan
presentado 6rdenes de compra, derecho a compensacién y/o indemnizacién alguna. En caso de
terminacidn del Perfodo de Difusidn y/o del Periodo de Licitacién Publica, todas las drdenes de compra
que en su caso se hayan presentado hasta ese momento quedarin autométicamente sin efecto. En caso de
suspensidn, modificacién y/o prérroga del Perfodo de Difusién y/o del Petiodo de Licitacién Publica, las
drdenes de compra presentadas con anterioridad a tal suspensién y/o présroga podran ser retiradas en
cualquier momento anterior a la finalizacién del Perfodo de Licitacién Piiblica, sin penalidad alguna.

Todos Jos agentes autorizados (distintos del Colocador) podrin ser habilitados para participar en la rueda
de licitacién publica del SIOPEL. Todos aquellos agentes que cuenten con linea de crédito otorgada por
los Colocadores serdn, a pedido de dichos agentes, dados de alta en la rueda. Dicho pedido debers ser
realizado hasta las 15 (quince) horas del dltimo dia del Perfodo de Difusién. Aquellos agentes que no
cuenten con linea de crédito deberdn solicitar a los Colocadores la habilitacién a la rueda con antelacién
suficiente, para lo cual deberdn acreditar entre otra informacién, el camplimiento de las normas en materia
de prevencion del lavado de activos y financiacién del terrorismo de forma satisfactoria para cada
Colocador, quien observard y respetard en todo momento el trato igualitario entre los inversores. En
cualquier caso, la solicitud deberd realizarse hasta las 15 (quince) horas del Gltimo dfa del Perfodo de
Difusién.

Ninguin Inversor Interesado podsd presentar 6rdenes de compra cuyo Monto Solicitado supere el Monto
Méximo de Emisién de las Obligaciones Negociables, ya sea que se presenten en una o més Srdenes de
compra del mismo Inversor Interesado y fueran presentadas ante unc o mas Colocadores.

En caso de que el Inversor Interesado sea un Agente de Negociacién o un Agente de Liquidacién y
Compensacidn, al presentar una Orden de Compra a los Colocadores, conoce y acepta que, en caso de
ingresar Ordenes de Compra, debera informar a la CNV, dentro de las cuarenta y ocho (48) horas hibiles
desde la finalizacién del Perfodo de Licitacién Piblica, a través del formulario “Otra Informacién o reporte
no piblico” de la AIF, el listado de los oferentes adjudicados a través suyo (tanto de cartera propia -
restringida y ampliada-, conforme el alcance previsto en el articulo 6° del Capitulo V del Tftulo VI de las
Normas de la CNV, como de terceros), en la colocacién primaria de las Obligaciones Negociables, y deber4
remitir en forma simultinea el aviso de ID de dicha publicacién a la casilla de correo de J]g CNV

(colocacionesprimariasemisoras@cnv.gov.ar).



12)
13)

14)

15)

16)

17)

ASIMISMO, SE COMUNICA A LOS INVERSORES INTERESADOS QUE SOLO PODRAN
INGRESAR ORDENES DE COMPRA POR CUENTA PROPIA. EXCEPCIONALMENTE,
AQUELLOS AGENTES AUTORIZADOS POR LA CNV QUE INGRESEN ORDENES DE
COMPRA EN EL PERIODO DE LICITACION PUBLICA, POR Si O A TRAVES DE UN
COLOCADOR, DEBERAN INFORMAR A LA CNV, DENTRO DE LAS VEINTICUATRO
(24) HORAS DESDE LA FINALIZACION DEL PERIODO DE LICITACION PUBLICA, LA
IDENTIFICACION DE LA TOTALIDAD DE LAS ORDENES DE COMPRA INGRESADAS
COMO CARTERA PROPIA QUE SEAN POR CUENTA Y ORDEN DE TERCEROS,
INDICANDO EL VALOR NOMINAL ADJUDICADO Y LA CUIT/CUIL DEL CLIENTE
CORRESPONDIENTE, MEDIANTE EL ENVIO DE DICHA INFORMACION A LA
CASILLA MESADEENTRASEMISORAS@CNV.GOV.AR. EL CUMPLIMIENTO DE ESTA
OBLIGACION REVISTE CARACTER OBLIGATORIO. LA PRESENTE OBLIGACION SE
INCORPORA A REQUERIMIENTO DE LA CNV COMO CONSECUENCIA DE LOS
PRINCIPIOS DE TRANSPARENCIA E INTEGRIDAD.

Periodo de Difusién: Comenzard y finalizard el 8 de septiembre de 2026.

Periodo de Licitacion Publica: Comenzard el 9 de septiembre de 2026 2 las 10:00 hs y finalizard a las
16:00 hs.

Fecha de Emisién y Liquidacion: Sers el 11 de septiembre de 2026.

Moneda de Suscripcion e Integracion: (i) La suscripcion e integracién de las Obligaciones Negociables
Serie I Clase I deberd realizarse en Pesos. (if) La suscripcién e integracién de las Obligaciones Negociables
Serie I Clase 1T deberd realizarse en Pesos al Tipo de Cambio Inicial.

Pago de Servicios: Los pagos a ser realizados en las Fechas de Pago de Amortizacién y Fechas de Pago
de Intereses correspondientes a las Obligaciones Negociables serin efectuados por la Emisora mediante
la transferencia de los importes correspondientes 2 CVSA para su acreditacién en las cuentas de los
tenedores con derecho a cobro.

Si una fecha de pago no fuera un Dia Hébil, el pago deber4 hacerse el Dia Habil inmediato posterfor, salvo
que ese dia caiga después de la Fecha de Vencimiento, caso en el cual el pago deber4 hacerse el Dia Habil
inmediato anterior.

En el caso de que el dia en el que debe realizarse el pago sea un dia que no tenga numeracién
correspondiente en el mes calendario que corra (por ejemplo, el dia 29 de febrero en un afio no bisiesto),
ese pago debera realizarse el Gltimo Difa Habil de ese mes calendario.

Cualquier pago adeudado bajo las Obligaciones Negociables efectuado en dicho Dia Habil inmediatamente
postetior tendrd la misma validez y efecto que si hubiera sido efectuado en la fecha en la cual vencia el
mismo, y no se devengarin intereses durante el perfodo comprendido entre dicha fecha de pago y el Dia
Hibil inmediato posterior. En caso de que la tltima Fecha de Pago de Intereses y la Fecha de Vencimiento
no fuera un Dia Habil, dado que el pago serd el Dia Habil anterior, se devengarén intereses durante el
periodo comprendido entre la fecha de pago inmediatamente anterior y su efectivo pago.

Destino de los Fondos: La Emisora aplicard el producido neto de la colocacién de Obligaciones
Negociables, en cumplimiento de los requisitos del Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, y
de conformidad con lo dispuesto por la Seccién 2 del Texto Ordenado de Politica de Crédito del BCRA y
las demds leyes y reglamentaciones aplicables vigentes en Argentina. %

En particular, se prevé que el producido neto de la colocacién de las Obligaciones Negociables sea
destinado para 100% a capital de trabajo. Los fondos netos provenientes de la colocacién de las
Obligaciones Negociables serdn destinados a la adquisicién de hacienda bovina, en el marco de la estrategia
de la Emisora —frigorffico exportador de carne bovina— de asegurar el abastecimiento propio de matetia
prima para sus operaciones de faena y exportacién. :

La Emisora podrd modificar el orden de prioridad y porcentajes de los destinos antes descriptos en forma
acorde con su estrategia comercial.

Pendiente la aplicacién de fondos, los mismos podrin ser invertidos transitoriamente en inversiones de
alta calidad y liquidez, incluyendo, pero no limitando a, titulos pdblicos — incluyendo Letras y Notas
emitidas por el BCRA-, titulos privados, depésitos a plazo fijo e instcumentos woney market.



18)

19)

20)

21)

22)

23)

Listado y Negociacion: La Emisora solicitara el listado de las Obligaciones Negociables en BYMA, y la
negociacién de las Obligaciones Negociables en el A3.

Garantia: Las Obligaciones Negociables estin garantizadas en un 100% por hasta la suma total de
US$5.500.000 (Délares Estadounidenses cinco millones quinientos mil) (o su equivalente en otras
monedas), con més los intereses correspondientes, compensatorios pactados, accesorios y los gastos que
razonablemente demande en conjunto el cobro de cualesquiera de los montos impagos bajo las
Obligaciones Negociables, incluidas las costas judiciales, por Banco Comafi S.A., Banco Mariva S.A.,
Banco Supervielle S.A., Banco CMF S.A,, Banco de la Provincia de Buenos Aires, Banco de Servicios y
Transacciones S.A.U. como Entidades de Garantia autorizadas por la CNV de acuerdo con los Certificados
de Garantfa (fianza) a ser otorgados por dichas entidades. Para mds informacién, véase la Seccién
“Garantid’ del Prospecto. —
Forma: Las Obligaciones Negociables serdn documentadas por certificados globales permanentes
depositados en la Caja de Valores S.A. Los obligacionistas renuncian al derecho a exigir la entrega de
liminas individuales. Las transferencias se realizarin dentro del sistema de depdsito colectivo,
encontrdndose habilitada la Caja de Valores S.A. para cobrar aranceles a los depositantes, que estos podran
trasladar a los beneficiarios.

Rescate por Cuestiones Impositivas: Las Obligaciones Negociables podrén rescatarse, a opcién de la
Emisora, en su totalidad, pero no en parte, en cualquier momento, previa notificacién de no menos de
treinta (30) y no més de sesenta (60) dfas de anticipacién a los tenedores (notificacién que serd irrevocable
y se efectuard en la manera que se describe en la seccién “No#ficaciones”, en el Prospecto), a un precio de
rescate igual al monto de capital pendiente de pago, junto con el interés devengado a la fecha fijada para el
rescate, a la fecha estipulada para el rescate en los siguientes casos: (i) si como resultado de cualquier cambio
o modificacién de las leyes (o normas o regulaciones dictadas en virtud de las mismas) de la Argentina o
de cualquier subdivisién politica o autoridad impositiva de o para la misma que afectara los impuestos de
la forma que fuera, o de cualquier cambio de la posicién oficial relativa a la ampliacién o interpretacién de
dichas leyes, normas y regulaciones (incluyendo, entre otras, la interpretacién sostenida por los tribunales
competentes), y dicho cambio, enmienda, aplicacién o interpretacién entrara en vigencia en la Fecha de
Emisién y Liquidacién de las Obligaciones Negociables o con posterioridad a ella, si la Sociedad hubiera
pagado o se viera obligada a pagar sumas adicionales respecto de las Obligaciones Negociables y (if) dicha
obligacién no pudiera ser evitada por la Sociedad tomando las medidas razonables disponibles. La fecha
estipulada para dicho rescate no podré ser anterior a la Gltima fecha posible en la cual la Sociedad podria
realizar el pago en cuestidén sin que le fuera requerido realizar dicha retencién o deduccién.

Factor de Protrateo: Tanto en el Tramo Competitivo como en el Tramo No Competitivo, si como
resultado de los prorrateos, el monto a asignar a una Orden de Compra fuera un monto que incluya entre
1y 49 centavos, el monto asignado serd e] importe entero inferior. Si como resultado de los prorrateos, el
monto a asignar a una Orden de Compra fuera un monto que incluya entre 50 y 99 centavos, el monto
asignado serd el importe entero superior.

Si como resultado de los prorrateos el monto a asignar a una Orden de Compra del Tramo No Competitivo
fuera un monto infericr al Monto Minimo de Suscripcidn, a esa Orden de Compra no se le asignardn
Obligaciones Negociables, y el monto no asignado a tal Orden de Compra serd asignado entre las demdés
Ordenes de Compra del Tramo No Competitivo; todo ello en virtud del, y siguiendo el, procedimiento
vigente en A3 Mercados.

Si como resultado de los prorrateos el monto a asignar 2 una Orden de Compra del Tramo Competitivo
fuera un monto inferior al Monto Minimo de Suscripcién, a esa Orden de Compra no se le asignarin
Obligaciones Negociables, y el monto de dichas Obligaciones Negociables, no asignado a tal Orden de
Compra sera distribuido 2 protrata entre las demds Ordenes de Compra del Tramo Competitivo con Tasa
Solicitada igual a la T'asa de Interés.

Los montos patcial o totalmente excluidos de las Ordenes de Compra en funcién de la aplicacién de los
prorrateos y redondeos dispuestos por el SIOPEL, de la metodologia de determinacién de la Tasa de
Interés de las Obligaciones Negociables antes descriptos quedarin autométicamente sin efecto sin que tal
circunstancia genere responsabilidad de ningin tipo para la Emisora ni para los Organizadores y
Colocadores ni otorgue a los respectivos oferentes derecho a reclamo de indemnizacidén y/o a
compensacién alguna,

Tramo Competitivo y Tramo No Competitivo. La oferta de las Obligaciones Negociables constar de
un tramo competitivo (el “Tramo Competitivo”) y de un tramo no competitivo (el “Tramo No

Competitivo”).



24)

25)

26)

Las Ordenes de Compra remitidas bajo el Tramo Competitivo deberin incluir, segin corresponda: (i)
respecto de las Obligaciones Negociables Serie I Clase I, el margen aplicable solicitado expresado como
porcentaje anual truncado a dos decimales (el “Margen Solicitado™); y (ii) respecto de las Obligaciones
Negociables Serie I Clase I1, Ia tasa de interés solicitada expresada como porcentaje nominal anual truncada
a dos decimales (la “Tasa Solicitada”), mientras que aquellas que se remitan bajo el Tramo No Competitivo
no incluirdn dichas variables.

Bajo el Tramo Competitivo, los Inversores Interesados, en caso de que asi lo deseen, podrin limitar su
adjudicacién final en un porcentaje méximo del valor nominal total a emitirse de las Obligaciones
Negociables, porcentaje que deberé ser detallado por cada Inversor Interesado en la respectiva Orden de
Compra. Para la adjudicacién final de las Obligaciones Negociables se tomard en consideracién: (i) el
monto que resulte de aplicar el porcentaje maximo al monto de Obligaciones Negociables que decida
emitir Ja Emisora, y (ii) el valor nominal previsto en la Orden de Compra solicitada; el que sea menor.

Se considerarin érdenes de compra del Tramo No Competitivo, respecto de las Obligaciones Negociables
Serie I Clase I, aquellas que sean por un valor nominal igual o inferior a $50.000 (Pesos cincuenta mil), y
que no indiquen un Margen Solicitado. Respecto a las Obligaciones Negociables Serie I Clase IT aquellas
que sean por un valor nominal igual o inferior a US§ 500 (Délares Estadounidenses quinientos).

Las 6rdenes de compra que conformen el Tramo No Competitivo no se tomarin en cuenta para la
determinacién del Margen Aplicable y/o Tasa Solicitada (conforme se define mis adelante), segin
corresponda. La totalidad de las érdenes de compra adjudicadas del Tramo No Competitivo no podrd
superar el 50% del valor nominal a emitirse, salvo que el total de las Ordenes de Compra adjudicadas en
el Tramo Competitivo, m4s la suma de las Ordenes de Compra adjudicadas bajo el Tramo No Competitivo,
sea menor al monto a ser adjudicado, en cuyo caso la cantidad de érdenes de compra a ser aceptadas bajo
el Tramo No Competitivo podré incrementarse hasta el porcentaje que permita cubrir el monto total a ser
emitido. En caso de que dichas érdenes de compra que conformen el Tramo No Competitivo superen el
50% del monto total a ser emitido y las Ordenes de Compra que conformen el Tramo Competitivo sean
iguales al 50% del monto total a ser emitido, la totalidad de las Ordenes de Compra que conformen el
Tramo No Competitivo serin prorrateadas reduciéndose en forma proporcional los montos de dichas
6rdenes de compra hasta alcanzar el 50% del monto a ser emitido. A las 6tdenes de compra que conformen
el Tramo No Competitivo se les aplicard la Tasa Solicitada o el Margen Aplicable, segtin corresponda, que
finalmente se determine en el Tramo Competitivo.

Por cada Inversor Interesado se podrd presentar una o mds Ordenes de Compra que constituiran el Tramo
No Competitivo y una o mds Ordenes de Compra que constituirdn el Tramo Competitivo con distinta
Tasa Solicitada o Margen Solicitado, y diferente Monto Solicitado que se pretenda suscribir, pudiendo
resultar adjudicadas una, todas, o ninguna de las Ordenes de Compra remitidas, con la limitacién de que
ninguna Oxden de Compra presentada por un mismo Inversor Interesado podrd abarcar un Monto
Solicitado superior al Monto Méximo de Emisién de las Obligaciones Negociables.

Notificaciones: Todas las notificaciones a los tenedores de Obligaciones Negociables se considerarin
debidamente efectuadas si se publican por un dia en el Boletin Diario de la BCBA y si se ingresan en la
Pigina Web de la CNV y en la Pégina Web del A3. Las notificaciones se considerarin efectuadas el dia en
que se realizé dicha publicacién. El costo de cualquier publicacién y/o notificacién estaré a cargo de la
Emisora. Sin perjuicio de ello, la Emisora debera efectuar todas las publicaciones que requieran las Normas
de la CNV y las demés normas vigentes, y, en su caso, todas las publicaciones que requieran las normas
vigentes de las bolsas y/o mercados autorizados del pais y/o del exterior donde coticen y/o negocien las
Obligaciones Negociables. .

La omisién en dar aviso a un tenedor de las Obligaciones Negociables en particular, o algin defecto en la
notificacién efectuada a un tenedor en particular de las Obligaciones Negociables, no afectara la suficiencia
de cualquier notificacién efectuada a los restantes Tenedores de las Obligaciones Negociables.

Ley Aplicable: Las Obligaciones Negociables se regirdn por, y serdn interpretadas de conformidad con,
las leyes de la Republica Argentina.

Jurisdiccion: Toda controversia que se suscite entre la Sociedad, los tenedores de las Obligaciones
Negociables, cualquier persona que intervenga en cualquier caricter en la colocacién y susctipcién de las
Obligaciones Negociables y cualquier tercero con relacién 2 lo previsto en el Prospecto, su existencia,
validez, calificacién, interpretacion, alcance, cumplimiento o resolucién se podrd someter a la jurisdiccién
del Tribunal Arbitral de A3 Mercados. Sin perjuicio de ello, de conformidad con el Articulo 46 de la Ley
de Mercado de Capitales, los tenedores podrin someter sus controversias en relacién con las Obligaciones
Negociables a la jurisdiccién no exclusiva del Tribunal Arbitral de A3 Mercados o el que se cree en el
futuro de conformidad con el Articulo 29 de la Ley de Mercado de Capitales o bien a la de los Juzgados



de Primera Instancia en lo Comercial de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, a opcidn exclusiva del
tenedor en cuestidn. A su vez, en los casos en que las normas vigentes establezcan la acumulacién de
acciones entabladas con idéntica finalidad ante un solo tribunal, la acumulacién se efectuars ante el tribunal
judicial competente.

TERMINOS Y CONDICIONES PARTICULARES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES
SERIE I CLASE I

1) Denominacién: Obligaciones Negociables bajo el Régimen de Oferta Publica con Autotizacién
Automdtica por su Bajo Impacto Serle I Clase I de Rafaela Alimentos S.A.

2) Moneda de Denominacién de las Obligaciones Negociables Serie I Clase I: Las Obligaciones
Negociables Serie I Clase I estardn denominadas en Pesos.

3) Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Serie I Clase I: Serd en la fecha que se
cumplen 18 (dieciocho) meses contados desde la Fecha de Emisién y Liquidacion o, de no ser dicha fecha
un Dia Habil o de no existir dicho dia, el primer Dfa Habil inmediatamente postetior. Serd informada en
el Aviso de Suscripcién y/o en el Aviso de Resultados (la “Fecha de Vencimiento Serie I Clase I”).

4) Moneda de Suscripcién e Integracién de las Obligaciones Negociables Serie I Clase I: La
susctipcidn e integracién de las Obligaciones Negociables Serie T Clase I deberd realizarse en Pesos.

5) Moneda de Pago de las Obligaciones Negociables Serie I Clase I: Los pagos de las sumas de capital,
servicios de intereses y demds sumas que correspondan bajo las Obligaciones Negociables Serie 1 Clase I
serdn realizados en Pesos.

6) Monto Minimo de Suscripcién de las Obligaciones Negociables Serie I Clase I: El monto minimo
de suscripcién de las Obligaciones Negociables Serie I Clase I serd de V/N $10.000 (Pesos diez mil) y
multiplos de V/N $1 (Pesos uno) superiores a dicho monto.

7) Unidad Minima de Negociacién de las Obligaciones Negociables Serie I Clase I: La unidad minima
de negociacion de las Obligaciones Negociables Serie I Clase I sers de V/N $1 (Pesos uno) y multiplos de
V/N $1 (Pesos uno) por encima de dicho monto.

8) Denominacién Minima de las Obligaciones Negociables Setie I Clase I: V/N $1 (Pesos ung).

9) Tasade Interés de las Obligaciones Negociables Serie I Clase I: Las Obligaciones Negociables Serie
I Clase I devengaran intereses, sobre su capital pendiente de pago a una tasa de interés nominal anual
variable determinada sobre la base de la Tasa de Referencia (segiin este término se define a continuacién)
més el Margen Aplicable que podré ser licitado conforme se indica en la Seccién “Margen Aplicable” del
Prospecto y que podr ser informado en el Aviso de Resultados o en el Aviso de Suscripcion, segin
corresponda (la “Tasa de Interés de las Obligaciones Negociables Serie I Clase I”).

10) Tasa de Referencia de las Obligaciones Negociables Serie I Clase I: La “Tasa de Referencia” serd
equivalente al promedio aritmético simple de la tasa mayorista Argentina para depésitos a plazo fijo de
més de § 1.000.000.000 (Pesos mil millones) por periodos de entre treinta (30) y treinta y cinco (35) dias
de plazo de bancos privados de Argentina publicada por el BCRA (la “Tasa TAMAR Privada”), durante el
perfodo que se inicia el séptimo Dia Habil anterior a cada Periodo de Devengamiento de Intereses y finaliza
el séptimo Dja Habil anterior al dltimo dia de cada Periodo de Devengamiento de Intereses siguiente,
incluyendo el primer dfa pero excluyendo el dltimo.

De no ser posible el cdlculo de la Tasa de Interés de las Obligaciones Negociables Serie I Clase I por
encontrarse suspendida la publicacién por el BCRA de cualquiera de las tasas de interés que se promedian
para el calculo de la Tasa TAMAR Privada, se considerard como Tasa de Referencia a la tasa sustituta de
aquella que informe el BCRA, o en caso de no existir dicha tasa sustituta, la tasa que resulte de considerar
el promedio aritmético simple de tasas pagadas para depésitos a plazo fijo en pesos por un monto mayor
2 § 1.000.000.000 (Pesos mil millones) para idéntico plazo por los 5 (cinco) primeros bancos privados, en
cantidad de depésitos, segun el dltimo informe de depdsitos disponible publicado por el BCRA; en todos
los casos, correspondiente al mes calendario antetior 2 cada Fecha de Pago. A fin de seleccionar les cinco
(5) primetos bancos privados se considerari el tltimo informe de depésitos disponibles publicados por el
BCRA. Dicha determinacién serd realizada por el Agente de Cilculo de buena fe, utilizando criterios
razonables y sobre la base de la informacién objetivamente disponible al momento de efectuarla.



11)

12)

13)

Margen Aplicable: Es la cantidad de puntos basicos (expresado como un porcentaje nominal anual
truncado a dos decimales) a ser adicionado a la Tasa de Referencia en cada Petiodo de Devengamiento de
Intereses; y serd determinado por la Emisora con anterioridad a la Fecha de Emisién y Liquidacion sobre
la base del resultado del procedimiento de colocacién y adjudicacién de las Obligaciones Negociables
detallado en la Seccién “Adjudicaciin. Determinacion del Margen Aplicable” del Prospecto e informado a través
del Aviso de Resultados (el “Margen Aplicable”).

Se aclara a los Inversores Interesados que el Margen Aplicable podra ser positivo, igual al 0,00% o negativo.
En caso de que el Margen Aplicable fuera negativo, los puntos bésicos en cuestién serdn detraidos de la
Tasa de Referencia en la fecha de pago de Intereses segtin pudiera aplicar. En el caso de que la Tasa de
Interés de las Obligaciones Negociables Serie I Clase I diera un resultado negativo, se entenderd que la
Tasa de Interés es 0,00% de esta forma, podria suceder que las Obligaciones Negociables Serie I Clase I
no genere interés alguno.

Precio de Emisién: 100% del valor nominal.

Adjudicacién. Determinacion del Masrgen Aplicable de las Obligaciones Negociables Serie I
Clase I: Tan pronto como sea posible luego de finalizado el Periodo de Licitacién Piblica, las Ordenes de
Compra recibidas de las Obligaciones Negociables serdn ordenadas en forma ascendente en el Sistema
SIOPEL, sobre la base del Margen Solicitado volcando en primer lugar las ofertas ingresadas por el Tramo
No Competitivo. En caso de que la Emisora decidiera adjudicar las Obligaciones Negociables, determinar4
el monto efectivo a emitir de las Obligaciones Negociables y el Margen Aplicable, expresado como un
porcentaje nominal anual truncado a dos decimales. La determinacién del monto de las Obligaciones
Negociables y del Margen Aplicable, ser4 realizada mediante el sistema denominado “subasta o licitacién
publica” a través del Sistema SIOPEL.

Todas las Ofextas con Margen Solicitado inferior al Margen Aplicable, serin adjudicadas en su totalidad al
Margen Aplicable; todas las Ofertas con Margen Solicitado igual al Margen Aplicable serin adjudicadas en
su totalidad al Margen Aplicable, pero en caso de sobresuscripcidn, a prorrata sobre la base del Monto
Solicitado y sin excluir ninguna Oferta, salvo aquellas cuyo Monto luego del prorrateo sea menor al monto
minimo de suscripcién, esa Oferta no serd adjudicada y el valor nominal no asignado a tal Oferta serd
distribuido entre las demds ofertas con Margen Aplicable igual al Margen Aplicable.

Todas las Ordenes de Compra con un Margen Solicitado superior al Margen Aplicable no setin
adjudicadas. La Emisora no puede asegurar a los Inversores Interesados que sus Ordenes de Compra serin
adjudicadas y que de serlo seran adjudicadas por la totalidad del Monto Solicitado en las Ordenes de
Compra en base 2 lo detallado més arriba, ni que la proporcién del monto de las Obligaciones Negociables
solicitado, adjudicado a los Inversores Interesados que hayan presentado 6rdenes de compra idénticas sea
el mismo.

Bajo el Tramo Competitivo, los Inversores Interesados que presenten Ordenes de Compra podrin limitar
el Monto Solicitado en sus 6rdenes de compra a un porcentaje miximo del valor nominal total de las
Obligaciones Negociables a emitirse (el “Porcentaje Maximo”). Dicho Porcentaje Méximo deberd ser
detallado por cada Inversor Interesado en su respectiva orden de compra correspondiente. Para la
adjudicacién final de las Obligaciones Negociables se tomara en consideracién: (i) el monto que resulte de
aplicar el Porcentaje Maximo al monto de Obligaciones Negociables que decida emitir la Emisora, y (if) el
monto nominal previsto en la orden de compra solicitada; el que sea menot.

Todas las Ordenes de Compra que conformen el Tramo No Competitivo de las Obligaciones Negociables
Serie I Clase I'y de las Obligaciones Negociables Serie I Clase II serin adjudicadas, no pudiendo superar
el 50% del total que resulte adjudicado de cada clase de Obligaciones Negociables. Sin perjuicio de ello,
cuando el total de las ofertas adjudicadas en el Tramo Competitivo, con mds la suma de las ofertas
adjudicadas bajo el Tramo No Competitivo, sea menor al monto a ser adjudicado, la cantidad de érdenes
a ser aceptadas bajo el Tramo No Competitivo podrd incrementarse hasta el porcentaje que permita cubrir
el monto total a ser emitido. En todo momento las adjudicaciones se realizardn de conformidad con el
limite establecido en el Articulo 8 inciso b) de la Seccidn II, del Capitulo IV de las Normas de la CNV.,

En caso de que dichas Ordenes de Compra superen el 50% mencionado, y las Ordenes de Compra que
conformen el Tramo Competitivo sean iguales al 50% del monto total a ser emitido, la totalidad de las
Ordenes de Compra que conformen el Tramo No Competitivo, serdn prorrateadas reduciéndose en forma
proporcional los montos de dichas Ordenes de Compra hasta alcanzar el 50% del total que resulte
adjudicado de cada clase de Obligaciones Negociables, desestimindose cualquiera de las Ordenes de
Compra que por diche prorrateo resulte en un monto inferior al Monto Minimo de Suscripcién.



14)

15)

16)

17)

18)

Lugar de Integracién: Las Obligaciones Negociables Serde I Clase I efectivamente adjudicadas deberin
integrarse en Pesos, mediante: (i) transferencia electrénica del correspondiente monto a integrar a la cuenta
que se indique en el formulario de las Ordenes de Compra y/o (ii) el débito del correspondiente monto a
integrar de la cuenta del Inversor Interesado que se indique en la correspondiente orden de compra.

En la Fecha de Emisién y Liquidacidn, una vez efectuada la integracién de las Obligaciones Negociables
Setie I Clase I, las mismas serdn acreditadas en las cuentas depositante y comitente en CVSA de titularidad
de los Inversores Interesados adjudicados indicadas en sus respectivas Ordenes de Compra.

Los Colocadores se reservan el derecho de rechazar y tener por no integradas todas las Ofertas
de Compra adjudicadas que los inversores adjudicados hubiesen cursado a través de un Agente
de A3 Mercados si no hubiesen sido integradas conforme con el procedimiento descripto. En
dicho caso, los rechazos no darin derecho a reclamo alguno contra el Emisor ni contra los
Colocadores.

Amortizacién y Fechas de Pago de Amortizacién de las Obligaciones Negociables Serie I Clase
I: La amortizacion de las Obligaciones Negociables Serie I Clase I serd realizada en 3 (tres) pagos, conforme
surge a continuacién: (i) 15 % a los 12 (doce) meses de la Fecha de Emisién y Liquidacién; (ii) 35% a los
15 (quince) meses a contar desde la Fecha de Emisién y Liquidacién; y (iii) el 50% restante en la Fecha de

Vencimiento Serie I Clase I (las “Fechas de Pago de Amortizacién de las Obligaciones Negociables
Serie I Clase I”).

Las Fechas de Pago de Amortizacién de las Obligaciones Negociables Serie I Clase I serin informadas en
el Aviso de Resultados.

Periodo de Devengamiento de Intereses. Es el perfodo comprendido entre una Fecha de Pago de
Intereses de las Obligaciones Negociables Serie I Clase I y la Fecha de Pago de Intereses de las
Obligaciones Negociables Serie I Clase I siguiente, incluyendo el primer dia y excluyendo el dltimo dfa. El
primer Perfodo de Devengamiento de Intereses serd el comprendido entre la Fecha de Emisién y
Liquidacién, y la primera Fecha de Pago de Intereses de las Obligaciones Negociables Serie I Clase I,
incluyendo el primer dia y excluyendo el dltimo dia. —

Respecto de la tltima Fecha de Pago de Intereses de las Obligaciones Negociables Serie I Clase I, se
considerara perfodo de devengamiento de intereses el comprendido entre la ante tltima Fecha de Pago de
Intereses de las Obligaciones Negociables Serie I Clase Iy la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones
Negociables Serie I Clase I, incluyendo el primer dfa y excluyendo el tltimo dia

Fechas de Pago de Intereses de las Obligaciones Negociables Serie I Clase I: Los intereses serin
pagaderos trimestralmente por perfodo vencido, comenzando su pago en la fecha en que se cumplan 3
(tres) meses contados desde la Fecha de Emisién y Liquidacién. Las fechas en las cuales se abonarén los
intereses de las Obligaciones Negociables Serie I Clase I serdn informadas en el Aviso de Resultados (cada
una, una “Fecha de Pago de Intereses de las Obligaciones Negociables Serie I Clase I” y junto con
la Fecha de Amortizacién de las Obligaciones Negociables Serie I Clase I, las “Fechas de Pago de las
Obligaciones Negociables Serie I Clase I”). La tltima Fecha de Pago de Intereses de las Obligaciones
Negociables Serie I Clase I serd el mismo dfa de la Fecha de Vencimiento Serie I Clase I de las Obligaciones
Negociables Serie I Clase I.

Cada Fecha de Pago de Intereses de las Obligaciones Negociables Setie I Clase I serd informada mediante
el Aviso de Resultados.

Base de calculo de intereses: Para el calculo de los intereses se considerari la cantidad real de dias
transcurridos y un afio de 365 dias (cantidad real de dias transcurridos/365).

TERMINOS Y CONDICIONES PARTICULARES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES
SERIE I CLASE II

b

2)

Denominacién: Obligaciones Negociables bajo el Régimen de Oferta Publica con Autorizacién
Automatica por su Bajo Impacto Setie I Clase II de Rafaela Alimentos S.A.

Moneda de Denominacién de las Obligaciones Negociables Serie I Clase II: Las Obligaciones
Negociables Serie I Clase II estardn denominadas en Délares Estadounidenses.



3)

4)

5)

6)

7

8)

?)

Moneda de Suscripcién e Integraciéon de las Obligaciones Negociables Serie I Clase II: La
suscripcidn e integracidén de las Obligaciones Negociables Serie I Clase II debera realizarse en Pesos al
Tipo de Cambio Inicial.

Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Serie I Clase II: Las Obligaciones
Negociables Serie I Clase II vencerdn a los 18 (dieciocho) meses de la Fecha de Emisién y Liquidacién o,
de no ser dicha fecha un Dia Habil o de no existir dicho dfa, el primer Dia Hébil inmediatamente posterior.
Serd informada en el Aviso de Suscripcidén y/o en el Aviso de Resultados (la “Fecha de Vencimiento
Serie I Clase I17).

Moneda de Pago de las Obligaciones Negociables Setie I Clase II: Los pagos de las sumas de capital,
servicios de intereses y demas sumas que correspondan bajo las Obligaciones Negociables Serie I Clase II
serdn realizados en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable. El Agente de Calculo indicard los montos en Pesos
pagaderos en relacién con las sumas de capital, servicios de interés y demds sumas que correspondan bajo
las mismas al Tipo de Cambio Aplicable correspondiente a cada una de las Fechas de Cilculo.

Monto Minimo de Suscripcién de las Obligaciones Negociables Serie I Clase II: El monto minimo
de suscripcién de las Obligaciones Negociables Serie I Clase II serd de V/N U$S 100 (Ddlares
Estadounidenses cien) y multiplos de V/N U$S 1 (Dodlares Estadounidenses uno) por encima de dicho
monto.

Unidad Minima de Negociacién de las Obligaciones Negociables Serie I Clase II: La unidad
minima de negociacién de las Obligaciones Negociables Serie I Clase II serd de V/N US§1 (Doélares
Estadounidenses uno) y maltiplos de V/N US$1 (Délares Estadounidenses uno) por encima de dicho
monto.

Denominacién Minima de las Obligaciones Negociables Serie I Clase II: V/N US$1 (Délates
estadounidenses uno).

Lugar de Integracién: Las Obligaciones Negociables Serie I Clase II efectivamente adjudicadas deberin
integrarse en Pesos al Tipo de Cambio Inicial, mediante: (i) transferencia electrénica del correspondiente
monto a integrar a la cuenta que se indique en el formulario de las érdenes de compra y/o (ii) el débito del
correspondiente monto a integrar de la cuenta del Inversor Interesado que se indique en la correspondiente
orden de compra.

En la Fecha de Emisién y Liquidacidn, una vez efectuada la integracién de las Obligaciones Negociables
Serie I Clase II, las mismas serin acreditadas en las cuentas depositante y comitente en CVSA de titularidad
de los Inversores Interesados adjudicados indicadas en sus respectivas érdenes de compra.

Los Colocadores se reservan el derecho de rechazar y tener por no integradas todas las Ofertas
de Compra adjudicadas que los inversores adjudicados hubiesen cursado a través de un Agente
de A3 Mercados si no hubiesen sido integradas conforme con el procedimiento descripto. En
dicho caso, los rechazos no darin derecho a reclamo alguno contra el Emisor ni contra los
Colocadores.

10) Amortizacién y Fechas de Pago de Amortizacién de las Obligaciones Negociables Serie I Clase

11)

II: La amortizacién de las Obligaciones Negociables Serie I Clase II serd realizada en 3 (tres) pagos,
conforme surge a continuacién: (i) 15% a los 12 (doce) meses de la Fecha de Emisién y Liquidacién; (if)
35% a los 15 (quince) meses a contar desde la Fecha de Emisién y Liquidacién; y (i) el 50% restante en
la Fecha de Vencimiento Setie I Clase II (las “Fechas de Pago de Amortizacion de las Obligaciones
Negociables Serie I Clase II”).

Las Fechas de Pago de Amortizacién de las Obligaciones Negociables Serie I de la Clase IT serdn
informadas en el Aviso de Resultados.

Periodo de Devengamiento de Intereses: Es el perfodo comprendido entre una Fecha de Pago de
Intereses de la Serie I Clase Il y la Fecha de Pago de Intereses de la Serie I Clase II siguiente, incluyendo
el primer dia y excluyendo el Gltimo dia. El primer Perfodo de Devengamiento de Intereses serd el

comprendido entre la Fecha de Emisién y Liquidacién, y la primera Fecha de Pago de Intereses, incluyendo
el primer dia y excluyendo el dltimo dia.



12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

Respecto de la tltima Fecha de Pago de Intereses de las Obligaciones Negociables Serie T Clase II, se
considerard periodo de devengamiento de intereses el comprendido entre la ante dltima Fecha de Pago de
Intereses de las Obligaciones Negociables Serie I Clase I y la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones
Negociables Serie I Clase II, incluyendo el primer dia y excluyendo el tltimo dia.

Los pagos a ser realizados en las Fechas de Amortizacién de la Serie I Clase II y Fechas de Pago Inttereses
de la Serie I Clase II correspondientes a las Obligaciones Negociables Serie I Clase II serdn efectuados por
la Emisora mediante la transferencia de los importes correspondientes a Caja de Valores S.A. para su
acreditacion en las cuentas de los tenedores con derecho a cobro.

Fechas de Pago de Intereses de las Obligaciones Negociables Serie I Clase IT: Los intereses serdn
pagaderos trimestralmente por periodo vencido, comenzando su pago en la fecha en que se cumplan 3
(tres) meses contados desde la Fecha de Emisién y Liquidacién. Las fechas en las cuales se abonarén los
intereses de las Obligaciones Negociables Serie I Clase II serdn informadas en el Aviso de Resultados (cada
una, una “Fecha de Pago de Intereses de las Obligaciones Negociables Setie I Clase II” y junto
con la Fecha de Amortizacién de las Obligaciones Negociables Serie I Clase II, las “Fechas de Pago de
las Obligaciones Negociables Serie I Clase II”). La dltima Fecha de Pago de Intereses de las

Obligaciones Negociables Serie I Clase IT sers el mismo dia de la Fecha de Vencimiento Serie I Clase I1.

La Fecha de Pago de Intereses de las Obligaciones Negociables Serie I Clase II serd informada mediante
el Aviso de Resultados

Tipo de Cambio Inicial: Seré el promedio aritmético simple de los dltimos tres (3) Dias Hébiles (truncado
a cuatro decimales) previos a la Fecha de Célculo Inicial, del tipo de cambio de referencia Pesos por Délares
Estadounidense informado por el Banco Central de la Reptiblica Argentina mediante la Comunicacién
“A” 3500 (Mayorista), el cual serd informado mediante el Aviso de Resultados.

Tipo de Cambio Aplicable: Es el promedio aritmético simple de los dltimos tres (3) Dias Habiles
(truncado a cuatro decimales) previos a la Fecha de Calculo del tipo de cambio de referencia Délar
Estadounidenses / Pesos informado por el BCRA mediante la Comunicacién "A" 3500 (Mayorista) (o la
regulacidn que la sucediere o modificare en el tiempo) en base al procedimiento de encuesta de cambio
establecido en la misma.

En el supuesto que (a) el BCRA dejare de efectuar dicha determinacién y publicacién; o (b) de producirse
un desdoblamiento cambiatio, se utilizari el tipo de cambio de referencia que resulte aplicable para
operaciones comerciales — por oposicién al délar financiero — provenientes de la venta de los Productos
de Referencia (conforme se los define mds adelante), segtin sea calculado por el Agente de Calculo; o (B)
si este ultimo no se encontrara disponible por cualquier causa, en segundo lugar, el promedio aritmético
de la cotizacién del Délar Estadounidense divisa vendedor utilizado para el pago de importaciones de
Productos de Referencia informada por los siguientes bancos: La Sucursal de Citibank, N.A establecida en
la Reptiblica Argentina, Banco Santander Argentina S.A., Industrial and Commercial Bank of China
(Argentina) S.A. y Banco de Galicia y Buenos Aires S.A., al cierre de sus operaciones. Todos los calculos
del promedio aritmético serin expresados en cuatro decimales y serdn realizados por el Agente de Célculo.

En la medida de lo posible y en caso que corresponda, la Emisora comunicara al puiblico inversor el/los
sitios donde se informen los tipos de cambios descriptos en el presente apartado en caso de
desdoblamiento cambiario.

Fecha de Célculo: Serd la fecha correspondiente al sexto Dia Habil anterior a una Fecha de Pago de
Intereses de las Obligaciones Negociables Serie I Clase II y/o a una Fecha de Pago de Amortizacién de
las Obligaciones Negociables Serie I Clase II y/o a la Fecha de Vencimiento Serie I Clase II, segtin
corresponda. .

Fecha de Célculo Inicial: Corresponde al dia de cierre del Perfodo de Licitacién. .
Productos de Referencia: Son aquellos bienes que, a la fecha del presente, se encuentran descriptos en
los capitulos N® 2 (Carne y Despojos Comestibles) y N° 15 (Grasas y Aceites, Animales, Vegetales o de
Origen Microbfano, y Productos de su desdoblamiento; Grasas Alimenticias Elaboradas; Ceras de Origen
Animal o Vegetal) del Nomenclador Comén  del  Mercosur, disponible en
http://www.afip.gov.ar/aduana/arancelintegrado

Precio de Emisién: 100% del Valor Nominal.



19) Tasa de Interés: Las Obligaciones Negociables Serie I Clase II devengarin intereses sobre su capital
pendiente de pago a una tasa de interés fija expresada como porcentaje nominal anual truncada 2 dos
decimales. La misma serd determinada por la Emisora: (i) con anterioridad al inicio del Periodo de Difusién
e informada en el Aviso de Suscripcién; o (if) con anterioridad a la Fecha de Emisién y Liquidacién sobre
la base del resultado del procedimiento de colocacién y adjudicacién de las Obligaciones Negociables Serie
I Clase II detallado en la Seccién “Adjudicaciin. Determinacion de la Tasa de Interés de las Obligaciones Negociables
Serte I Clase IT” del Prospecto e informado a través del Aviso de Resultados que surja del procedimiento de
subasta o licitacién publica, que serd informada en el Aviso de Resultados (la “Tasa de Interés de las
Obligaciones Negociables Serie I Clase I17).

Se aclara a los inversores que la Tasa de Interés de las Obligaciones Negociables Serie I Clase II podré ser
igual 2 0,00%. De esta forma, las Obligaciones Negociables Serie I Clase II podtfan no devengar interés
alguno. '

20) Adjudicacion. Determinacion de la Tasa de Interés de las Obligaciones Negociables Serie I Clase
II: Tan pronto como sea posible luego de finalizado el Perfodo de Licitacién Pablica, las Ordenes de
Compra recibidas de las Obligaciones Negociables Serie I Clase I1 serdn ordenadas en forma ascendente
e SIOPEL sobre la Tasa de Interés Solicitada volcando en primer lugar las ofertas ingresadas por el Tramo
No Competitivo. En caso de que la Emisora decidiera adjudicar las Obligaciones Negociables Setie I Clase
11, determinard el monto efectivo a emitir de Obligaciones Negociables Serie I Clase 11 y la Tasa de Interés
de las Obligaciones Negociables Serie I Clase II, expresada como porcentaje anual truncado a dos
decimales. La determinacién del monto de Obligaciones Negociables Serie I Clase ITy de la Tasa de Interés
de las Obligaciones Negociables Serie I Clase 1, sera realizada mediante el sistema denominado “subasta
o licitacién publica” a través del SIOPEL.

(i) Todas las 6rdenes de compra con Tasa Solicitada inferior a la Tasa de Interés de corte serdn
adjudicadas en su totalidad a la Tasa de Interés de corte.
(i) Todas las érdenes de compra con Tasa Solicitada igual a la Tasa de Interés de las Obligaciones
Negociables Serie I Clase II serin adjudicadas en su totalidad a la Tasa de Interés de las
Obligaciones Negociables Serie I Clase II, pero en caso de sobresuscripcidn, a prorrata sobre la
base del monto solicitado y sin excluir ninguna orden de compra. Si como resultados de los
protrateos, la cantidad a asignar a una orden fuera un monto que incluya decimales por debajo
de US$ 0,50 el monto asignado seri el importe entero inferior, y si fuera un monto que incluya
decimales iguales o por encima de US§ 0,50 el monto asignado serd el importe entero superior.
Si como resultado de los prorrateos el monto a asignar 2 una orden de compra fuera menor al
monto minimo de suscripcidn, a esa orden no se le asignardn Obligaciones Negociables Serie I
Clase II y el monto no asignado a tal orden serd distribuido entre las demids 6rdenes con Tasa
Solicitada igual a la Tasa de Interés de las Obligaciones Negociables Setie I Clase I1.
(iii) Todas las 6rdenes de compra con Tasa Solicitada mayor a la Tasa de Interés de las Obligaciones
Negociables Serie I Clase II no serdn adjudicadas.
Los Inversores interesados que presenten Ordenes de Compra podrin limitar el Monto Solicitado en sus
drdenes de compra a un porcentaje maximo del valor nominal total de las Obligaciones Negociables Serie I
Clase II a emitirse (el “Porcentaje Méximo™). Dicho Porcentaje Méximo deberd ser detallado por cada Inversor
interesado en su respectiva orden de compra. Para la adjudicacién final de las Obligaciones Negociables Serie
I Clase II se tomara en consideracién: (i) el monto que resulte de aplicar el Porcentaje Miximo al monto de
Obligaciones Negociables Serie I Clase II que decida emitir Ja Emisora, y (i) el monto nominal previsto en la
orden de compra solicitada; el que sea menor.

Todas las Ordenes de Compra que conformen el Tramo No Competitivo de las Obligaciones Negociables Serie
I Clase IT y de las Obligaciones Negociables Serie I Clase I serdn adjudicadas, no pudiendo superar el 50% del
total que resulte adjudicado de cada clase de Obligaciones Negociables. Sin perjuicio de ello, cuando el total de
las ofertas adjudicadas en el Tramo Competitivo, con mas la suma de las ofertas adjudicadas bajo el Tramo No
Competitivo, sea menor al monto a ser adjudicado, la cantidad de drdenes a ser aceptadas bajo el Tramo No
Competitivo podrd incrementarse hasta el porcentaje que permita cubrir el monto total a ser emitido. En todo
momento las adjudicaciones se realizarin de conformidad con el limite establecido en el Articulo 8 inciso b) de
la Seccién I, del Capitulo IV de las Normas de la CNV.

En caso de que dichas Ordenes de Compra superen el 50% mencionado, y las Ordenes de Compra que
conformen el Tramo Competitivo sean iguales al 50% del monto total a ser emitido, la totalidad de las Ordenes
de Compra que conformen el Tramo No Competitivo, serdn prorrateadas reduciéndose en forma proporcional
los montos de dichas Ordenes de Compra hasta alcanzar el 50% del total que resulte adjudicado de cada clase
de Obligaciones Negociables, desestimindose cualquiera de las Ordenes de Compra que por dicho prorrateo
resulte en un monto inferior al Monto Minimo de Suscripcién.



OFERTA PUBLICA AUTORIZADA EN LOS TERMINOS DE LA LEY N° 26.831, LOS DECRETOS N°
1.087/93, 1.023/13 Y LAS NORMAS (T.0. 2013 Y MOD.) DE LA CNV. LA PRESENTE EMISION
CUENTA CON AUTORIZACION AUTOMATICA DE OFERTA PUBLICA POR SU BAJO
IMPACTO, DE CONFORMIDAD CON LO PREVISTO EN LA SECCION IX DEL CAPITULO V
DEL TITULO II DE LAS NORMAS DE LA CNV. ACLARANDO QUE LA EMISION NO ESTA
SUJETA AL REGIMEN INFORMATIVO GENERAL Y PERIODICO QUE ESTABLECEN LAS
NORMAS DE LA CNV Y EL REGLAMENTO DE LISTADO DE BYMA PARA OTRO TIPO DE
VALORES NEGOCIABLES. ESTA AUTORIZACION SOLO SIGNIFICA QUE SE HA CUMPLIDO
CON LOS REQUISITOS ESTABLECIDOS EN MATERIA DE INFORMACION PARA CALIFICAR
COMO OFERTA PUBLICA CON AUTORIZACION AUTOMATICA POR SU BAJO IMPACTO. LA
CNV Y BYMA NO HAN EMITIDO JUICIO SOBRE LA EMISION NI RESPECTO DE LOS DATOS
CONTENIDOS EN EL PROSPECTO Y/O LOS DOCUMENTOS DIFUNDIDOS, NI SOBRE LA
VERACIDAD DE LA INFORMACION CONTABLE, FINANCIERA, ECONOMICA O CUALQUIER
OTRA SUMINISTRADA EN LOS DOCUMENTOS DE LA OFERTA. LA VERACIDAD DE LA
INFORMACION SUMINISTRADA EN EL PROSPECTO ES EXCLUSIVA RESPONSABILIDAD DEL
ORGANO DE ADMINISTRACION DE LA EMISORA Y DEMAS RESPONSABLES SEGUN LOS
ARTICULOS 119 Y 120 DE LA LEY N° 26.831. EL ORGANO DE ADMINISTRACION MANIFIESTA,
CON CARACTER DE DECLARACION JURADA, QUE EL PROSPECTO CONTIENE, A LA FECHA
DE SU PUBLICACION, INFORMACION VERAZ Y SUFICIENTE CONFORME A LO REQUERIDO
POR LAS NORMAS VIGENTES.

El presente Aviso de Suscripcion debe ser leido en forma conjunta con el Prospecto, cualesquiera avisos
complementarios. El contenido del presente no deberd ser interpretado como asesoramiento de inyersion,
impositivo, cambiario o legal. Se recomienda consultar a sus propios asesores legales, contables, financieros y
de negocios respecto de asuntos legales, impositivos, cambiarios, comerciales y sobre cualquier otro aspecto
relacionado con una potencial compra de las Obligaciones Negociables.

La fecha de este Avisw de 2026,
wh
tas Omar Alaminos
Subdelegado

RAFAELA ALIMENTOS S.A.




EMISORA

RAFAELA ALIMENTOS S.A.
Parand 899, Rafaela (2300), Provincia de Santa Fe, Argentina
Tel.: 3492-641861
Cortreo electrdnico: estebansanchis@lario.com.ar

ORGANIZADORES Y ENTIDADES DE GARANTIA

Comafi  ARARES

Banco Comafi S.A. Banco Matriva S.A.
Av. Roque Sdenz Pefia 660 Piso 1, Ciudad Sarmiento 500 (C1041AA]), Ciudad auténoma de
Auténoma de Buenos Aires, Reptblica Buenos Aires, Republica Argentina

Argentina Teléfono: +54 (11) 4338-9344
Teléfono: +54 (11) 4321-2200 -

Cotreo electrénico:

BancaDelnversion@comafi.com.ar Correo electrénico:
mesa@mariva.com.ar;

mercadodecapitales@mariva.com.ar

SUPERVEE%I; cmf

BANCO: CORPORATIVO

Banco Supervielle S.A. Banco CMF S.A.
Reconquista 330, Ciudad Auténoma de Macacha Giemes 150, Ciudad Auténoma de Buenos
Buenos Aires, Republica Argentina Aires, Republica Argentina
Teléfono: +54 (11) 4324-8000 Teléfono: +54 (11) 4318-6800
Correo electronico: Cortreo electrénico:

mercadodecapitales@supervielle.com.ar mercadodecapitales(@bancocmf.com.ar
mglasserman@bancocmf.com.ar



bst.

El banco de las empresas

Banco
Provincia

Banco de la Provincia de Buenos Aires Banco de Servicios y Transacciones S.A.U.
San Martin 108, Piso 15 (C1004AAD), Tte. Gral. Juan Domingo Perdn 646, piso 4,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Argentina. i
Teléfono: +54 (11) 4347-0000 Teléfono: +54 (11) 5235-2832/2833/2835

Correo electrénico: Correo electrénico:

bancadeinversion@bpba.comar globalmercadodecapitales@bst.com.ar/mesa@bst.com.ar

COLOCADORES
) ’ o
Comafi 1 | it
-omari M mariva -
Banco Comafi S.A. Banco Matriva S.A.
Av. Roque Sdenz Pefia 660 Piso 1, Ciudad Sarmiento 500 (C1041AAJ), Ciudad auténoma de
Auténoma de Buenos Aires, Reptblica Buenos Aires, Repiiblica Argentina

Argentina Teléfono: +54 (11) 4338-9344
Teléfono: +54 (11) 4321-2200

Correo electrdnico:

BancaDelnversion@comafi.com.ar Correo electronico:
mesa(@mariva.com.ar;

mercadodecapitales@mariva.com.ar

supeavm{{é cmf

BANCO CORPORATIVO

Banco Supezvielle S.A. Banco CMEF S.A.
Reconquista 330, Ciudad Auténoma de Macacha Giiemes 150, Ciudad Auténoma de Buenos
Buenos Aires, Republica Argentina Aires, Republica Argentina
Teléfono: +54 (11) 4324-8000 Teléfono: +54 (11) 4318-6800 o
Corsreo electrdnico: Correo electrdnico:

mercadodecapitales@supervielle.com.ar mercadodecapitales@bancocmf.com.ar

mglasserman(@bancocmf.com.ar
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Banco de la Provincia de Buenos Aires Banco de Servicios y Transacciones S.A.U.

San Martin 108, Piso 15 (C1004AAD), Tte. Gral. Juan Domingo Perdn 646, piso 4,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Argentina. .
Teléfono: +54 (11) 4347-0000 Teléfono: +54 (11) 5235-2832/2833/2835

Correo electronico: Correo electrénico:

bancadeinversion@bpba.com.ar globalmercadodecapitales@bst.com.ar/mesa(@bst.com.ar

SBS TRADING S.A.

Av. E. Madero 900, piso 19°, Torre Catalinas Plaza
Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Republica Argentina
(011) 4894-1800

info@gruposbs.com

ASESORES LEGALES DE LA ASESORES LEGALES DE LOS COLOCADO-}{ES
EMISORA

) o N ﬂ“&""w
Q4: ® 0@ TCA BECCA
VARELA

TCA Tanoira Cassagne Beccar Vatela
Juana Manso 205, Piso 7 Tucumién 1, Piso 4° (C1049AAA)

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica  Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina
Argentina
Teléfono: +54 (11) 4379 6839
Teléfono: +54 (11) 5272-5300 .
Correo electrénico:
Correo electrdnico: mercadodecapitales@beccarvarela.com
mercadodecapitales@tca.com.ar



