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COMUNICADO DE PRENSA

Moody’s Local Argentina asigna
calificaciones a las nuevas emisiones de
Banco de Servicios y Transacciones S.A.U.

ACCION DE CALIFICACION

BUENOS AIRES, ARGENTINA
6 de julio de 2026

Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A. ("Moody's Local Argentina")
asigna una calificacién en moneda extranjera de corto plazo de ML A-l.ar a las
Obligaciones Negociables (“ON”) Clase XXIX con vencimiento en julio 2027 y una
calificacién en moneda local de largo plazo de A.ar a las Obligaciones Negociables
Clase XXX con vencimiento en julio 2028 a ser emitidas por Banco de Servicios y
Transacciones S.A.U. (“BST”). A su vez, se afirma el resto de las calificaciones
detalladas a continuacion. La perspectiva de las calificaciones de largo plazo se
mantiene estable.

Las ON Clase XXIX y Clase XXX seran emitidas en forma conjunta por hasta USD 5
millones ampliables hasta el monto disponible del programa. Las ON Clase XXIX
estardn denominadas y seran pagaderas en ddlares estadounidenses, devengaran tasa
de interés fija a licitar y su vencimiento operara el 19/07/2027. Por otro lado, las ON
Clase XXX estaran denominadas en UVA y seran pagaderas en pesos al valor UVA
aplicable, devengaran tasa de interés fija a licitar y su vencimiento operara a los 24
meses de la fecha de emisidon y liquidacion.

La accion de calificacion se resume en el siguiente detalle:

Tipo de calificacion / Calificacion Perspectiva Calificacion Perspectiva

Instrumento actual actual anterior anterior
Calificacion de depdsitos en
moneda local a largo plazo A.ar Estable A.ar Estable
Calificacién de depdsitos en
moneda extranjera a largo
plazo A.ar Estable A.ar Estable
Calificacion de depdsitos en
moneda local a corto plazo ML A-l.ar ML A-l.ar
Calificacion de depdsitos en
moneda extranjera a corto
plazo ML A-l.ar ML A-l.ar
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Calificacidn de emisor en
moneda local a largo plazo A.ar Estable A.ar Estable

Obligaciones Negociables
Clase XXX con vencimiento
en julio 2028 A.ar Estable

Calificacién de emisor en
moneda extranjera a largo
plazo A.ar Estable A.ar Estable

Calificacion de emisor en
moneda local a corto plazo ML A-1.ar ML A-l.ar

Obligaciones Negociables
Clase XXVIl con vencimiento
en enero 2027 ML A-1.ar ML A-l.ar

Calificacion de emisor en
moneda extranjera a corto
plazo ML A-l.ar ML A-l.ar

Obligaciones Negociables
Clase XXIII con vencimiento
en julio 2026 ML A-l.ar ML A-l.ar

Obligaciones Negociables
Clase XXIV con vencimiento
en octubre 2026 ML A-l.ar ML A-l.ar

Obligaciones Negociables
Clase XXVI con vencimiento
en enero 2027 ML A-1.ar ML A-l.ar

Obligaciones Negociables
Clase XXVIII con vencimiento
en mayo 2027 ML A-l.ar ML A-l.ar

Obligaciones Negociables
Clase XXIX con vencimiento
en julio 2027 ML A-l.ar

Las ON Clase XXIXy Clase XXX se encuentran previo a oferta publica.
Fundamentos de la calificacion

Capacidad de generacidn de utilidades, con un primer trimestre de 2026 acotado en términos de rentabilidad. EI ROE
ajustado por inflacién promedié 53,6% para 2023-2025, lo que indica un buen desempeiio de los Ultimos ejercicios.
No obstante, para el trimestre finalizado en marzo de 2026 el banco registré un ROE anualizado de 0,9% (resultado
neto de ARS 340 millones) por debajo del 14,3% del mismo periodo del afio anterior, aunque con una mejora respecto
del resultado antes de impuestos negativo registrado entonces. El resultado operativo ascendié a ARS 37.437 millones
desde ARS 27.026 millones, impulsado por mayores rendimientos por la valuacién de operaciones a término —
derivados y forwards de moneda— y por la tenencia de instrumentos de deuda soberana, complementado en menor
medida por el resultado neto por intereses (ARS 8.538 millones vs. ARS 7.884 millones).
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Crecimiento del crédito al sector corporativo, con menor exposicion a titulos publicos. El banco se especializa en el
segmento corporativo, su nicho de negocio, en el que ocupa una posicién relevante. El stock de préstamos aumenté
un 49% interanual en términos reales a marzo 2026 y los créditos representaron el 53% del activo frente al 30% un
afo atras. Esto resultdé en una menor exposicion a titulos publicos (14% del total activo vs. 20% el afio anterior). A
mediano plazo, y en la medida en que se consolide el proceso de normalizacién macroecondémica, esperamos que la
reactivacion de ciertos sectores de la actividad impulse la expansidn del crédito bancario, aunque a un ritmo mas
moderado.

Aumento de la morosidad por exposiciones puntuales, con niveles que se mantienen por debajo del sistema. El
indicador de morosidad pasé a 2,5% a marzo 2026 desde 0,1% a diciembre de 2024, explicado por exposiciones
puntuales dentro de la cartera comercial. Si bien la tendencia se alinea con la dindmica del sistema, los niveles de
BST se mantienen por debajo del promedio sistémico (7,0% a marzo de 2026), dado que su cartera se encuentra
mayormente orientada al segmento corporativo y no se vio afectada por el aumento de cargos por incobrabilidad
vinculados al crédito de consumo. Hacia adelante, esperamos que los indicadores continlen presionados en el corto
plazo y se estabilicen gradualmente hacia el tercer trimestre de 2026, en un contexto donde las entidades adoptaron
politicas de originacion mas conservadoras.

Elevada concentracidn de la cartera de créditos, mitigada por el conocimiento de los clientes y respaldada por una
adecuada capitalizaciéon. BST presenta una elevada concentracidn en su cartera de créditos, con los 10 principales
préstamos representando un 36,5% del total a marzo 2026, aunque compara positivamente con el 42,8% del aiio
anterior. Un deterioro en la calidad crediticia de alguna de estas exposiciones podria afectar la rentabilidad y
capitalizacién del banco, riesgo parcialmente mitigado por el sélido conocimiento que BST tiene de sus clientes. En
este marco, el indicador de capitalizacién ajustado por exposicién a titulos publicos se ubicé en 19,9% a marzo 2026
(23,9% sin ajustar), nivel adecuado que le permitiria afrontar eventuales aumentos de la morosidad.

Modelo de negocios dependiente del fondeo institucional, con baja granularidad de depdsitos. El modelo de negocios
del banco se apoya en el fondeo institucional, lo que deriva en una baja granularidad de depdsitos y en mayores
costos de fondeo frente a otras instituciones financieras. No obstante, el banco accede de forma frecuente al
mercado de capitales como fuente alternativa de fondeo.

Mayor intermediacion financiera con presion sobre la calidad de activos y la rentabilidad a nivel sistema. El sistema
bancario argentino se encuentra en una etapa de mayor intermediacion financiera, lo que ha incrementado la
exposicion al riesgo crediticio y desplazado la generacidn de resultados desde los ingresos por titulos hacia la
actividad de intermediacion. El aumento en los créditos al segmento de consumo derivd en un deterioro de la calidad
de los activos, y los altos cargos por incobrabilidad presionan la rentabilidad. De cara a los préximos trimestres, un
entorno de tasas mas estables y la normalizacidn de variables macroecondmicas favorecerdn una mejora en los
resultados, aunque su consolidacidn seguira condicionada al crecimiento del volumen de negocios y a la eficiencia
operativa en un contexto mas competitivo.

La calificacién de crédito de las ON previo a oferta publica podria verse modificada ante la ocurrencia de cambios en
el proceso de finalizacién de documentos y la emisién de valores que se encuentran en estado previo a oferta publica;
como asi también, alteraciones en las caracteristicas fundamentales de la calificacién tales como cambios en las
condiciones de mercado, proyecciones financieras, estructura de la transaccion y los términos y condiciones de la
emisidn o informacidn adicional.

Descripcion del emisor

BST es un banco especializado en el segmento corporativo, mercado de capitales, leasing, banca fiduciaria,
inversiones e intermediacion financiera. Asimismo, BST cuenta con presencia en el mercado de cambio y en la oferta
de productos de garantias. BST opera en Argentina hace mas de 20 anos y es controlado en un 100% por Grupo ST
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(“GST”, A.ar/Est) -holding financiero con importante presencia en el mercado asegurador-.
Factores que pueden generar una mejora de la calificacion

— Mayor diversificacion tanto de su cartera de financiaciones como de su base de depositantes junto con un
crecimiento saludable y rentable de su volumen de negocios

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacion
— Disminucioén en la calidad de los activos que reduzca en forma sostenida la rentabilidad

— Deterioro en la capitalizacion del banco que impacte en su capacidad para absorber pérdidas

Otras divulgaciones

Los respectivos informes de calificacion se encuentran disponibles en https://www.moodyslocal.com.ar/

La metodologia utilizada en estas calificaciones fue la de Metodologia de calificacion de bancos y compaiiias
financieras — 14-09-2020 , favor de entrar a la pagina https://www.argentina.gob.ar/cnv para obtener una copia.
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