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Definiciones de Calificacion

s

Definicién de la calificacion institucional de largo plazo ‘raAAA’: Una entidad calificada ‘raAAA
tiene una capacidad extremadamente fuerte de cumplir con sus obligaciones financieras en
comparacion con otras entidades en el mercado nacional. La calificacion de ‘raAAA’ es el grado
maés alto que otorga S&P National Ratings en escala nacional de Argentina.

Definicién de la calificacion institucional de corto plazo ‘raA-1: Una entidad con una calificaciéon
crediticia de corto plazo de ‘raA-T tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus compromisos
financieros en relacién con la de otras entidades en el mercado nacional. Dentro de esta
categoria, algunas entidades tienen un signo de (+) para indicar que su capacidad para cumplir
con sus obligaciones financieras es extremadamente fuerte en relacion con la de otras entidades
en el mercado nacional.

Elinforme de calificacion y el anexo con informacién financiera en él contenido, referencian
aquellos ratios mencionados en la “Metodologia para calificar entidades financieras en escala
nacional en Argentina”, 10 de septiembre de 2025, registrada ante la Comision Nacional de
Valores, que S&P National Ratings ha considerado relevantes a los efectos del anélisis de
calificacion respectivo.
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Principales Factores de Calificacion

Fortalezas Debilidades

- Sélidos indicadores de rentabilidad y - Condiciones econdmicas aun fragiles en
eficiencia, Argentina, a pesar de las mejoras recientes, y

- Niveles de capital mas sélidos respecto a los - Sistema con bajo acceso al crédito, enfoque
de laindustria, y en el fondeo de corto plazo.

- Subsidiaria moderadamente estratégica de
Banco do Brasil S.A.

Tendencia

La tendencia estable indica que no esperamos cambios en los fundamentos de crédito de Banco Patagonia
en los préximos 12 meses. En nuestro escenario base, consideramos que la entidad debera mantener su
adecuada posicion en el sistema financiero argentino, con sélidos resultados financieros y gestién de
liquidez adecuada.

Podriamos bajar las calificaciones si observamos una pérdida de respaldo de su principal accionista, Banco
de Brasil.

Las calificaciones del banco ya se encuentran en el nivel méas alto de la escala nacional.

Fundamentos

EL31de marzo de 2026, S&P Global Ratings, a través de S&P National Ratings, afirmé la
calificacion institucional de largo plazo de ‘raAAA’ y la calificacion institucional de corto plazo de
‘raA-1+ de Banco Patagonia S.A. La tendencia es estable.

Las calificaciones de Banco Patagonia reflejan los sélidos niveles de liquidez y capitalizacion
sobre la base de buenos niveles de rentabilidad que, histéricamente, han sido més altos que el
promedio del sistema bancario, a pesar de ser un banco mediano. Esto se explica en parte por
indicadores de calidad de activos y de cobertura con provisiones relativamente mejores que el
promedio del sistema debido a sus conservadores estandares de originacién. La entidad se
beneficia de una estructura de financiamiento que se compone principalmente de depdsitos.
Dichos factores otorgan holgura y ayudan a mitigar los desafios derivados de condiciones
econdmicas aln desafiantes.

La calidad crediticia intrinseca del banco también incorpora el apoyo de su accionista Banco do
Brasil S.A. (S&P Global Ratings: BB/Estable/B).

Factores Macroeconomicos

Nuestra evaluacién del riesgo econémico de Argentina refleja un entorno operativo presionado
por un contexto macroecondémico desafiante y por los ajustes derivados del proceso de
normalizacién monetaria. El desarme de los pasivos remunerados del Banco Central, junto con
tasas de interés mas elevadas y un deterioro gradual en la calidad crediticia, incluyendo un
incremento del ratio de morosidad del sistema y niveles particularmente altos entre los hogares,
han generado condiciones desafiantes para los bancos. Si bien el crédito al sector privado
mostré una expansioén real significativa en moneda nacional y un fuerte crecimiento en moneda
extranjera, estos avances se ven moderados por presiones sobre la rentabilidad y por la
exposicion del sistema a episodios de volatilidad en el entorno macroecondémico.
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Esperamos que, luego de afrontar picos en la irregularidad de las carteras en el primer trimestre
de 2026, los ratios de morosidad de la industria bancaria se estabilicen en el segundo semestre,
aunque en niveles superiores a los evidenciados en los Gltimos afios. También, prevemos un
crecimiento del crédito real menor al registrado en 2025, aunque aln positivo, y una mejora
gradual en la rentabilidad.

Luego de un crecimiento de la economia del 4,4% en 2025, ajustamos nuestra expectativa de
crecimiento del PBI desde 3,4% a 3,2% para 2026 siguiendo el conflicto en el Medio Oriente. Si
bien Argentina es un exportador neto de energia, el conflicto podria traer aparejado un aumento
en los niveles de inflacion, y desaceleracion en la actividad econémica, presentado un escenario
desafiador para el sistema bancario.

Nuestra evaluacién de riesgos de la industria incorpora la alineacién del marco regulatorio a
estandares internacionales con la implementacion de principios de Basilea lll y principios
contables internacionales en Argentina. También incorpora la capacidad del sistema para
sostener adecuados niveles de capital, liquidez y provisionamiento. No obstante, los riesgos para
los bancos que operan en el pais han sido histéricamente elevados, dado un historial regulatorio
débily una confianza baja de los depositantes en el sistema y falta de independencia del Banco
Central. Ademas, en nuestra opinién, la poca profundidad del mercado de capitales nacional y el
limitado acceso a los mercados de capitales extranjeros dan como resultado una gama limitada
de fuentes de financiamiento para los bancos.

La actual administracion esta implementando acciones para subsanar los riesgos mencionados.
En este sentido, se registra una disminuciéon en el riesgo de volatilidad de los depdsitos debido a
la mejora de las condiciones econémicas y una mayor confianza en los depésitos.

Factores Especificos de la Entidad

Posicion del Negocio

Rentabilidad resiliente a pesar de la comprensién en los margenes, su relativa baja
participacion en el sistema financiero y las ain desafiantes condiciones econémicas.

Banco Patagonia se ubica en el segmento de bancos medianos del sistema financiero argentino.
El banco opera una red compuesta por 192 puntos de atencién, conformada por sucursales y
centros de atencioén distribuidos en las capitales y principales ciudades de cada provincia.
Adicionalmente, Banco Patagonia es el agente financiero de la Provincia de Rio Negro (escala
global, CCC+/Estable/--).

Al 31 de diciembre de 2025, la cartera de crédito de Banco Patagonia se encontraba distribuida
71% en cartera comercial, 26% en consumo y el restante 3% en hipotecas. Las lineas de
documentos, adelantos y tarjetas de crédito representaron el 66% del total de la cartera de
préstamos. En el corto plazo, esperamos que el banco continlie enfocandose en préstamos
comerciales, especialmente, para grandes corporaciones y empresas de mayor tamafo en el
contexto de volatilidad macroeconémica y niveles de irregularidad de cartera particularmente
altos entre los hogares. A mediano plazo, una vez que la economia se estabilice, Banco Patagonia
podria reanudar su estrategia para diversificar su portafolio con el crecimiento de su cartera
minorista. Asimismo, el banco continda trabajado en la digitalizacion de sus plataformasy
servicios para brindar una mejor experiencia al cliente.
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Capital y Utilidades
Sélidos indicadores de calidad crediticia, superiores a los de sus pares en Argentina.

Al 31 de diciembre de 2025, el indice de capital regulatorio de Banco Patagonia se ubicaba en
torno al 24%, en linea con los bancos privados del sistema, y cémodamente por encima el minimo
de 8% requerido por el regulador local. Esperamos que los indicadores de capitalizacién se
mantengan saludables, y muy por encima del minimo requerido, aun considerando el pago de
dividendos y cierta reactivacion en la actividad crediticia en términos reales.

En 2025, Banco Patagonia reportd un retorno anualizado sobre activos promedio (ROAA) de 1,3%
y un retorno sobre el capital (ROE) de 6,6%, en comparacion con 4,0% y 16,2% en el mismo
periodo de 2024. Por su parte, los bancos privados registraron en promedio un ratio de 0,7%y
3,6% en diciembre de 2025, respectivamente. El banco presentd menores pérdidas monetarias
(-58%), que contintan disminuyendo a medida que la inflacién se normaliza en el pafs, y sigue
mejorando su eficiencia, con menores gastos administrativos (-8%) y de beneficios al personal
(-7%) en comparacion con el afio anterior. Por otro lado, asi como el sistema financiero argentino,
Banco Patagonia registré un menor resultado por intereses (-41%) debido a las menores
ganancias provenientes de titulos publicos, asi como mayores cargos por incobrabilidad (+212%)
debido al crecimiento de la cartera irregular.

Cabe mencionar que, en el Gltimo semestre del afio, se observé un incremento en las tasas de
interés promedio del sistema, acompafiado de un entorno de marcada volatilidad. A ello se
sumaron modificaciones regulatorias vinculadas a los requisitos de reservas minimasy la
incertidumbre propia del proceso electoral. Prevemos una recuperaciéon gradual de la
rentabilidad del banco —y del sistema financiero en general— impulsada por una disminucién de
los costos de riesgo. Asimismo, esperamos que continte influida por el impacto de la dindmica
de las tasas de interés de activos y pasivos, asi como la evoluciéon de los rendimientos de los
instrumentos gubernamentales, dada su ponderaciéon en los activos totales. Lo anterior también
dependera del modelo de valuacién de las inversiones.

Posicion de Riesgo
Indicadores de calidad de cartera y cobertura mas saludables que los niveles de la industria.

Banco Patagonia ha mantenido sus operaciones de baja complejidad y su cartera diversificada
por segmentos de negocio y exposiciones de un solo nombre, sin cambios significativos.
Consideramos que el banco gestiona adecuadamente los riesgos: sus indicadores de calidad de
activos alin se comparan favorablemente con otros bancos locales en Argentina. Consideramos
que la cartera de créditos se encuentra relativamente diversificada por clientes, los 10
principales representan 25% del total de las financiaciones.

Al 31 de diciembre de 2025, la cartera de préstamos netos al sector privado no financiero
consolidada registré una suba de aproximadamente 34% en términos reales respecto a
diciembre de 2024, que responde a mayores volimenes en todas las lineas, con excepcion del
segmento de tarjetas de crédito. En los préximos 12 meses, esperamos que el crecimiento de la
cartera del banco, asi como la del sistema financiero, se modere respecto de 2025, y que se
mantenga en terreno positivo.

Por su parte, Banco Patagonia continGa presentando mejores indicadores de calidad de activos
que el promedio del sistema debido a sus conservadores estandares de originacién y una mezcla
de cartera con mayor peso de préstamos corporativos. Al 31 de diciembre de 2025, la cartera
irregular del banco fue de 2,3%, por encima del 0,4% registrado a fines de 2024, lo que se
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compara favorablemente con el promedio de los bancos privados de 5,5% en el mismo periodo y
1,5%, respectivamente. Este aumento en la cartera irregular del banco, como en la del sistema,
se atribuye al deterioro en el segmento de personas. También, el banco mantuvo niveles de
cobertura de reservas en torno al 97%.

Fondeo y Liquidez

Adecuada estructura de fondeo y liquidez.

En nuestra opinién, el perfil de fondeo de Banco Patagonia estéa en linea con el de la industria. El
banco presenta una adecuada fuente de fondeo, beneficiandose de una base de depdsitos
estable y relativamente diversificada, los 10 principales depositantes (incluyendo al sector
publico y al sector financiero) representaban 36% del total de depdsitos al 31 de diciembre de
2025. Los depodsitos totales registraron una suba de 6% en 2025 respecto de 2024 (reexpresados
a pesos de diciembre de 2025). Esperamos que el banco mantenga una estructura de fondeo
similar durante los préximos 12 a 18 meses, principalmente financiado por depdsitos.

Banco Patagonia, asi como el sistema bancario local, tiene un alto nivel de liquidez debido a los
altos requisitos de reservas para depésitos en pesos argentinos y los altos niveles de reservas
para depdsitos en moneda extranjera que estan por encima de los requerimientos. Continuamos
considerando que el banco exhibe un elevado nivel de liquidez con activos liquidos (incluyendo
efectivo y depédsitos en bancos, titulos de deuda y operaciones de pases) representando un 29%
de los activos totales y 43% del total de depdsitos al 31 de diciembre de 2025. Esperamos que la
liquidez disminuya gradualmente a medida que siga creciendo la cartera de créditos.

Ultimo Informe de Evaluacion - 16 de diciembre de 2025

Calificaciones en la Escala Nacional para Argentina

Calificacién Tendencia
Calificacién Institucional de Entidades raAAA Estable
Receptoras de Dep6sitos de Inversores
Institucionales de Largo Plazo
Calificacién Institucional de Entidades raA-1+

Receptoras de Dep6sitos de Inversores
Institucionales de Corto Plazo

Metodologias de Calificacion

e Metodologia para calificar entidades financieras en escala nacional en Argentina, 10 de
septiembre de 2025.

Fuentes de Informacion

¢ Informacién suministrada por Banco Patagonia S.A. (Av. de Mayo 701, piso 24, C1084AAC)

e Estados contables consolidados anuales e intermedios auditados por Deloitte & Co hasta
2024 y por KPMG desde 2025 disponibles en el sitio de la Comision Nacional de Valores
correspondientes a los ejercicios finalizados el:

o 31dediciembre 2021, publicado el 25 de febrero de 2022.

S&P National Ratings 31de marzo de 2026


https://argentina.ratings.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/101653420
https://www.cnv.gov.ar/SitioWeb/RegistrosPublicos/Agentes

Informe de Actualizacién del Ejercicio | Banco Patagonia S.A.

o 31dediciembre 2022, publicado el 24 de febrero de 2023.
o 31dediciembre de 2023, publicado el 1 de marzo de 2024.
o 31dediciembre de 2024, publicado el 1de marzo de 2025.
o 31dediciembre de 2025, publicado el 27 de febrero de 2026.

e Informacién de Entidades Financieras disponible en el sitio del Banco Central de la Republica

Argentina.

e Comision Nacional de Valores

Servicios Afines

Los Servicios Afines provistos por S&P Global Ratings Argentina S.R.L., Agente de Calificacién de
Riesgo son publicados en su pagina web, para verlos haga clic agul.

Definicion de Incumplimiento

Una obligacion calificada con ‘D’ se encuentra en default o en violacion de una promesa
imputada. Para los instrumentos de capital no hibrido, la categoria de calificacién ‘D’ se aplica
cuando los pagos de una obligacién no se realizaron en la fecha de vencimiento, a menos que
consideremos que dichos pagos se cubriran dentro de los préximos cinco dias habiles en
ausencia de un periodo de gracia establecido o bien dentro del periodo de gracia establecido o
los préximos 30 dias calendario, lo que suceda primero. La calificaciéon ‘D’ también se usara
cuando el emisor se declare en quiebra o cuando tome alguna accion similar y cuando el
incumplimiento de una obligacién es una certeza virtual, por ejemplo, debido a provisiones de
suspensién automatica. La calificacién de una obligacién se baja a ‘D’ si esta sujeta a una oferta
de canje de deuda desventajoso (distressed exchange offer).
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Anexo I: Informacion contable comparativa

Datos a diciembre de 2025

. . Ban.cc.) de Banct? de: la Banco BBVA JP Morgan Citibank
Indicadores principales Galiciay Provincia Patagonia Argentina Argentina Argentina
Buenos Aires  de Buenos Aires g g g g
Retorno sobre capital (%) * -1,2% 0,1% 6,4% 7,6% 16,8% 7,6%
Utilidades (Mil. ARS) (70.303) 2.482 108.272 267.420 72.855 161.086
Crecimiento en la cartera de crédito (%) 53,4% 17,7% 34,7% 44.5% -75,0% 37,0%
Indice de capital regulatorio (%) 25,2% 22,7% 24,0% 18,3% - 56,0%
Capital total sobre activos totales (%) 16% 20% 19% 14% 49% 40%
Activos improductivos brutos sobre 6,9% 9,8% 2,3% 4,5% 0,0% 0,0%
cartera total de crédito
maés otros bienes raices sobre cartera
total de crédito (%)
Reservas para pérdidas crediticias 91,8% 62,6% 97,0% 99,8% - -
sobre activos improductivos brutos (%)
Cartera total de crédito (neto) sobre 72% 67% 66% 82% 6% 47%
depdsitos de clientes %
Activos liquidos sobre activos totales 43% 36% 29% 29% 93% 56%
(%)
*Anualizado
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Anexo II: Glosario

10.

.

12.

13.

14.

15.

16.

7.

18.
19.

20.

21.

Activos ajustados: Activos totales menos intangibles.

Activos improductivos brutos sobre cartera total de crédito mas otros bienes raices sobre cartera total de crédito:
Suma de los créditos que no devengan intereses, los créditos reestructurados, los activos readjudicados y los créditos
vencidos de 90 dias sobre cartera bruta mas activos readjudicados.

Activos liquidos amplios: Efectivo (neto de efectivo restringido) y reservas del banco central méas otro efectivo e instrumentos
de mercado, mas créditos bancarios y operaciones de pases y cauciones que se vencen en menos de un afio, mas activos
liquidos totales.

Activos liquidos amplios sobre fondeo mayorista a corto plazo: Ambos componentes estan definidos en este glosario.

Base de fondeo: Total de depdsitos méas aceptaciones bancarias, mas acuerdos de recompra, méas otros financiamientos
(incluidos papeles comerciales, deuda de corto y largo plazo, deuda subordinada, hibridos con contenido minimo de capital).

Capital comun ajustado: Capital comin mas participaciones minoritarias menos dividendos (adn no distribuidos) menos
reservas por revaluacion, menos intangibles, menos cupones segregables, menos impuestos diferidos, menos ajustes de
beneficios por pensiones.

Capital comun ajustado sobre el capital total ajustado: Ambos componentes se definen en este glosario.
Capital total ajustado: Capital comUn ajustado mas instrumentos preferidos e hibridos con contenido de capital.

Ingresos operativos: Margen financiero neto méas ingreso operativo que no proviene de intereses (que principalmente incluye
comisiones y ganancias por intermediacion).

Cartera total de crédito (bruta): Cartera de crédito bruta menos las reservas para pérdidas crediticias.

Cartera total de crédito (neto) sobre depésitos de clientes: Cartera total de crédito neto de reservas para pérdidas crediticias
sobre depdsitos fundamentales (de acuerdo con la definicion en este glosario).

Castigos netos sobre cartera total de crédito: Castigos netos de recuperaciones sobre la cartera total de crédito promedio
neta.

Depésitos fundamentales: Depdsitos totales menos depdsitos no fundamentales (tales como depésitos adeudados con
bancosy certificados de depdsitos).

Depésitos fundamentales sobre base de fondeo: Depdsitos fundamentales sobre base de fondeo. Definidos individualmente
en este glosario.

Fondeo estable disponible: Depdsitos fundamentales (de acuerdo con la definicion del glosario), méas los depdsitos adeudados
con bancos (neto de depdsitos que vencen en 1afio), mas otros financiamientos (neto de vencimientos dentro de 1 afio), mas
capital total, menos intangibles.

Fondeo mayorista a corto plazo: Instrumentos de deuda que vencen en menos de un afio (de papeles comerciales, bonos de
deuda, senior y subordinados), mas depdsitos bancarios que vencen en menos de un afio.

Fondeo mayorista a corto plazo sobre base de fondeo: Definidos individualmente en este glosario.
Fondeo mayorista a corto plazo sobre el fondeo mayorista total: Definidos individualmente en este glosario.

Fondeo mayorista total: Depdsitos no fundamentales més aceptaciones bancarias, mas acuerdos de recompra, méas otros
financiamientos (incluso papeles comerciales, deuday bonos senior y subordinados, hibridos con contenido minimo de
capital), mas capital total, menos participacién minoritaria, menos capital social comun.

Gastos operativos sobre ingresos operativos: Definidos individualmente en este glosario.

Gastos no operativos: Gastos administrativos (incluidas depreciaciones y amortizaciones).
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22.

23.

24,

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

indice de capital ajustado por riesgo (RAC) antes de diversificacién -calculado de acuerdo con la metodologia de Standard
& Poor’s: Capital total ajustado -de acuerdo con la definicién del glosario, sobre activos ajustados por riesgo.

indice de fondeo a largo plazo: Fondeo estable disponible (de acuerdo con la definicién del glosario), sobre base de fondeo -de
acuerdo con la definicion del glosario, mas capital total menos intangibles.

indice de fondeo estable: Fondeo estable disponible sobre necesidades de fondeo estable (ambos componentes estan
definidos en este glosario).

Ingresos por comisiones sobre ingresos operativos: Ingreso neto por comisiones sobre ingresos operativos —de acuerdo con
el glosario.

Ingresos operativos antes de provisiones sobre activos promedio: Ingresos operativos menos gastos operativos (ambos
términos se definen en el glosario), sobre los activos promedio.

Margen financiero neto sobre los ingresos operativos: Margen financiero neto (incluidos los ingresos operativos netos sobre
ingresos por intereses sobre créditos, sobre instrumentos y sobre otros activos), sobre ingresos operativos -de acuerdo con el
glosario.

Necesidades de fondeo estable: Efectivo restringido y reservas colocadas en el banco central més depdsitos interbancarios,
mas créditos a bancos (neto de vencimientos dentro de 1afio), operaciones de pases y cauciones, mas cartera bruta neto de
reservas para pérdidas crediticias, mas titulos valores, menos activos totales liquidos, mas participaciones accionarias en
entidades no financieras, méas activos fijos, mas otros activos (tomando en cuenta bienes recibidos en dacién de pago,
impuestos diferidos y activos diferidos).

Nuevas reservas para pérdidas crediticias sobre cartera total de crédito promedio: Reservas para pérdidas crediticias
(incluidas las provisiones especificas por créditos, en general y otras provisiones) menos recuperaciones sobre cartera total de
crédito promedio neta.

Reservas para pérdidas crediticias sobre activos improductivos brutos: Reservas generales méas especificas, sobre activos
improductivos ajustados (créditos que no devengan intereses, mas créditos reestructurados, mas activos readjudicados, mas
créditos vencidos de 90 dras).

Retorno sobre capital: Utilidad neta antes de resultados extraordinarios, menos dividendos preferentes sobre el capital
comun promedio -de acuerdo con la definicion del glosario.

Utilidades fundamentales: Utilidad neta antes de participaciones minoritarias menos ingresos no recurrentes, méas gastos no
recurrentes, mas/menos el impacto fiscal de ajustes, mas amortizacion, crédito mercantil/intangibles, menos dividendos
preferentes.

Utilidades fundamentales sobre activos administrados promedio: Utilidades fundamentales -de acuerdo con la definicién del
glosario, sobre activos promedio.
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