
20 25

Somos la compañía nacional líder en el 
segmento de midstream
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Este m a te ria l h a s id o p re p a ra d o p o r Ole o d u c to s d e l Va lle S.A. (“Old e lva l”) y s e le s u m in is tra ú n ic a m e n te p a ra su in fo rm a c ió n d e fo rm a
c o n fid e n c ia l y n o p u e d e re p ro d u c irs e , re d is trib u irs e n i tra n sm itirs e , e n s u to ta lid a d o e n p a rte , d ire c ta o in d ire c ta m e n te , a c u a lq u ie r o tra p e rs o n a
(ya s e a d e n tro o fu e ra d e s u o rg a n iza c ió n ) o p u b lic a d o , e n s u to ta lid a d o e n p a rte , p a ra c u a lq u ie r fin . Al le e r e s ta in fo rm a c ió n a c e p ta e s ta r
o b lig a d o p o r la s re s tric c io n e s a n te rio re s y m a n te n e r c o n fid e n c ia lid a d a b s o lu ta c o n re s p e c to a la in fo rm a c ió n d ivu lg a d a e n e s te m a te ria l.
Cu a lq u ie r in c u m p lim ie n to d e e s ta s re s tric c io n e s p u e d e c o n s titu ir u n a vio la c ió n d e la s le ye s a p lic a b le s . La in fo rm a c ió n c o n te n id a e n e s te
m a te ria l n o h a s id o ve rific a d a d e fo rm a in d e p e n d ie n te . No se h a c e n in g u n a re p re s e n ta c ió n o g a ra n tía e xp re s a o im p líc ita e n c u a n to a , y n o se
d e b e c o n fia r e n , la im p a rc ia lid a d , p re c is ió n , in te g rid a d o c o rre c c ió n d e la in fo rm a c ió n u o p in io n e s c o n te n id a s e n e s te d o c u m e n to . Es p o s ib le q u e
e s te m a te ria l n o p ro p o rc io n e , y u s te d n o p u e d e c o n fia r e n q u e e s te m a te ria l p ro p o rc io n e u n a n á lis is c o m p le to d e la p o s ic ió n fin a n c ie ra , la s
o p e ra c io n e s o la s p e rs p e c tiva s d e Old e lva l. La in fo rm a c ió n c o n te n id a e n e s te m a te ria l d e b e c o n s id e ra rs e e n e l c o n te xto d e la s c irc u n s ta n c ia s
q u e p re va le c e n e n e se m o m e n to y n o se h a a c tu a liza d o n i s e a c tu a liza rá p a ra re fle ja r d e s a rro llo s m a te ria le s q u e p u e d a n o c u rrir d e sp u é s d e la
fe c h a d e la p re s e n ta c ió n . Ni Old e lva l, n i n in g u n o d e s u s re s p e c tiva s a filia d a s , a s e s o re s o re p re s e n ta n te s te n d rá re s p o n s a b ilid a d a lg u n a (p o r
n e g lig e n c ia o d e o tro tip o ) p o r c u a lq u ie r p é rd id a o d a ñ o q u e s u rja d e l u so d e e s te m a te ria l o s u s c o n te n id o s o q u e s u rja d e o tra m a n e ra e n
re la c ió n c o n e s te m a te ria l. Cie rta s d e c la ra c io n e s c o n te n id a s e n e s te m a te ria l c o n s titu ye n d e c la ra c io n e s a fu tu ro . Dic h a s d e c la ra c io n e s a fu tu ro
im p lic a n rie sg o s c o n o c id o s y d e sc o n o c id o s , in c e rtid u m b re s y o tro s fa c to re s , m u c h o s d e lo s c u a le s e s tá n fu e ra d e n u e s tro c o n tro l, lo q u e p u e d e
c a u s a r q u e lo s re s u lta d o s , e l d e se m p e ñ o o lo s lo g ro s re a le s d e Old e lva l s e a s u s ta n c ia lm e n te d ife re n te s d e lo s e xp re sa d o s o im p líc ito s p o r la s
d e c la ra c io n e s a fu tu ro e n e s te m a te ria l. No s e p u e d e g a ra n tiza r q u e lo s re s u lta d o s y e ve n to s c o n te m p la d o s e n la s d e c la ra c io n e s p ro s p e c tiva s
c o n te n id a s e n e s te m a te ria l s e p ro d u zc a n d e h e c h o . Es ta s d e c la ra c io n e s p ro s p e c tiva s s e b a s a n e n n u m e ro s o s su p u e s to s c o n re s p e c to a
n u e s tra s e s tra te g ia s c o m e rc ia le s p re s e n te s y fu tu ra s y e l e n to rn o e n e l q u e o p e ra m o s y n o s o n u n a g a ra n tía d e re n d im ie n to fu tu ro . Dic h a s
d e c la ra c io n e s p ro s p e c tiva s se re fie re n ú n ic a m e n te a la fe c h a e n q u e se re a liza n . Old e lva l n o a s u m e n in g u n a o b lig a c ió n d e a c tu a liza r o re vis a r
n in g u n a d e c la ra c ió n p ro s p e c tiva , ya s e a c o m o re s u lta d o d e n u e va in fo rm a c ió n , e ve n to s fu tu ro s u o tro s . Es te d o c u m e n to n o c o n s titu ye u n a
o fe rta d e ve n ta d e va lo re s y n o s o lic ita u n a o fe rta d e c o m p ra o s u s c rip c ió n d e n in g ú n va lo r, y n in g u n a p a rte d e e s te fo rm a rá la b a s e d e n in g ú n
c o n tra to , c o m p ro m iso o d e c is ió n d e in ve rs ió n e n re la c ió n c o n n in g ú n c o n tra to , c o m p ro m is o o d e c is ió n d e in ve rs ió n e n re la c ió n c o n n in g ú n
c o n tra to , c o m p ro m iso o d e c is ió n d e in ve rs ió n . La c re a c ió n d e l Pro g ra m a h a s id o a u to riza d a p o r la CNV. Es ta a u to riza c ió n só lo s ig n ific a q u e se h a
c u m p lid o c o n lo s re q u is ito s e s ta b le c id o s e n m a te ria d e in fo rm a c ió n . La CNV n o h a e m itid o ju ic io s o b re lo s d a to s c o n te n id o s e n e l Pro s p e c to y/ o
e n e l Su p le m e n to d e Pre c io . La ve ra c id a d d e la in fo rm a c ió n c o n ta b le , fin a n c ie ra y e c o n ó m ic a , a s í c o m o d e to d a o tra in fo rm a c ió n s u m in is tra d a
e n e l Pro s p e c to y/ o e n e l Su p le m e n to d e Pre c io e s e xc lu s iva re sp o n s a b ilid a d d e Old e lva l y d e s u Dire c to rio y, e n lo q u e le s a ta ñ e , d e l Órg a n o d e
Fis c a liza c ió n d e Old e lva l y d e lo s Au d ito re s e n c u a n to a s u s re s p e c tivo s in fo rm e s s o b re lo s e s ta d o s fin a n c ie ro s q u e se a c o m p a ñ a n y d e m á s
re s p o n s a b le s c o n te m p la d o s e n lo s a rtíc u lo s 119 y 120 d e la Le y d e Me rc a d o d e Ca p ita le s .
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+ DE 30 AÑOS TRANSPORTANDO POR DUCTOS
LA PRODUCCIÓN DE CRUDO DE LA CUENCA NEUQUINA

1993
INICIO DE OPERACIONES

YPF S.A. y Gas del Estado S.E. 
venden el 70% de las acciones a 
productores de la Cuenca Neuquina, 
reteniendo YPF S.A. el 30%.

2020
ADOPCIÓN DE NIIF

EE.FF. bajo Normas 
Internacionales de Información 
Financiera (“IFRS”).

2 0 2 2  - 2 0 2 4
PROYECTO DUPLICAR PLUS

En el 2022 se inicia el Proyecto Duplicar Plus (USD 1.400 M) que amplía la 
capacidad de transporte a 86.000 m3/d en el tramo Allen – Puerto Rosales.
Primera emisión de Obligaciones Negociables en abril 2023 para financiar 
Duplicar Plus.

En 2024 se inicia la construcción de la derivación del oleoducto Allen - Puerto 
Rosales hacía la Refinería Dr. Elicabe en Bahía Blanca con un volumen de 
evacuación de 24.000 m3/d.

2 0 1 9
CREACIÓN DE CETA

Se crea la unidad de servicios 
CETA destinada a la gestión 
integral de ductos de terceros 
con la firma del contrato Loma 
Campana-Lago Pellegrini.

2 0 2 1  - 2 0 2 2
PROYECTO VIVALDI

Con el Proyecto Vivaldi (USD 26 M) se incrementó 
en un 25% la capacidad de transporte de 28.800 
m3/d a 36.000 m3/d en el tramo Allen – Puerto 
Rosales.

Ingreso en el régimen de oferta pública de CNV.

2 0 2 5
PUESTA EN MARCHA DE 
DUPLICAR PLUS

En marzo 2025 se puso a 
disposición los 50.000 m3/d 
totales de capacidad que dispone 
el proyecto.



20 25

LA PAMPA
NEUQUÉN

C
H

IL
E

BUENOS  AIRES

RÍO NEGRO

DISTRIBUCIÓN DEL SISTEMA DE OLEODUCTOS

Ductos instalados 2.376 Km

Capacidad de almacenaje 210.000 m3

Estaciones de bombeo 16
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MARZO 2025



INVERSIÓN y FINANCIAMIENTO
• Más de USD 1.400 M de CAPEX
• 21 contratos de Ship or Pay en dólares a 15 años (60% del 

volumen en manos de accionistas)
• Más de USD 1.100 M financiado por los cargadores a cancelar 

con la prestación del servicio de transporte en firme.
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OBRA
• 5 0 .0 0 0  m 3 /d ía  de capacidad adicional

• Ampliación de la  red de oleoductos  por 5 2 5  Km

• Cons trucción de 2  t a n q u e s  de almacenaje  de 20.000 

m3 cada uno

• Repotenciación de 4  e s t a c io n e s  d e  b o m b e o

La puesta en marcha de la obra permitirá generar un potencial ingreso de divisas al año de USD 8.000 M

EN NÚMEROS

PERSONAS TRABAJANDO

2.353

+ 6.000.000
HORAS TRABAJADAS

224
PROVEEDORES

DEUDA EN MERCADO DE CAPITALES

USD 364 M

AUMENTO EN CAPACIDAD DE TRANSPORTE

2,4x

FACTURACIÓN ANUAL ADICIONAL

USD 210 M
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INDICADORES FINANCIEROS Y DE LA INDUS TRIA
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PRODUCCIÓN DE CRUDO
(BBL/d)

PRODUCCIÓN NACIONAL PRODUCCIÓN DE LA CUENCA N EUQUINA

2021 2022 2023 2024

161.826

244.001

305.603

389.631

107.884

99.663

96.506

91.395

2021 2022 2023 2024

269.710
343.664

402.110

481.026

204.748 202.552 200.618 190.141

38.469 36.170 32.591 29.619
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EVOLUCIÓN DE VENTAS Y EBITDA
(millones de USD)

VENTAS EBITDA

2021 2022 2023 2024 2021 2022 2023 2024

1 0 2

1 3 4
1 6 4

1 9 8

5 5
6 0

7 7 7 2
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EVOLUCIÓN DE VENTAS Y EBITDA
(millones de USD)

VENTAS EBITDA

ENE-25         FEB-25         MAR-25         ABR-25

1 8
1 6

1 8

2 9

8 ,5 7 ,5

1 0

1 9

ENE-25         FEB-25         MAR-25         ABR-25
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INVERSIONES Y FINANCIAMIENTO
Ac t ivo s  fijo s  p o r  m á s  d e  US D 1 .6 5 0  M

2021    2022     2023    2024    2025*
(ene-abr)

3 27

363

850

135

ACUM. 1 .3 7 8

AMP LIACIÓN

INVERS IÓN EN CAP EX
(e n  m illo n e s  d e  d ó la re s )

S OS TENIMIENTO

2021  2022 2023  2024 2025*
(ene-abr)

29 34
54

72

21

TOTAL 2 1 0

3 6 4

2 9 9 6 5

7 5

1 1 0

4 3

7 1CLAS E 1

CLAS E 2

CLAS E 3

CLAS E 4

OBLIGACIONES  
NEGOCIABLES

DEUDA EN MERCADO DE CAP ITALES
(e n  m illo n e s  d e  d ó la re s )

P AGARÉS  
BURS ATILES

• PROM. TNA 0%

• VTOS 2026 - 2028



OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 5
CONDICIONES DE EMISIÓN

ENTRE EL 6/6/2025 Y EL 

10/6/2025

PERÍODO DE DIFUSIÓN

11/6/2025 DE 10 A 16HS

PERÍODO DE LICITACIÓN

12/6/2025

EMISIÓN Y LIQUIDACIÓN

CRONOGRAMA



OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 5
CONDICIONES DE EMISIÓN

ORGANIZADORES Y COLOCADORES

COLOCADORES



Muchas Gracias

Martin Castaño
CFO

Martin.Castano@oldelval.com 

Luciano Baglietto
JEFE DE FINANZAS 

Luciano.Baglietto@oldelval.com 

Mariano Silka
RELACIONES CON EL MERCADO 

Mariano.Silka@oldelval.com
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