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COMUNICADO DE PRENSA

Moody’s Local Argentina califica el
Programa de Letras del Tesoro 2025 de la
Provincia del Chubut

ACCION DE CALIFICACION

Buenos Aires
17 de junio de 2025

Moody’s Local Argentina AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A. (“Moody’s Local
Argentina”) asigna una calificacion de emisor en moneda local de corto plazo en ML B.ar
a la Provincia del Chubut. Adicionalmente, asigna una calificaciéon de ML B.ar al
“Programa de emisidn de Letras del Tesoro, segun condiciones para el afio 2025
(incluyendo las series a emitirse dentro del mismo)”. A su vez, se afirma la calificacion de
emisor en moneda local. La acciéon de calificacidn se resume en el siguiente detalle:

Tipo de calificacién / Instrumento Calificacion = Perspectiva Calificacion @ Perspectiva

actual actual anterior anterior

Provincia del Chubut
Calificacion de emisor en moneda local BB+.ar Estable BB+.ar Estable
Calificacion de emisor en moneda local

ML B.ar - - -
de corto plazo
Programa de emisidn de Letras del
Tesoro segun condiciones para el afio
2025, por un monto maximo de hasta ML B.ar - - -

ARS 80.000 millones (incluyendo las
series a emitirse dentro del mismo)

Fundamentos de la calificacion

El “Programa de emision de Letras del Tesoro, segun condiciones para el afio 2025
(incluyendo las series a emitirse dentro del mismo)” se enmarca en las resoluciones
N°56/2025 y N°191/2025 del Ministerio de Economia de la provincia y en la autorizacién
de otorgada por el Ministerio de Economia de la Nacién el 9 de junio de 2025.

El programa de letras fue autorizado por un monto maximo en circulaciéon de hasta ARS
80.000 millones. Las condiciones particulares de cada emisidn se definiran en cada
licitacién de acuerdo con los limites establecidos en la autorizacidn correspondiente.
Asimismo, las letras contaran con una garantia proveniente del Régimen de
Coparticipacion Federal de Impuestos o el que en el futuro lo sustituya.

Las calificaciones de la provincia consideran su perfil de vencimientos de deuda, asi
como la evolucion favorable de sus resultados fiscales en los uUltimos afios. No obstante,
la mayor parte de su deuda auin se encuentra denominada en moneda extranjera, y es
probable que la provincia necesite acceder a diversas fuentes de financiamiento para
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poder hacer frente a los vencimientos de capital en los préximos anos y a la vez, mantener niveles adecuados de
inversidn en obra publica. Por su parte, la exposicidn a riesgo cambiario se encuentra parcialmente mitigada por el flujo
de ingresos en concepto de regalias hidrocarburiferas que provee una cobertura natural a las variaciones del tipo de
cambio.

De cara al futuro, esperamos que, conforme se normalicen las variables macroecondmicas, los resultados fiscales se
compriman. Tanto los componentes del gasto como los ingresos se recuperaran gradualmente en términos reales, a
medida que la actividad econdmica se recupere y se consolide el proceso de desaceleracidn inflacionaria que se viene
observando desde el afio anterior.

En afios anteriores, los Gobiernos Locales y Regionales (GLR) enfrentaron un contexto econédmico y social desafiante
debido a la escalada inflacionaria, la escasez de reservas internacionales y la incertidumbre politica. A partir de 2024,
se produjeron cambios estructurales que han impactado de diversas formas a los gobiernos subsoberanos. En 2025,
nuestro escenario base contempla una normalizacién gradual de las principales variables macroecondmicas.

Fortalezas crediticias

— Flujo de ingresos asociados a moneda extranjera en concepto de regalias, siendo que es una de las principales
provincias productoras de petréleo del pais.

— Sdlida base de ingresos propios.

Debilidades crediticias
— Elevados niveles de endeudamiento y exposicidn a moneda extranjera, aunque parcialmente mitigada por los
ingresos por regalias.

— Elevada proporcidén de gasto en personal.

— Débil ambiente operativo de Argentina, factor comun a todas las jurisdicciones dentro del territorio nacional.
Factores que pueden generar una mejora de la calificacion

— Mejora sostenida en resultados fiscales.

— Disminucién de la proporcion de deuda en moneda extranjera.

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacion
— Disminucién sostenida de la proporcidn de recursos propios.

Los respectivos informes de calificacion se encuentran disponibles en https://moodyslocal.com.ar/

La metodologia utilizada en estas calificaciones fue la de Metodologia de Calificacion de Gobiernos Locales y
Regionales - (14/9/2020), favor de entrar a la pagina https://www.argentina.gob.ar/cnv para obtener una copia.
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TODA LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO ESTA PROTEGIDA POR LEY, INCLUIDA PERO NO LIMITADA A LA LEY DE DERECHOS DE AUTOR (COPYRIGHT), NO
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REVENDIDA, NI ARCHIVADA PARA SU USO POSTERIOR CON ALGUNO DE DICHOS FINES, EN TODO O EN PARTE, EN FORMATO, MANERA O MEDIO ALGUNO POR NINGUNA PERSONA SIN EL
PREVIO CONSENTIMIENTO ESCRITO DE MOODY'S. PARA MAYOR CLARIDAD, NINGUNA INFORMACION CONTENIDA AQUI PUEDE SER UTILIZADA PARA DESARROLLAR, MEJORAR, ENTRENAR
O REENTRENAR CUALQUIER PROGRAMA DE SOFTWARE O BASE DE DATOS, INCLUYENDO, PERO SIN LIMITARSE A, CUALQUIER SOFTWARE DE INTELIGENCIA ARTIFICIAL, APRENDIZAJE
AUTOMATICO O PROCESAMIENTO DEL LENGUAJE NATURAL, ALGORITMO, METODOLOGIA Y/O MODELO.
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Toda la informacién incluida en el presente documento ha sido obtenida por MOODY'S a partir de fuentes que estima correctas y fiables. No obstante, debido a la posibilidad de error humano o
mecénico, asi como de otros factores, toda la informacién aqui contenida se proporciona “TAL Y COMO ESTA”, sin garantia de ningtin tipo. MOODY'S adopta todas las medidas necesarias para que
la informacién que utiliza al asignar una calificacion crediticia sea de suficiente calidad y de fuentes que Moody's considera fiables, incluidos, en su caso, terceros independientes. Sin embargo,
Moody's no es una firma de auditoria y no puede en todos los casos verificar o validar de manera independiente la informacion recibida en el proceso de calificacion crediticia o en la elaboracién de
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En la medida en que las leyes asi lo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores exime de cualquier responsabilidad con respecto
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