SUPLEMENTO DE PROSPECTO
SICOM

SICOM S.A.
EMISORA

OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES (NO CONVERTIBLES EN ACCIONES) SERIE I,
DENOMINADAS EN PESOS, A SER INTEGRADAS EN PESOS, A TASA DE INTERES VARIABLE, CON
VENCIMIENTO A LOS 24 (VEINTICUATRO) MESES CONTADOS DESDE LA FECHA DE EMISION Y
LIQUIDACION POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA $50.000.000 (PESOS CINCUENTA MILLONES)

(LAS “OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE I’)

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE | SERAN EMITIDAS EN EL MARCO DEL PROGRAMA
DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES (NO CONVERTIBLES EN ACCIONES)
POR UN MONTO MAXIMO EN CIRCULACION EN CUALQUIER MOMENTO DE HASTA U$S 6.500.000
(DOLARES ESTADOUNIDENSES SEIS MILLONES QUINIENTOS MIL) (O SU EQUIVALENTE EN
OTRAS MONEDAS Y/O UNIDADES DE VALOR)

El presente suplemento de prospecto (el “Suplemento” o “Suplemento de Prospecto”, indistintamente) corresponde a las
obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones) Serie I, por un monto de hasta V/N $50.000.000 (pesos
cincuenta millones), con vencimiento a los 24 (veinticuatro) meses de la Fecha de Emision y Liquidacién (segln término
se define mas adelante) (las “Obligaciones Negociables Serie 1” o las “Obligaciones Negociables” o las “ONs”) a ser
emitidos por Sicom S.A. (la “Emisora” o la “Sociedad” o la “Compafiia” o “Sicom”, indistintamente) en el marco de su
Programa de Emisién Obligaciones Negociables Simples (No Convertibles en Acciones) por un monto maximo en
circulacién en cualquier momento de hasta U$S6.500.000 (Délares estadounidenses seis millones quinientos mil) (o su
equivalente en otras monedas y/o unidades de valor) (el “Programa”), y debe ser leido junto con el prospecto del Programa
de fecha 18 de noviembre de 2022 correspondiente al Programa (el “Prospecto” y junto con el presente Suplemento de
Prospecto, los “Documentos de la Oferta”™).

Los Documentos de la Oferta se encuentran a disposicion del pablico inversor en la sede social de la Emisora sita en
Lamadrid N°191, ciudad de San Salvador de Jujuy (CP: 4600), Provincia de Jujuy, Republica Argentina (Teléfono:
388423631 e-mail: info@gruposicom.com; pagina web: https://www.gruposicom.com.ar), en las oficinas de los Agentes
Colocadores en los domicilios que se informan en la Gltima pagina del presente Suplemento, asi como en la pagina web de
la CNV (https://www.argentina.gob.ar/cnv) (la “Pégina Web de la CNV”) a través de la Autopista de Informacion
Financiera (“AlF”), en el boletin diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, (el “Boletin Diario de la BCBA”) en
virtud del ejercicio de las facultades delegadas por Bolsas y Mercados Argentinos (“BYMA”).

Todo eventual inversor calificado debera leer cuidadosamente los factores de riesgo para la inversién contenidos en el
presente Suplemento de Prospecto. Invertir en Obligaciones Negociables de Sicom implica riesgos. Véase la seccion
titulada “Factores de Riesgo” en el Prospecto.

OFERTA PUBLICA AUTORIZADA EN LOS TERMINOS DE LA LEY 26.831, DECRETO N°1.023/2013 Y
NORMAS DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES (“CNV”) BAJO LA RESOLUCION N°RESFC-2022-
22027-APN-DIR#CNV DEL 16 DE NOVIEMBRE DE 2022 DEL DIRECTORIO DE LA COMISION NACIONAL
DE VALORES CUYA NEGOCIACION SE ENCUENTRA RESERVADA CON EXCLUSIVIDAD A
INVERSORES CALIFICADOS. ESTA AUTORIZACION SOLO SIGNIFICA QUE SE HA CUMPLIDO CON
LOS REQUISITOS ESTABLECIDOS EN MATERIA DE INFORMACION. LA CNV NO HA EMITIDO JUICIO
SOBRE LOS DATOS CONTENIDOS EN EL PROSPECTO. LA VERACIDAD DE LA INFORMACION
CONTABLE, FINANCIERA Y ECONOMICA, ASi COMO DE TODA OTRA INFORMACION
SUMINISTRADA EN EL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO ES EXCLUSIVA
RESPONSABILIDAD DEL ORGANO DE ADMINISTRACION DE LA EMISORA Y DEMAS RESPONSABLES
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SEGUN LOS ARTICULOS 119 Y 120 DE LA LEY N° 26.831. EL ORGANO DE ADMINISTRACION
MANIFIESTA, CON CARACTER DE DECLARACION JURADA, QUE EL PRESENTE SUPLEMENTO DE
PROSPECTO CONTIENE A LA FECHA DE SU PUBLICACION INFORMACION VERAZ Y SUFICIENTE
SOBRE TODO HECHO RELEVANTE QUE PUEDA AFECTAR LA SITUACION PATRIMONIAL,
ECONOMICA Y FINANCIERA DE LA SOCIEDAD Y DE TODA AQUELLA QUE DEBA SER DE
CONOCIMIENTO DE LOS INVERSORES CALIFICADOS CON RELACION A LA PRESENTE EMISION,
CONFORME LAS NORMAS VIGENTES. LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES AUTORIZADAS A
OFERTA PUBLICA SOLO PUEDEN NEGOCIARSE PUBLICAMENTE EN MERCADOS AUTORIZADOS
DEL PAIS, PARA SER ADQUIRIDAS POR LOS INVERSORES CALIFICADOS QUE INDICAN LAS NORMAS
DE LA CNV EN SU SECCION I DEL CAPITULO VI DEL TITULO II.

Todas aquellas publicaciones que se realicen con relacién a la presente emision en los sistemas de informacion donde se
listen y/o negocien las Obligaciones Negociables Serie | seran asimismo realizadas en forma idéntica a través del sitio web
de la CNV, https://www.argentina.gob.ar/cnv , en el item “Empresas”, luego “Buscados de Empresas” / “Autopista de
informacion Financiera”.

El Programa no cuenta con calificacion de riesgo. Las Obligaciones Negociables Serie | fueron calificadas por Fix
SCR S.A. Agente de Calificacion de Riesgo (Afiliada de Fitch Ratings) (“Fix”) como “AA(arg) con Perspectiva
Estable Categoria AA(arg): implica una muy solida calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del
pais. El riesgo crediticio inherente a estas obligaciones financieras difiere levemente de los emisores o emisiones
mejor calificados dentro del pais.”. Las actualizaciones de la calificacion estaran disponibles en la AIF. Las
calificaciones de riesgo no constituiran -ni podrén ser consideradas como- una recomendacion de adquisicion de las
Obligaciones Negociables Serie | por parte de la Emisora o por parte de cualquier agente colocador participante en
una Serie y/o Clase bajo el Programa.

Las Obligaciones Negociables Serie | se encuentran garantizadas por Banco de Valores S.A. como Entidad de
Garantia autorizada por la CNV por hasta el 100% equivalente a la suma total de $50.000.000 (pesos cincuenta
millones) con mas los intereses compensatorios pactados, accesorios y los gastos que razonablemente demande en
conjunto el cobro de cualesquiera de los montos impagos bajo las Obligaciones Negociables, incluidas las costas
judiciales. Véase la seccion VI del presente Suplemento titulada “Garantia”.

De acuerdo con lo previsto en el Articulo 29, Seccién X, Capitulo I, Titulo VI de las Normas de la CNV, las Obligaciones
Negociables deberén ser listadas y/o negociadas en al menos uno o mas mercados autorizados por la CNV. La Emisora
solicitard autorizacién a BYMA (registrado como mercado bajo el N°639 de la CNV) para el listado y negociacion de las
Obligaciones Negociables.

La creacion del Programa y los términos y condiciones generales de las ONs fueron aprobados por la Asamblea
Extraordinaria de Accionistas de la Compafiia en su reunién de fecha 18 de julio de 2022 y por el Directorio de la Compafiia
en su reunién de fecha 19 de julio de 2022. La emisién de las Obligaciones Negociables Serie | fue aprobada por el
Directorio de la Compafiia en su reunién de fecha 2 de diciembre de 2022 y los términos y condiciones definitivos del
presente Suplemento fueron aprobados por Acta de Subdelegados de fecha 12 de diciembre de 2022.

Las Obligaciones Negociables Serie | seran emitidas y colocadas en los términos y en cumplimiento de todos los requisitos
impuestos por la Ley N°23.576 de Obligaciones Negociables, segin fuera modificada por la Ley N°27.440 de
Financiamiento Productivo (la “Ley de Financiamiento Productivo”) y todas aquellas normas que la modifiquen y/o
reglamenten (“Ley de Obligaciones Negociables”) y asimismo seran emitidas en un todo de conformidad con esas
disposiciones y cumpliendo ademas con todos los requisitos establecidos por la Ley N°26.831 de Mercado de Capitales,
segin fuera modificada por la Ley de Financiamiento Productivo (la “Ley de Mercado de Capitales), el Decreto
N°1023/13 y la Resolucion General de la CNV N°622/2013 (N.T. afio 2013, modificatorias y complementarias) (las
“Normas de la CNV”), sus modificaciones y reglamentaciones y todas aquellas otras normas que sean de aplicacion en la
materia. Asimismo, resultara aplicable la Ley General de Sociedades N°19.550, junto con sus modificatorias y
complementarias (la “Ley General de Sociedades™).

La Emisora podra declarar desierta la colocacion respecto de las Obligaciones Negociables Serie I, lo cual implicara que
no se emitird Obligacion Negociable alguna, circunstancia que no generara responsabilidad alguna para la Emisora y/o
para los Agentes Colocadores, ni tampoco otorgara derecho de compensacion o de indemnizacion alguna.

La oferta publica de las Obligaciones Negociables Serie | que se describen en el presente Suplemento de Prospecto se
encuentra comprendida dentro de la autorizacién de oferta pablica otorgada por la CNV en el marco del Programa, en
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virtud de lo establecido por el articulo 41, Seccidn V, Capitulo V, Titulo Il de las Normas de la CNV. Este Suplemento de
Prospecto no ha sido previamente revisado ni conformado por la CNV. De conformidad con el procedimiento establecido
por el articulo 51, Seccién V, Capitulo V, Titulo Il de las Normas de la CNV, dentro de los cinco (5) Dias Habiles de
suscriptas las Obligaciones Negociables Serie | la Compafiia presentara la documentacion definitiva relativa a las mismas
ante la CNV.

Se advierte al publico inversor que las Obligaciones Negociables Serie I, al estar denominadas en pesos se
encuentran alcanzadas por los beneficios previstos en el Decreto N°621/2021. Atento a ello, en caso de que el Agente
de Deposito Colectivo y/o la Emisora incumplan con los deberes de informacién previstos por la R.G. 917 de la CNV
podrian dejar de gozar de las exenciones impositivas respecto al impuesto a las ganancias y/o al impuesto a los
bienes personales de los que gozaria el potencial inversor en su caracter tenedor de las Obligaciones Negociables a
emitirse en el marco del presente Suplemento.

De acuerdo a lo previsto en el articulo 12 de la Seccién 1V del Titulo XI de las Normas de la CNV se informa al
publico inversor que ni la Emisora, sus beneficiarios finales y/o las personas fisicas o juridicas que tuvieren como
minimo el DIEZ por ciento (10%) de su capital o de los derechos a voto, o que por otros medios ejerzan el control
final, directo o indirecto sobre la misma, registran condenas por delitos de lavado de activos y/o financiamiento del
terrorismo y/o figuran en las listas de terroristas y organizaciones terroristas emitidas por el CONSEJO DE
SEGURIDAD DE LAS NACIONES UNIDAS.

Los articulos 119 y 120 de la Ley de Mercado de Capitales establecen, respecto a la informacion del Prospecto y del
Suplemento de Prospecto, que los emisores de valores, juntamente con los integrantes de los érganos de
administracion y fiscalizacién, estos Gltimos en materia de su competencia, y en su caso los oferentes de los valores
con relacién a la informacién vinculada a los mismos, y las personas que firmen el prospecto de una emision de
valores con oferta publica, seran responsables de toda la informacién incluida en los prospectos y suplementos de
prospecto por ellos registrados ante la CNV. Las entidades y agentes intermediarios en el mercado que participen
como organizadores o colocadores en una oferta publica de venta o compra de valores deberdn revisar
diligentemente la informacion contenida en los prospectos y suplementos de prospecto de la oferta. Los expertos o
terceros que opinen sobre ciertas partes del Prospecto y del Suplemento de Prospecto s6lo seran responsables por
la parte de dicha informacién sobre la que han emitido opinién.

ORGANIZADOR, COLOCADOR Y ENTIDAD DE GARANTIA

{SVALO

BANCO DE VALORES S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacion y Agente de
Negociacion Integral Matricula de la CNV N° 60

COLOCADORES

bst.

Soluciones a medida

BANCO DE SERVICIOS Y TRANSACCIONES S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacion y Agente de Negociacion Integral Matricula CNV N° 64

‘n Provincia

Bursatil

PROVINCIA BURSATIL S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacion y Agente de Negociacion Integral Matricula CNV N° 35

La fecha de este Suplemento es 12 de diciembre de 2022

Raul Esteban Zarif
CUIT 20-16186582-7



l. AVISO A LOS INVERSORES Y DECLARACIONES

A) NOTIFICACION A LOS INVERSORES EN INVERTIR EN LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE
|

Antes de tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables Serie I, el pablico inversor debera
considerar la totalidad de la informacion contenida en el Prospecto y en este Suplemento (complementados y/o
modificados, en su caso, por los avisos, actualizaciones y/o suplementos correspondientes).

Al tomar cualquier decision de inversion respecto de las Obligaciones Negociables Serie I, el pablico inversor debera
basarse en su propio analisis de la Compafiia, de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables Serie I, y de
los beneficios y riesgos involucrados. El Prospecto y este Suplemento de Prospecto constituyen los documentos basicos a
través de los cuales se realiza la oferta publica de las Obligaciones Negociables Serie I. El contenido del Prospecto y de
este Suplemento de Prospecto no debe ser interpretado como asesoramiento legal, comercial, financiero, impositivo,
cambiario y/o de otro tipo. El pablico inversor debera consultar con sus propios asesores respecto de los riesgos, aspectos
legales, comerciales, financieros, impositivos, cambiarios y/o de otro tipo relacionados con su inversion en las Obligaciones
Negociables Serie I.

Los Colocadores no se comprometen a revisar la situacién financiera o actividades de la Compafiia durante la duracién del
Programa y las Obligaciones Negociables Serie I, ni a notificar a ningln inversor en Obligaciones Negociables Serie |
sobre cualquier informacidn de la que tomara conocimiento.

Ni la entrega del Prospecto y ni la de este Suplemento de Prospecto, ni la oferta, venta o entrega de Obligaciones
Negociables Serie | en ninguna circunstancia implicaré que el Prospecto, complementado por el Suplemento de Prospecto,
sean exactos con posterioridad a la fecha del presente o que no ha ocurrido ningin cambio adverso en la situacion financiera
de la Compafiia desde la fecha del presente.

Ni el Prospecto, ni este Suplemento de Prospecto constituiran una oferta de venta, y/o una invitacion a formular ofertas de
compra, de las Obligaciones Negociables Serie | (i) en aquellas jurisdicciones en que la realizacion de dicha oferta y/o
invitacién no fuera permitida por las normas vigentes, y/o (ii) para aquellas personas o entidades con domicilio, constituidas
ylo residentes en paises no considerados “cooperadores a los fines de la transparencia fiscal” de acuerdo a lo previsto en el
Decreto N°589/2013, y/o para aquellas personas o entidades que, a efectos de la adquisicién de las Obligaciones
Negociables Serie I, utilicen cuentas localizadas o abiertas en paises no considerados “cooperadores a los fines de la
transparencia fiscal” conforme las leyes de la Republica Argentina.

Se consideran paises, dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados o regimenes tributarios especiales
cooperadores a los fines de la transparencia fiscal, aquellos que suscriban con el Gobierno de la Republica Argentina un
acuerdo de intercambio de informacion en materia tributaria o un convenio para evitar la doble imposicion internacional
con clausula de intercambio de informacién amplio, siempre que se cumplimente el efectivo intercambio de informacién.
Por medio del Decreto 279/18 (Boletin Oficial 09/04/18) el Poder Ejecutivo ha dispuesto que hasta tanto se reglamente el
articulo 15.2 de la Ley de Impuesto a las Ganancias, para determinar si una jurisdiccion es “cooperante” se verificara si
esta incluida en el listado vigente publicado por la ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS en el
marco del Decreto N°589 del 27 de mayo de 2013. El listado vigente puede consultarse en el link
http://www.afip.gob.ar/jurisdiccionesCooperantes/#ver. En consecuencia, deberan considerarse ‘“no cooperantes” a
aquellos paises, dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados y regimenes tributarios, que no figuren en el listado.
El pablico inversor deberd cumplir con todas las normas vigentes en cualquier jurisdiccion en que comprara, ofreciera y/o
vendiera las Obligaciones Negociables Serie | y/o en la que poseyera y/o distribuyera el Prospecto y/o este Suplemento de
Prospecto, y deberan obtener los consentimientos, las aprobaciones y/o los permisos para la compra, oferta y/o venta de
las Obligaciones Negociables Serie | requeridos por las normas vigentes en cualquier jurisdiccion a la que se encontraran
sujetos y/o en la que realizaran dichas compras, ofertas y/o ventas. Ni la Compafiia, ni los Colocadores tendran
responsabilidad alguna por incumplimientos a dichas normas vigentes.

No se ha autorizado a ninguna persona (incluyendo, sin limitacion, a los Colocadores) a dar informaciones y/o efectuar
declaraciones respecto de la Compaifiia y/o de las Obligaciones Negociables Serie | que no sean las contenidas o
incorporadas por referencia en el Prospecto y/o en el presente Suplemento de Prospecto y, si las mismas fueran dadas o
efectuadas, dichas informaciones o declaraciones no podrén ser consideradas como autorizadas por la Compafia y/o los
Colocadores.
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Ni la entrega del Prospecto, ni de este Suplemento de Prospecto, ni el ofrecimiento ni la venta de las Obligaciones
Negociables Serie | en virtud de los mismos, en ninguna circunstancia, significara que la informacién contenida en el
Prospecto y/o en este Suplemento de Prospecto es correcta en cualquier fecha posterior a la fecha de los mismos.

El presente Suplemento, asi como toda otra informacién suministrada en relacion con las Obligaciones Negociables Serie
I, no esta destinado a suministrar la base de ninguna evaluacién crediticia o de otra indole, y no debe ser considerado una
recomendacion formulada por la Compafiia o los Colocadores en el sentido de que cualquier destinatario de este
Suplemento de Prospecto o de cualquier otra informacion suministrada en relacion con las Obligaciones Negociables Serie
| debe comprar cualquiera de las Obligaciones Negociables Serie I. Asimismo, bajo ningln supuesto se entendera que
mediante la entrega del presente Suplemento de Prospecto o de cualquier otra informacidn relacionada con las Obligaciones
Negociables Serie I, la Compafiia o los Colocadores proveen asesoramiento y/o recomendacion legal, contable, impositiva,
financiera y/o regulatoria. Todo inversor que considere la posibilidad de comprar Obligaciones Negociables Serie | debe
realizar su propia investigacion independiente acerca de la situacion patrimonial y los asuntos de la Compaiiia, asi como
su propia evaluacion de la solvencia de éstos, consultando en caso de considerarlo necesario a sus propios asesores
financieros, legales e impositivos.

DE ACUERDO A LO PREVISTO EN EL ARTICULO 119 DE LA LEY 26.831, “LOS EMISORES DE VALORES
NEGOCIABLES, JUNTAMENTE CON LOS INTEGRANTES DE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION Y
FISCALIZACION, ESTOS ULTIMOS EN MATERIA DE SU COMPETENCIA, Y EN SU CASO LOS OFERENTES DE LOS
VALORES NEGOCIABLES CON RELACION A LA INFORMACION VINCULADA A LOS MISMOS, Y LAS PERSONAS
QUE FIRMEN EL SUPLEMENTO DE PROSPECTO DE UNA EMISION DE VALORES NEGOCIABLES, SERAN
RESPONSABLES DE TODA LA INFORMACION INCLUIDA EN LOS PROSPECTOS Y/O SUPLEMENTOS DE
PROSPECTO POR ELLOS REGISTRADOS ANTE LA COMISION NACIONAL DE VALORES” (LOS “RESPONSABLES
DIRECTOS”) AGREGA EL ARTICULO 120 QUE “LAS ENTIDADES Y AGENTES INTERMEDIARIOS EN EL
MERCADO QUE PARTICIPEN COMO CO-ORGANIZADORES O COLOCADORES EN UNA OFERTA PUBLICA DE
VENTA O COMPRA DE VALORES NEGOCIABLES DEBERAN REVISAR DILIGENTEMENTE LA INFORMACION
CONTENIDA EN LOS PROSPECTOS Y/O SUPLEMENTOS DE PROSPECTO DE LA OFERTA. LOS EXPERTOS O
TERCEROS QUE OPINEN SOBRE CIERTAS PARTES DEL SUPLEMENTO DE PROSPECTO SOLO SERAN
RESPONSABLES POR LA PARTE DE DICHA INFORMACION SOBRE LA QUE HAN EMITIDO OPINION”. LA
LEGITIMACION PARA DEMANDAR, EL MONTO DE LA INDEMNIZACION Y OTROS ASPECTOS
VINCULADOS ESTAN REGULADOS EN LOS ARTICULOS 121 A 124 DE LA LEY CITADA.

Las Obligaciones Negociables Serie | estaran documentadas en un certificado global permanente por clase, para su dep6sito
en Caja de Valores S.A. (“Caja de Valores” o “CVSA” indistintamente) conforme a la ley 20.643. Dicha entidad se
encuentra autorizada a percibir de los depositantes aranceles por la administracion del depoésito colectivo y por los pagos
de los servicios. Estos aranceles podrian ser trasladados por los depositantes a los obligacionistas.

Restricciones para la adquisicion de las Obligaciones Negociables Serie 1.

Estas Obligaciones Negociables Serie | solo podran ser adquiridas por los inversores calificados que se encuentren dentro
de las siguientes categorias (los “Inversores Calificados”) establecidas en el art. 12 de la Seccion I del Capitulo VI del
Titulo Il de las Normas de la CNV:

a) El Estado Nacional, las Provincias y Municipalidades, Entidades Autarquicas, Sociedades del
Estado y Empresas del Estado.

b) Organismos Internacionales y Personas Juridicas de Derecho Publico.

) Fondos Fiduciarios Publicos.

d) La Administracion Nacional de la Seguridad Social (ANSeS) — Fondo de Garantia de
Sustentabilidad (FGS).

e) Cajas Previsionales.

f) Bancos y Entidades Financieras Publicas y Privadas.
) Fondos Comunes de Inversion.

h) Fideicomisos Financieros con oferta publica.
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i) Compafiias de Seguros, de Reaseguros y Aseguradoras de Riesgos de Trabajo.

i Sociedades de Garantia Reciproca.
k) Personas Juridicas registradas por la CNV como agentes, cuando actllen por cuenta propia.
) Personas humanas que se encuentren inscriptas, con caracter definitivo, en el Registro de

Idoneos a cargo de la CNV.

m) Personas humanas o juridicas, distintas de las enunciadas en los incisos anteriores, que al
momento de efectuar la inversion cuenten con inversiones en valores negociables y/o depésitos en
entidades financieras por un monto equivalente a UNIDADES DE VALOR ADQUISITIVO
TRESCIENTAS CINCUENTA MIL (UVA 350.000).

n) Personas juridicas constituidas en el extranjero y personas humanas con domicilio real en el
extranjero.

Los agentes que actlen en las respectivas operaciones de compraventa y a través de los cuales la parte compradora acceda
a los valores negociables ofrecidos, incluidas las cuotapartes de fondos comunes de inversion, seran responsables por el
cumplimiento de las condiciones requeridas.

Para el caso previsto en el inciso m), las personas alli mencionadas deber&n acreditar que cuentan con inversiones en
valores negociables y/o depdsitos en entidades financieras por un monto equivalente a UNIDADES DE VALOR
ADQUISITIVO TRESCIENTAS CINCUENTA MIL (UVA 350.000) mediante declaracién jurada, la que debera ser
presentada al agente interviniente, manifestando, adicionalmente, haber tomado conocimiento de los riesgos de cada
instrumento objeto de inversion.

Dicha declaracién deberé actualizarse con una periodicidad minima anual o en la primera oportunidad en que el cliente
pretenda operar con posterioridad a dicho plazo.

B) DECLARACIONES Y GARANTIAS DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE |

Mediante la presentacion de Ordenes de Compra o la adquisicion posterior de las Obligaciones Negociables Serie | los
adquirentes deberan otorgar ciertas declaraciones y garantias a la Emisora, a los Agentes Colocadores, entre ellas:

a) que estan en posicion de soportar los riesgos econdmicos de invertir en las Obligaciones Negociables Serie
I;

b) que han recibido copia, y han revisado el Prospecto, el presente Suplemento de Prospecto y todo otro
documento relacionado con la emision de las Obligaciones Negociables Serie I;

C) que reconoceny aceptan que (a) cuentan con suficiente conocimiento y experiencia en asuntos financieros,
comerciales, tributarios y relacionados a inversiones en valores negociables (en particular, relacionados a
inversiones con escasa liquidez y riesgos relacionados), (b) han prestado particular atencion a los Factores
de Riesgo detallados en la seccion “Factores de Riesgo” en el Prospecto a la hora de decidir acerca de la
inversion en las Obligaciones Negociables Serie I, (c) la inversion en las Obligaciones Negociables Serie
I (1) sera consistente con sus necesidades y condicion financiera, objetivos y perfil de riesgo, y (2) serad
consistente y cumplird con las politicas de inversion, guias, cddigos de conducta y otras restricciones
aplicables que le resulten aplicables;

d) que conoceny aceptan la informacién descripta més arriba en “Notificacion a los Inversores” en el presente
capitulo.

) que no han recibido asesoramiento legal, comercial, financiero, cambiario, impositivo y/o de otro tipo por
parte de la Compafiia, ni de los Agentes Colocadores;

f)  no se han basado en la Compariia, ni en los Agentes Colocadores, ni en ninguna persona vinculada a la
Compaifiia o ni los Agentes Colocadores en relacion con su investigacion de la exactitud de dicha
informacion o su decision de inversion;
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g) que conocen y aceptan los términos descriptos bajo la seccion “Plan de Distribucion” detallados més abajo
en el presente Suplemento de Prospecto;

h) que conocen y aceptan que la Emisora y los Agentes Colocadores tendran derecho de rechazar cualquier
Orden de Compra en los casos y con el alcance detallado en la seccion “Plan de Distribucion” del presente
Suplemento de Prospecto;

i) que aceptan que la Emisora podra optar por declarar desierta la colocacién de las Obligaciones Negociables
Serie I, en todos los casos detallados en el presente Suplemento de Prospecto, sin que ello genere
responsabilidad alguna a la Emisora o a los Colocadores, ni derecho de reclamo alguno de su parte;

i) que conocen y aceptan que la Emisora podra, hasta la finalizacion del Periodo de Subasta, dejar sin efecto
la colocacién y adjudicacion de las Obligaciones Negociables Serie I, en caso de que hayan sucedido
cambios en la normativa y/o de cualquier otra indole que tornen méas gravosa la emisién quedando, en
dicho caso, sin efecto alguno la totalidad de las Ordenes de Compra que se hubiesen recibido, sin que ello
genere responsabilidad alguna a la Emisora o a los Colocadores, ni derecho de reclamo alguno de su parte;

k) que los fondos y valores que corresponden a la suscripcion de las Obligaciones Negociables Serie | son
provenientes de actividades licitas relacionadas con su actividad;

I) que no se encuentran radicados en un pais considerado “no cooperante a los fines de la transparencia fiscal”
o “de baja o nula tributacién”, y no utilizan cuentas pertenecientes a entidades financieras radicadas en, o
fondos provenientes de, paises considerados “no cooperantes a los fines de la transparencia fiscal” o “de
baja o nula tributacion” a efectos de realizar la suscripcion e integracion de las Obligaciones Negociables
Serie I;

m) que las informaciones consignadas en la Orden de Compra y para los registros de los Agentes Colocadores
son exactas y verdaderas, y que tienen conocimiento de la Ley N°25.246 y sus modificatorias;

n) que conocen y aceptan los términos descriptos bajo la seccién “Prevencion del Lavado de Activos y
Financiacion del Terrorismo” del Suplemento de Prospecto;

0) que conocen y aceptan las restricciones cambiarias imperantes en Argentina, las cuales pueden agravarse
en el futuro; y

p) que conocen y aceptan las regulaciones cambiarias vigentes que impiden a un inversor no residente en la
Republica Argentina a acceder al mercado de cambios para repatriar el producido de su inversion en las
Obligaciones Negociables Serie I.

La inversion en las Obligaciones Negociables Serie | a emitirse en el marco del presente Suplemento de Prospecto implica
ciertos riesgos que ustedes deberan considerar antes de realizar tal inversion. Véase “Factores de Riesgo” en el Prospecto.

La oferta publica de las Obligaciones Negociables Serie | ha sido autorizada exclusivamente en la Argentina. Las
Obligaciones Negociables Serie | no podran ser ofrecidas ni vendidas, directa ni indirectamente, ni ningin otro Documento
de la Oferta podré ser distribuido o publicado en ninguna otra jurisdiccion, salvo en circunstancias que resulten en el
cumplimiento de las leyes o reglamentaciones aplicables.

Prevencion del Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo

La Emisora y/o los Agentes Colocadores podran requerir a quienes deseen suscribir y a los tenedores de las Obligaciones
Negociables Serie I, informacion relacionada con el cumplimiento del régimen de Prevencion del Lavado de Activos y
Financiacion del Terrorismo conforme con lo dispuesto por la Ley N°25.246, la Ley N°26.733, sus modificaciones y
reglamentaciones, o por disposiciones, resoluciones o requerimientos de la Unidad de Informacion Financiera (“UIF”), de
la CNV o del Banco Central de la Republica Argentina (“BCRA™). La Emisora podré rechazar las Ordenes de Compra
cuando quien desee suscribir las Obligaciones Negociables Serie | no proporcione, a satisfaccion de la Emisora y a los
Agentes Colocadores, la informacion y documentacion solicitada.
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1. TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE |

La siguiente constituye una descripcion de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables Serie | ofrecidas
por el presente Suplemento y complementa la informacion incluida en el Prospecto, cualquier declaracién alli contenida
sera considerada modificada en la medida en que una declaracion en el presente la modifique, lo que sélo podra realizarse
en beneficio de los inversores. En el presente Suplemento de Prospecto, los términos utilizados y no definidos mantendran

los respectivos significados que se les otorga en el Prospecto.

Emisora

Denominacion

Monto

Precio de Emision

Fecha de Emision y Liquidacion

Organizador

Colocadores

Entidad de Garantia

Agente de Calculo

Rescate por razones impositivas

Montos adicionales
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Sicom S.A

Obligaciones Negociables Serie I.

Hasta V/N $50.000.000 (pesos cincuenta millones). EI monto definitivo
de la emisién serd determinado por la Emisora al cierre del Periodo de
Subasta e informado en el Aviso de Resultados, conforme tales términos
se definen mas adelante.

100% del valor nominal.

Dentro de los 3 (tres) dias habiles inmediatamente posteriores a la fecha
en que finalice el Periodo de Subasta, la cual seré informada mediante el
Aviso de Resultados (la “Fecha de Emisién y Liguidacién”).

Banco de Valores S.A.

Banco de Valores S.A., conjuntamente con los agentes miembros de
BYMA, Banco de Servicios y Transacciones S.A. y Provincia Bursétil
S.A.

Banco de Valores S.A.

Sicom S.A.

Las Obligaciones Negociables Serie | podran ser rescatadas por razones
impositivas de conformidad con lo establecido en la seccion “De la
Oferta y la Negociacion — Términos y Condiciones de las Obligaciones
Negociables — Rescate por Razones Impositivas” del Prospecto.

La Emisora realizara los pagos respecto de las Obligaciones Negociables
Serie | sin retencion o deduccion de impuestos, tasas, contribuciones y/u
otras cargas gubernamentales existentes a la fecha del Suplemento, de
cualquier naturaleza fijadas por Argentina, o cualquier subdivisién
politica de la misma o autoridad gubernamental de la misma con
facultades fiscales. En caso de que las normas vigentes exijan practicar
tales retenciones o deducciones, la Emisora, en el mismo momento en
que efectle la retencion y/o deduccién en cuestion, pagard los montos
adicionales necesarios para que los tenedores reciban el mismo monto
que habrian recibido respecto de pagos bajo las Obligaciones
Negociables Serie | de no haberse practicado tales retenciones o
deducciones.



Compromisos

Eventos de Incumplimiento:
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En ciertos casos la Emisora no estara obligada a pagar dichos montos
adicionales, para mayor detalle ver “De la Oferta y la Negociacion -
Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables - Montos
Adicionales” del Prospecto.

La Emisora, entre otros compromisos asumidos en el presente
Suplemento, se obliga a cumplir los siguientes compromisos en tanto
existan Obligaciones Negociables Serie | en circulacion:

Compromisos de Hacer:
Personeria Juridica, Actividad Principal, Autorizaciones y Bienes

La Compafiia debera: (i) mantener vigente su personeria juridica; (ii) no
modificar su actividad principal consistente en el otorgamiento de
créditos de consumo y abstenerse de realizar actos u operaciones extrafios
a la actividad normal y habitual; (iii) tomar todas las medidas necesarias
para mantener todos los derechos, autorizaciones, licencias, permisos,
inscripciones, privilegios, titulos de propiedad, y otros derechos similares
necesarios y/o convenientes para el normal desarrollo de sus negocios,
actividades y/u operaciones; y (iv) mantener los bienes que sean
necesarios para el adecuado desenvolvimiento de sus negocios,
actividades y/u operaciones en buen estado de uso y conservacion,
debiendo efectuar todas las reparaciones, renovaciones, reemplazos y
mejoras que resulten necesarias para el normal desarrollo de sus
negocios, actividades y/u operaciones.

Mantenimiento de oficinas

La Compafiia continuara manteniendo una oficina en la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires adonde se le podran enviar, en su caso,
notificaciones e intimaciones en relacion con las Obligaciones
Negociables Serie I.

Notificacion de incumplimiento

La Compafiia notificara inmediatamente a los tenedores de Obligaciones
Negociables Serie | en circulacidn, a través de un aviso en la AlF, en
laPagina Web de BYMA y en los sistemas de informacion dispuestos por
los mercados en que listen y/o negocien las Obligaciones Negociables
Serie |, la ocurrencia de cualquier Evento de Incumplimiento bajo el
presente (segln se define més adelante). Dicha notificacién especificara
el Evento de Incumplimiento y las medidas que la Sociedad se proponga
adoptar en relacion con el mismo.

Listado y Negociacién

La Compafiia podra solicitar las correspondientes autorizaciones de
BYMA para listar y negociar las Obligaciones Negociables Serie | y, en
dicho caso, hara sus mejores esfuerzos para obtener y mantener y para
cumplir con los requisitos establecidos por dichos mercados.

Un evento de incumplimiento (“Evento de Incumplimiento”) sera
cualquiera de los siguientes hechos:

Q) incumplimiento en el pago de los intereses o Montos
Adicionales cuando éstos se tornaran vencidos y exigibles;

(i) incumplimiento en el pago de capital, si hubiera, sobre las
Obligaciones Negociables al vencimiento de su amortizacién,
en caso de rescate, por caducidad de plazo o de otra forma;

(iii) incumplimiento o violacién de cualquier obligacion de la
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Emisora contenida en las Obligaciones Negociables
(excluyendo los incumplimientos especificados en los parrafos
(i) o (ii) precedentes) y dicho incumplimiento o violacion
continuara sin ser subsanado por un periodo de noventa (90)
dias corridos después de la notificacion escrita a la Emisora por
tenedores de Obligaciones Negociables representativos de, por
lo menos, el 25% del monto de capital total de las Obligaciones
Negociables en  circulacién,  comunicando  dicho
incumplimiento y solicitando su subsanacion;

(iv) se dictara contra la Emisora por parte de un tribunal judicial o
arbitral una o mas sentencias o laudos, en firme no apelables y
la misma no fuera pagada, garantizada o satisfecha de otro
modo, y (a) algin acreedor iniciara un procedimiento de
ejecucion de dicha sentencia o laudo y el mismo no fuera
desestimado o suspendido dentro de los noventa (90) dias
corridos desde la fecha de inicio de dicho procedimiento, o (b)
hubiera transcurrido un periodo de noventa (90) dias corridos
durante el que no estuviera vigente una suspension de ejecucion
de dicha sentencia o laudo;

(v) la Emisora (a) solicitara o prestara su consentimiento para la
designacion de un depositario, sindico, liquidador o funcionario
similar para si o con respecto de la totalidad o sustancialmente
la totalidad de sus bienes, (b) realizara una cesién en beneficio
de sus acreedores en general, o (c) presentara un pedido de
quiebra o concurso preventivo de acreedores, en forma judicial
o0 extrajudicial; (vi) se dictara por parte de un tribunal judicial
competente una sentencia o resolucion por el cual se haga lugar
a un pedido de quiebra contra la Emisora o se declare la
disolucién o liquidacién de la Emisora, o se designe un sindico,
liquidador o funcionario similar para la Emisora o respecto de
la totalidad o sustancialmente la totalidad de sus activos
conforme a cualquier ley aplicable en materia de quiebras o
concursos y dicha sentencia o resolucion no fuera desestimada
o suspendida dentro de los noventa (90) dias corridos desde su
dictado;

(vi) (a) cualquier Endeudamiento de la Sociedad (distinto de las
Obligaciones Negociables), se torna exigible y pagadero con
anterioridad a su vencimiento de un modo que no sea a opcién
de la Sociedad, y/o (b) cualquier Endeudamiento de la Sociedad
(distinto de las Obligaciones Negociables), no es pagado a su
vencimiento o, segln sea el caso, dentro del periodo de gracia
aplicable, y/o (c) incumplimiento por parte de la Sociedad en el
pago a su vencimiento de cualquier importe debido en razén de
cualquier garantia y/o indemnidad, actual o futura, constituida
respecto de cualquier Endeudamiento que pudiera generar un
efecto material adverso a la Emisora;

(vii) ocurra un Cambio de Control.

De ocurrir un Evento de Incumplimiento y no ser subsanado respecto de
las Obligaciones Negociables, los tenedores de como minimo el 20% del
valor nominal total de las Obligaciones Negociables en circulacion
podran declarar el vencimiento automatico del capital de todas las
Obligaciones Negociables mediante notificacion por escrito a la
Emisora, con lo cual vencera automaticamente el capital y los intereses
devengados y los Montos Adicionales. En caso de ocurrir un Evento de
Incumplimiento especificado en los parrafos (v), o (vi) anteriores,
vencera automaticamente el capital y los intereses devengados y los
Montos Adicionales, segin fuera el caso, en ese momento en
circulacién; teniendo en cuenta, no obstante, que luego de tal caducidad
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de plazos, se requerira el voto afirmativo de los tenedores de no menos
del 66,66% del valor nominal total de las Obligaciones Negociables en
ese momento en circulacidn presentes en persona o por representacion
en una asamblea de tales tenedores que hubiera constituido quérum para,
en ciertas circunstancias y con el alcance permitido por la Ley de
Concursos y Quiebras y cualquier otra ley de quiebras, concursos u otras
leyes similares que fueran aplicables, rescindir y anular tal caducidad de
plazos si se hubieran subsanado o dispensado, a excepcion del no pago
del capital vencido.

A los efectos del presente Suplemento de Prospecto, “Endeudamiento”
significa, sin duplicacion, respecto de cualquier persona humana,
sociedad anénima, sociedad de responsabilidad limitada, fideicomiso,
joint venture, asociacién, empresa, cooperativa, sociedad de personas,
Autoridad Gubernamental o cualquier otra entidad u organizacion
(“Persona™):

0] toda obligacion de dicha Persona resultante de préstamos de
dinero;
(i) toda obligacién de dicha Persona instrumentada a través de

titulos, debentures, pagarés o documentos similares;

(iii) toda obligacion de dicha Persona bajo una venta u otro contrato
relativo a propiedades adquiridas por dicha Persona;

(iv) toda obligacion de dicha Persona con respecto al diferimiento
del pago del precio de compra de bienes o servicios (excluidas
las cuentas comerciales a pagarse en el curso ordinario de los
negocios de la Emisora en condiciones de mercado), que deba
ser reflejada en el balance de dicha Persona como pasivo de
acuerdo a los PCGA Argentinos;

(v) todo Endeudamiento de terceros garantizado mediante (0 en
virtud del cual el acreedor de dicho Endeudamiento tenga
derecho, condicional o no, a ser garantizado mediante)
cualquier gravamen constituido sobre bienes de propiedad o
adquiridos por dicha Persona, sin perjuicio de que dicho
Endeudamiento garantizado haya sido contraido o no por dicha
Persona, previéndose que, en el caso que dicho Endeudamiento
no hubiera sido contraido por dicha Persona, el monto de dicho
Endeudamiento, a los fines de este acapite (v) sera considerado
igual al menor de (x) el total adeudado en virtud de dicho
Endeudamiento, y (y) el valor de mercado del bien sobre el cual
recae dicho gravamen determinado de buena fe por el directorio
de dicha Persona;

(vi) todo Endeudamiento de terceros garantizado por cualquier
garantia de dicha Persona;

(vii) toda obligacion, condicional o no, de dicha Persona como parte
relativa a cartas de crédito, aceptaciones bancarias, cartas de
garantia o instrumentos similares, excepto (x) aquellas emitidas
en el curso ordinario de los negocios de la Emisora para
cancelar cuentas comerciales en condiciones de mercado, 0
cualquier otra obligacién que no constituya un Endeudamiento
y (y) aquellas que estén totalmente garantizadas (siempre que
tal garantia esté permitida en el presente);

(viii)  toda obligacion de dicha Persona relativa a la adquisicion de
titulos u otros bienes, emergentes de o en conexion con, la venta
de dichos titulos o bienes sustancialmente similares por plazos
superiores a treinta (30) dias;

(ix) toda obligacidn de dicha Persona bajo Contratos de Cobertura,



Destino de los fondos

Forma de Colocacion

Acreditacion de la condicién de
Inversor Calificado
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previéndose sin embargo que (A) las obligaciones relativas a
cualquier acuerdo de ese tipo no seran consideradas como
Endeudamiento, bajo ninguna circunstancia distinta de las
previstas en la clausula (B), y (B) todo Endeudamiento al que
se hace referencia en la clausula (A) anterior, de cualquier
Persona, sera igual a cero salvo y hasta que, lo que suceda
primero de, el acaecimiento de un supuesto de incumplimiento
bajo dicho Endeudamiento, o que dicho Endeudamiento deba
ser cancelado, en cuyo caso (a) dicho Endeudamiento no sera
considerado como tal a los efectos de la limitacion al
Endeudamiento que se pudiera establecer en cualquier
Suplemento de Prospecto y (b) a los fines del evento de
incumplimiento previsto en el apartado (v) de este Prospecto,
el monto de dicho Endeudamiento seréa el del pago cancelatorio
debido por dicha Persona, determinado conforme lo establecido
en el contrato que gobierne dicho Endeudamiento; y

(x) El Endeudamiento de cualquier Persona incluira el
Endeudamiento de cualquier entidad (incluida cualquier
sociedad en la cual dicha Persona sea socio solidario), en la
medida que dicha Persona sea responsable como consecuencia
de su participacion en, u otra relacion con, dicha entidad, a
menos que dicha Persona no resulte responsable por tal
Endeudamiento conforme los términos de éste.

La Compafiia destinara el producido neto proveniente de la emision de
las Obligaciones Negociables Serie I, netos de los gastos y comisiones
que pudieran corresponder, en cumplimiento de los requisitos del
Avrticulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables. Para mayor detalle
ver la seccion “Destino de los Fondos” del presente Suplemento.

La colocacion primaria de las Obligaciones Negociables Serie | se
realizara de conformidad con lo establecido en el articulo 4, Capitulo 1V,
Titulo VI de las Normas de la CNV. Las Obligaciones Negociables Serie
| seran colocadas a través de un proceso licitatorio o subasta abierto,
conforme los parametros y condiciones que se detallan en “Colocacion y
Adjudicacion de las Obligaciones Negociables Serie 1” del presente
Suplemento de Prospecto.

Los Agentes Colocadores verificaran la condicién de Inversor Calificado.
Aquellos Inversores Calificados interesados en suscribir Obligaciones
Negociables Serie | a ser emitidas bajo el Programa, deberé acreditar su
condicién de Inversor Calificado que, conforme lo dispuesto por el
Articulo 12, Seccion I, Capitulo VI, Titulo Il de las Normas de la CNV,
se limita a los siguientes sujetos: a) El Estado Nacional, las Provincias y
Municipalidades, Entidades Autarquicas, Sociedades del Estado y
Empresas del Estado.; b) Organismos Internacionales y Personas
Juridicas de Derecho Publico; ¢) Fondos Fiduciarios Publicos.; d) La
Administracién Nacional de la Seguridad Social (ANSeS) — Fondo de
Garantia de Sustentabilidad (FGS); e) Cajas Previsionales.; f) Bancos y
Entidades Financieras Puablicas y Privadas; g) Fondos Comunes de
Inversion.; h) Fideicomisos Financieros con oferta publica; i) Compafiias
de Seguros, de Reaseguros y Aseguradoras de Riesgos de Trabajo; j)
Sociedades de Garantia Reciproca; k) Personas Juridicas registradas por
la COMISION como agentes, cuando actien por cuenta propia; )
Personas humanas que se encuentren inscriptas, con caracter definitivo,
en el Registro de ldéneos a cargo de la COMISION; m) Personas
humanas o juridicas, distintas de las enunciadas en los incisos anteriores,
que al momento de efectuar la inversion cuenten con inversiones en



valores negociables y/o depositos en entidades financieras por un monto
equivalente a UNIDADES DE VALOR ADQUISITIVO
TRESCIENTAS CINCUENTA MIL (UVA 350.000) y n) Personas
juridicas constituidas en el extranjero y personas humanas con domicilio
real en el extranjero mediante: (i) en el caso que se trate de clientes de los
Agentes Colocadores, documentacion que respalde un giro operatorio
suficiente, reservandose el derecho cada uno de los Agentes Colocadores
correspondiente de requerir también, de considerarlo necesario, la
documentacion mencionada en (ii) (a) y (b) siguiente o (ii) en el caso de:
(a) personas humanas, mediante la presentacion de su declaracion jurada
de ganancias y/o de bienes personales; y (b) personas juridicas, mediante
la presentacion de sus balances.

Periodo Informativo y Periodo de En virtud de que las Obligaciones Negociables Serie | se ofrecen solo a

Subasta inversores calificados de acuerdo con la definicion de inversor calificado
establecida por el articulo 12, Seccion I, Capitulo VI, Titulo Il de las
Normas de la CNV y de acuerdo con lo dispuesto por el articulo 11,
Seccion 11, Capitulo 1V, Titulo VI de las Normas de la CNV, el proceso
de difusion y licitacion de las Obligaciones Negociables Serie | constara
de (A) un periodo de difusion publica que tendra al menos un (1) Dia
Habil, que comenzara a las 0 horas del Dia Habil siguiente de la fecha en
que se publique el presente Suplemento de Prospecto y el aviso de
suscripcion pertinente que serd publicado en los Sistemas Informativos
(el “Aviso de Suscripcion” y el “Periodo Informativo”, respectivamente),
periodo que podré ser terminado, suspendido o prorrogado a opcién de la
Emisora (previo acuerdo de los Agentes Colocadores); y (b) un proceso
licitatorio de un Dia Habil (el “Periodo de Subasta) que tendra lugar en
la fecha y en los horarios que oportunamente se informen en el Aviso de
Suscripcién (salvo que el Periodo Informativo fuera terminado,
suspendido o prorrogado, en cuyo caso el Periodo de Subasta tendra lugar
en aquella otra fecha que se indique en el aviso de prorroga respectivo)
periodo que podra ser prorrogado a opcion de la Emisora (previo acuerdo
con los Agentes Colocadores). Al finalizar el Periodo de Subasta se
publicara el resultado de la colocacién mediante un aviso de resultados
(el “Aviso de Resultados”).

Listado y negociacion Las Obligaciones Negociables Serie | podran listarse en BYMA, y podra
solicitarse la autorizacién para su negociacién en BYMA, en el Mercado
Abierto Electronico S.A. (el “MAE”) y/o en cualquier otro mercado.

Autorizaciones La creacion del Programa y los terminos y condiciones de las ONs fueron
aprobados por la Asamblea Extraordinaria de Accionistas de la Compafiia
en su reunion de fecha 18 de julio de 2022 y por el Directorio de la
Compafiia en su reunién de fecha 19 de julio de 2022.

La emisién de las Obligaciones Negociables Serie | fue aprobada por el
Directorio de la Compafiia en su reunion de fecha 2 de diciembre de 2022,
mediante acta de directorio N° 230 y los términos y condiciones
definitivos fueron aprobados por acta de subdelegados de fecha 12 de
diciembre de 2022.

Ley aplicable Las Obligaciones Negociables Serie | se regiran por, y seran interpretadas
de conformidad con, las leyes de Argentinay en particular la Ley General
de Sociedades N° 19.550, junto con sus modificatorias Yy
complementarias, la Ley de Obligaciones Negociables, la Ley de
Mercado de Capitales y las Normas de la CNV.

Jurisdiccion Tribunal de Arbitraje General de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires
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Titulo ejecutivo

Moneda de Denominacion,
Integracion y Pago

Calificacion de riesgo

Forma de Integracion

Pagos

Valor nominal unitario

Monto minimo de suscripcion

Unidad minima de negociacion
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S.A. (“BCBA”) o el que lo reemplace en el futuro de conformidad con el
Articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales. No obstante, lo anterior,
los inversores tienen el derecho de optar por acudir a los tribunales
judiciales competentes. Asimismo, en los casos en que la ley establezca
la acumulacion de acciones entabladas con idéntica finalidad ante un solo
tribunal, la acumulacion se efectuara ante el Tribunal de Arbitraje
General de la BCBA.

En el supuesto de incumplimiento por parte de la Emisora en el pago de
montos adeudados bajo las Obligaciones Negociables Serie |, los
tenedores de estas podran iniciar acciones ejecutivas ante tribunales
competentes de la Argentina para reclamar el pago de los montos
adeudados por la Emisora. En virtud del régimen de deposito colectivo
establecido de conformidad con los términos de la Ley de Nominatividad
de los Titulos Valores Privados, Caja de Valores, podra expedir
certificados tenencia a favor de los titulares registrales en cuestién a
solicitud de éstos y éstos podran iniciar con tales certificados las acciones
ejecutivas mencionadas.

Las Obligaciones Negociables Serie | estaran denominadas e integradas
en pesos.

Las Obligaciones Negociables Serie I fueron calificadas por Fix SCR S.A
Agente de Calificacién de Riesgo (Afiliada de Fitch Ratings) como
“AA(arg) con Perspectiva Estable Categoria AA(arg): implica una muy
solida calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pais.
El riesgo crediticio inherente a estas obligaciones financieras difiere
levemente de los emisores o emisiones mejor calificados dentro del
pais.”.

Los Inversores calificados que presentaren Ordenes de Compra y que
hubieran sido adjudicadas deberan integrar el monto correspondiente a
las Obligaciones Negociables Serie | efectivamente adjudicadas, en
efectivo, en Pesos mediante (i) transferencia electronica a la cuenta que
se indique en la correspondiente Orden de Compra y/o (ii) el débito de la
cuenta del inversor que se indique en la correspondiente Orden de
Compra.

En la Fecha de Emision y Liquidacion, una vez efectuada la integracion
de las Obligaciones Negociables Serie I, las mismas ser&n acreditadas en
las cuentas depositante y comitente en Caja de Valores, indistintamente)
de titularidad de los inversores interesados adjudicados indicadas en sus
respectivas Ordenes de Compra.

Seran efectuados por la Emisora mediante transferencia de los importes
correspondientes a través del sistema de depdsito colectivo de Caja de
Valores para su acreditacion en las respectivas cuentas de los tenedores
con derecho a cobro.

$1 (pesos uno).

$10.000 (pesos diez mil) o multiplos de $1 (pesos uno) por encima de
dicho monto.

$1 (pesos uno) o maltiplos de $1 (pesos uno) por encima de dicho monto.



Amortizacién

Tasa de Interés Serie I:

Fechas de Pago de Intereses Serie |
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El capital de las Obligaciones Negociables Serie | serd amortizado en 3
(tres) pagos, el primero de ellos equivalente al 33% (treinta y tres por
ciento) del valor nominal de las Obligaciones Negociables Serie | y
pagadero al mes 12 (doce) contado desde de la Fecha de Emision y
Liquidacidn, el segundo de ellos equivalente al 33% (treinta y tres por
ciento) del valor nominal de los Obligaciones Negociables Serie | y
pagadero al mes 18 (dieciocho) contado desde la Fecha de Emision y
Liquidacidn, y los restantes 34% (treinta y cuatro por ciento) del valor
nominal de las Obligaciones Negociables Serie | pagaderos al Fecha de
Vencimiento de las Obligaciones Negociables Serie I.

Los pagos de capital seran realizados en la fecha en que se cumplan 6
(seis), 12 (doce), 18 (dieciocho), y 24 (veinticuatro) meses contados
desde la Fecha de Emisién y Liquidacion, en las fechas que sean un
nimero de dia idéntico a la Fecha de Emisién y Liquidacion, pero del
correspondiente mes o, de no ser un dia habil o de no existir dicho dia,
serda el dia habil inmediato posterior (cada una, una “Fecha de
Amortizacion”). Las Fechas de Amortizacion seran informadas mediante
el Aviso de Resultados.

El capital no amortizado de las Obligaciones Negociables Serie |
devengara intereses a una tasa de interés variable (los “Intereses”),
calculados desde la Fecha de Emision y Liquidacion inclusive hasta la
fecha en que el capital sea totalmente amortizado (ho inclusive),
estableciéndose que dicha tasa de interés anual sera equivalente a la suma
de: (i) la Tasa de Referencia, mas (ii) el Margen Diferencial de Corte (la
“Tasa de Interés Aplicable”). Los Intereses se computaran en base a
cantidad real de dias transcurridos sobre un afio de 365 dias (cantidad real
de dias transcurridos/365).

“Tasa de Referencia”: Sera el promedio aritmético simple de la Tasa
Badlar Bancos Privados (segun la misma es difundida por el BCRA),
durante el periodo que se inicia el séptimo Dia Habil anterior al inicio de
cada periodo de devengamiento de Intereses semestral y finaliza el
séptimo Dia Habil anterior a la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente, incluyendo el primero, pero excluyendo el Gltimo.

En caso de que la Tasa Badlar Bancos Privados dejare de ser informada
por el BCRA, se tomara: (i) la tasa sustitutiva de la Tasa Badlar Bancos
Privados que informe el BCRA o (ii) en caso de no existir o no informarse
la tasa sustituta indicada en (i) precedente la Emisora calculara la Tasa
de Referencia, considerando el promedio de tasas informadas para
depdsitos a plazos fijo de méas de $1.000.000 (Pesos un millén) por
periodos de entre treinta y treinta y cinco dias de plazo de los cinco
primeros bancos privados de Argentina. A fin de seleccionar los cinco
primeros bancos privados se considerard el Gltimo informe de depoésitos
disponibles publicados por el BCRA o el que en el futuro lo reemplace.

“Margen Diferencial de Corte”: Tiene el significado asignado en la
seccion “Plan de Distribucion ” del presente Suplemento de Prospecto.

Los Intereses seran pagados semestralmente, en forma vencida, a partir
de la Fecha de Emisién y Liquidacion, en las fechas que sean un nimero
de dia idéntico a la Fecha de Emision y Liquidacion, pero del
correspondiente mes o, de no ser un dia habil o no existir dicho dia, el
primer dia habil posterior (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses”),
salvo en la Ultima Fecha de Pago de Intereses, en cuyo caso el pago seré
realizado en la Fecha de Vencimiento Serie I. Las Fechas de Pago de
Intereses seran informadas mediante la publicacion del Aviso de
Resultados. El periodo de devengamiento de los intereses estara
comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses y la Fecha de Pago de




Forma
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Intereses inmediata posterior, incluyendo el primer dia y excluyendo el
Ultimo dia. Respecto de la primera Fecha de Pago de Intereses, se
considerara Periodo de Devengamiento de Intereses comprendido entre
la Fecha de Liquidacion y de Emision y la primera Fecha de Pago de
Intereses.

En caso de que una Fecha de Pago corresponda a un dia que no sea un
Dia Habil, el pago se efectuara el Dia Habil inmediatamente siguiente.
Cualquier pago efectuado en dicho Dia Habil inmediatamente siguiente
tendra la misma validez que si hubiera sido efectuado en la fecha en la
cual vencia el mismo, no devengandose intereses durante el periodo
comprendido entre dicha fecha y el Dia Habil inmediatamente siguiente.
Salvo con relacion a la Gltima fecha de pago respecto de la cual, en caso
de que no fuera un dia habil la emisora pagara los intereses devengados
entre la fecha de pago y la de su efectivo pago.

La Emisora tendra a su cargo informar a los tenedores de Obligaciones
Negociables mediante la publicacion en la AIF, y en el Boletin Diario de
la BCBA de un aviso de pago de servicios, los importes a ser abonados
bajo las Obligaciones Negociables en cada fecha en que corresponda
realizar un pago bajo éstas, discriminando los conceptos.

Las Obligaciones Negociables Serie | se encontraran representadas bajo
la forma de un certificado global permanente, que sera depositado por la
Emisora en el sistema de depdsito colectivo llevado por Caja de Valores
de acuerdo con lo establecido por la Ley de Nominatividad de los Titulos
Valores Privados. Los tenedores renuncian al derecho a exigir la entrega
de ldminas individuales. Las transferencias se realizaran dentro del
sistema de deposito colectivo, conforme a la Ley N° 20.643 y sus
posteriores modificaciones, encontrdndose habilitada Caja de Valores
para cobrar los aranceles de los depositantes, que estos podréan trasladar
a los tenedores.



1. GARANTIA

Las Obligaciones Negociables Serie | estaran garantizadas por Banco de Valores S.A. como Entidad de Garantia autorizada
por la CNV por hasta el 100% equivalente a la suma total de $50.000.000 (pesos cincuenta millones) con mas los intereses
compensatorios pactados, accesorios y los gastos que razonablemente demande en conjunto el cobro de cualesquiera de
los montos impagos bajo las Obligaciones Negociables, incluidas las costas judiciales.

La garantia otorgada por la Entidad de Garantia es otorgada en caracter de fiador “liso, llano y principal pagador" de las
Obligaciones Negociables con renuncia al beneficio de excusion y divisién, siendo sus obligaciones simplemente
mancomunadas.

Naturaleza de la Garantia: garantia comdn.

En caso de que la Emisora no cumpla con las obligaciones de pago conforme lo indicado en el presente Prospecto, la
Entidad de Garantia respondera por cada incumplimiento en las fechas previstas en el presente Prospecto respecto de los
pagos de los servicios de las Obligaciones Negociables.

(i) Informacién sobre Banco de Valores S.A.:

VALO es una sociedad comercial inscripta en el Registro Publico de Comercio de la Cuidad de Buenos Aires. Se inscribio
el 18 de diciembre de 1978, en el Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial de Registro bajo el nimero 4834
de Libro 88 Tomo A de Estatutos de Sociedades Andnimas Nacionales, autorizada para funcionar como banco comercial
por el BCRA el 6 de octubre de 1978, mediante Resolucion N° 368/78, con sede social en Sarmiento 310 de la Ciudad de
Buenos Aires y CUIT 30-57612427-5. Teléfono: 4323-6900. Fax: 4323-6942. E-mail: info@valo.ar Sitio Web: valo.ar. El
potencial inversor podra acceder a informacion completa econdémica, financiera y societaria de Banco de Valores S.A.
publicada en la CNV y el BCRA siguiendo los links que se indican a continuacién:

- http://www.argentina.gob.ar/cnv/Empresas
- http://www.bcra.gob.ar/SistemasFinancierosYdePagos/Entidades_financieras.asp

Banco de Valores S.A. fue autorizado como Entidad Garantizada por la CNV con fecha 4 de junio de 2021.

Informacion sobre Banco de Valores S.A., expresados en pesos, al 30 de septiembre de 2022 (cifras expresadas en miles
de pesos) cargados en la AIF bajo el ID #2971319:

e Activo: $166.027.953,00
e Pasivo: $149.609.738,00
e Patrimonio neto: $16.418.215,00

La calificacion de riesgo vigente, de fecha 21 de octubre de 2022 (FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE
RIESGO) es: Endeudamiento de Corto Plazo: Al+(arg) y Endeudamiento de Corto Plazo: Al+(arg) Categoria Al(arg):
Indica una muy solida capacidad de pago en tiempo y forma de los compromisos financieros respecto de otros emisores o
emisiones del mismo pais. Cuando las caracteristicas de la emisién o emisor son particularmente sélidas, se agrega un
signo “+” a la categoria. La calificacion refleja la holgada liquidez del banco (obtenidos principalmente por su buen
posicionamiento en el mercado de capitales) y muy buena calidad de los activos. Asimismo se considerd su adecuado nivel
de solvencia y rentabilidad operativa.

El informe de FIX SCR sobre la situacion de la entidad se basa en los estados financieros condensados anuales al
31.12.2021, auditados por Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L., firma miembro de Ernst & Young Global, que emite
un dictamen donde establece que los estados contables presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la
situacion patrimonial del banco y los resultados de sus operaciones y los flujos de su efectivo y sus equivalentes, de
conformidad con las normas establecidas por el BCRA. Adicionalmente, FIX ha considerado los estados financieros
condensados intermedios al 30.06.2022, revisados por parte de Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L, quien establece
que sobre la base de su revision, nada llamé su atencion que les hiciera pensar que los estados financieros intermedios, no
estén preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con el marco de informacién contable establecido
por el BCRA. Sin modificar su opinidn, el auditor expone que el Banco no ha aplicado la seccion 5.5 “Deterioro del valor”
de la NIIF 9, que si bien se encuentra en proceso de cuantificacion, estima que los efectos podrian ser significativos.
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IV. CALIFICACION DE RIESGO

Las Obligaciones Negociables Serie | cuentan con una calificacion de riesgo. EI Programa no cuenta con calificacion de
riesgo alguna.

La Emisora ha seleccionado a Fix Scr S.A. Agente de Calificacion de Riesgo, con domicilio en Sarmiento 663, a fin de
calificar las Obligaciones Negociables Serie I.

Las Obligaciones Negociables Serie | fueron calificadas como: “AA(arg) con Perspectiva Estable Categoria AA(arg):

La Categoria AA(arg): implica una muy sélida calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pais. El riesgo
crediticio inherente a estas obligaciones financieras difiere levemente de los emisores o emisiones mejor calificados dentro
del pais”.

Los signos "+" o "-" se afladen a una calificacion para darle una mayor o menor importancia relativa dentro de la
correspondiente categoria y no alteran la definicion de la Categoria a la cual se los afiade.

La calificacion no representa una recomendacion para la compra, mantenimiento o venta de ninguna clase de Obligaciones
Negociables Serie I.

Tales calificaciones podran ser modificadas, suspendidas o revocadas en cualquier momento, conforme lo prescripto por
el articulo 47, seccién X, Capitulo I, Titulo IX de las Normas de la CNV.

Sin perjuicio de lo indicado precedentemente el Emisor, a los efectos de dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 22,
Capitulo I, Titulo IX de las Normas de la CNV, podra designar otros agentes calificadores de riesgo para calificar las
Obligaciones Negociables Serie | al término del plazo establecido en la norma.

Los dictdimenes del agente de calificacion de riesgo pueden ser consultados en el sitio web:
https://www.fixscr.com/emisor/view?type=emisor&id=598
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V. DESTINO DE LOS FONDOS

La Compairiia destinara los fondos provenientes de la colocacion de las Obligaciones Negociables Serie I, luego de deducir
honorarios, comisiones y gastos relacionados con la emision, para uno o mas de los siguientes fines y de acuerdo con lo
previsto por el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables:

Para la integracion de capital de trabajo en el pais, incluyéndose, pero no limitandose, al otorgamiento de préstamos a
personas humanas para cualquiera de los fines permitidos por el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables,
disponibilidades, entre otros. El concepto de capital de trabajo en la RepUblica Argentina incluye, ademas, entre otros, los
siguientes conceptos: aumento de la posicion de liquidez de la Compafiia, cancelacion y/o refinanciacion de pasivos y el
otorgamiento de préstamos a personas fisicas.

La aplicacion de los fondos netos derivados de la emisién de las Obligaciones Negociables Serie | esta sujeta a la influencia
de las condiciones de mercado vigentes periédicamente. Por ende, la Compafiia podra modificar el orden de prioridad de
los destinos antes descriptos en forma acorde con su estrategia comercial. Dado que la estrategia de la Compafiia esta
centrada principalmente en la identificacion y desarrollo de oportunidades comerciales dentro del marco de sus actividades,
podria no emplear los fondos netos derivados de la emisién de las Obligaciones Negociables Serie | en forma inmediata.

Mientras se encuentre pendiente de aplicacién, la Compafiia podra invertir los fondos transitoriamente en instrumentos
financieros liquidos de alta calidad y en otras inversiones de corto plazo.
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V. PLAN DE DISTRIBUCION

Las Obligaciones Negociables Serie | seran colocadas por oferta pablica sélo en la Republica Argentina, conforme con los
términos de la Ley de Mercado de Capitales, el Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV y las deméas normas
aplicables. Banco de Valores S.A. (“VVALO”) actuard como Organizador y Agente Colocador (el “Organizador”), y Banco
de Servicios y Transacciones (“BST”) y Provincia Bursatil S.A. (“Provincia Bursétil” y junto con VALO y BST, los
“Agentes Colocadores) como Agentes Colocadores de las Obligaciones Negociables Serie I. Conforme al contrato de
colocacidn, que sera suscripto entre la Emisora, el Organizador y los Agentes Colocadores. Los Agentes Colocadores se
obligan a realizar esfuerzos razonables de colocacion, con el alcance del inciso a) del articulo del Cédigo Civil y Comercial
de la Nacion, conforme a los procedimientos usuales en el mercado de capitales de la Republica Argentina, dejandose
constancia de que las obligaciones de los Agentes Colocadores seran simplemente mancomunadas.

Las Obligaciones Negociables Serie | seran ofrecidas y colocadas en la Republica Argentina por los Agentes Colocadores
a Inversores Calificados conforme al procedimiento previsto en la presente seccion y de acuerdo con lo establecido en las
Normas de la CNV y mediante el Prospecto del Programa y el presente Suplemento. No sélo los Oferentes (tal como se
define a continuacion) iniciales de las Obligaciones Negociables Serie | deberan encontrarse dentro de la categoria de
Inversor Calificado al momento de su suscripcion inicial, sino que dichas cualidades deberan también ser reunidas por los
sucesivos titulares de dichos valores durante toda la vigencia de los mismos. Los agentes autorizados a intervenir en la
oferta publica de valores negociables que actien como tales en las respectivas operaciones de compraventa, deberan
verificar que la parte compradora retinan los requisitos de Inversor Calificado.

De conformidad con lo establecido por el articulo 27 de la Seccion 1V, Capitulo V, Titulo 11 de las Normas de la CNV,
aquellos Inversores Calificados que quieran suscribir las Obligaciones Negociables Serie | deberan presentar sus
correspondientes Ordenes de Suscripcion (conforme luego se define) en los términos descriptos mas abajo, las cuales
deberan ser ingresadas como ofertas (incluyendo, sin limitacién, a los Agentes Colocadores) y/o adherentes del mismo a
través del modulo de licitaciones del sistema “BYMA PRIMARIAS” de BYMA.

Las Obligaciones Negociables Serie | seran colocadas mediante licitacidn publica en las Ofertas de Suscripcién ingresadas
durante el Periodo de Subasta por los Colocadores o0 a la red de Agentes miembros de BYMA o demas agentes autorizados
(en conjunto, los “Operadores con Acceso a BYMA PRIMARIAS”). Vencido el Periodo de Subasta no podran modificarse
las ofertas ingresadas ni ingresarse nuevas.

Los Operadores con Acceso a BYMA PRIMARIAS distintos de los Colocadores que remitieran ofertas de manera directa
a través de BYMA PRIMARIAS, seran responsables de llevar adelante respecto de sus comitentes los procesos de
verificacién del cumplimiento de la normativa descripta en el apartado anterior, sin tener los Colocadores responsabilidad
alguna. Ni la Emisora, ni los Colocadores seran responsables por los problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores o caidas
del software del Sistema BY MA PRIMARIAS.

La Emisora podra, de comdn acuerdo con los Colocadores, suspender o prorrogar el Periodo de Subasta debiendo
comunicar dicha circunstancia a la CNV y al BYMA y publicara un aviso en el sistema de informacién de BYMA en la
AIF. En cuyo caso los Oferentes que hubieren presentado sus Ofertas de Suscripcién podran a su solo criterio y sin
penalidad alguna, retirar tales Ofertas.

Los Agentes Colocadores, con el alcance del inciso a) del articulo del Cédigo Civil y Comercial de la Nacidn, realizaran
sus mejores esfuerzos para colocar las Obligaciones Negociables Serie I, los cuales podran incluir entre otros, los siguientes
actos (a) distribuir el Prospecto del Programa y el Suplemento a potenciales Inversores Calificados como asi también todo
material o documento que establezca las condiciones bajo las cuales se invitara a realizar ofertas a los Inversores
Calificados, aclarando, cuando corresponda, el caréacter preliminar (“red herring”) de los mencionados documentos (y
conservando recibo y/o copia impresa, segin corresponda, de cada documento remitido); (b) realizar reuniones
informativas individuales o colectivas en formato presencial en la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires o virtuales con
potenciales Inversores Calificados a los efectos de presentar la futura emision de las Obligaciones Negociables Serie |
como asi también celebrar reuniones informativas con el objeto de presentar la informacion contenida en el Prospecto del
Programa y en el presente Suplemento. En dichas reuniones informativas los eventuales Inversores Calificados tendran la
oportunidad de formular preguntas y aclarar dudas; (c) enviar correos electrénicos a potenciales Inversores Calificados con
informacion resumida sobre la colocacion y material de difusion; (d) realizar el seguimiento de interés por medio de
llamadas telefénicas o reuniones individuales o grupales; (e) la publicacion de avisos en uno 0 méas diarios de amplia
circulacién y en los sistemas de informacion dispuestos por los mercados en que se listen y/o negocien las Obligaciones
Negociables Serie | informando la transaccién; (f) eventualmente, mediante publicaciones y avisos en medios de difusion
de reconocido prestigio; y (g) conferencias telefonicas con potenciales Inversores Calificados (algunas de las cuales podran
ser grabadas, siempre que ello fuere convenido con los participantes). Los Agentes Colocadores, a los efectos de la
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colocacion de las Obligaciones Negociables Serie |, observaran, en lo pertinente, las disposiciones de la Ley de Mercado
de Capitales, asi como toda la normativa aplicable emitida por la CNV y demas autoridades regulatorias.

Los Agentes Colocadores presentara a la Emisora los elementos que demuestren la realizacién de los mejores esfuerzos de
colocacion realizados para la colocacién de las Obligaciones Negociables Serie | mediante oferta publica y la Emisora
conservara dicha documentacién para acreditar la procedencia de los beneficios impositivos previstos legalmente. Se
entendera razonablemente que los Agentes Colocadores han realizado los mejores esfuerzos para colocar las Obligaciones
Negociables Serie | cuando hubiera realizado aquellos actos conforme con las normas aplicables vigentes y que son
habituales en el mercado argentino para la oferta piblica de valores negociables.

Una vez autorizada la oferta pablica por la CNV, el presente Suplemento sera publicado en la AlIF, en el micro sitio web
de licitaciones del sistema “BYMA PRIMARIAS” de BYMA y en los sistemas de informacion dispuestos por los mercados
en que se listen y/o negocien las Obligaciones Negociables Serie I.

Asimismo, en la oportunidad que determinen la Emisora y los Agentes Colocadores, en forma conjunta, segln las
condiciones del mercado, la Emisora publicara el Aviso de Suscripcién en la AlIF, en el micro sitio web de licitaciones del
sistema “BYMA PRIMARIAS” de BYMA y en los sistemas de informacion dispuestos por los mercados en que se listen
y/o negocien las Obligaciones Negociables Serie I, y eventualmente en un diario de amplia circulacién nacional, en el que
se indicara entre otros datos (a) la fecha de inicio y de finalizacidn del Periodo Informativo, durante el cual los Agentes
Colocadores efectuard sus esfuerzos de colocacion, (b) la fecha de inicio y de finalizacion del Periodo de Subasta, durante
el cual los oferentes (incluyendo, sin limitacion, a los Agentes Colocadores) podrén presentar las correspondientes ofertas
a través del modulo de licitaciones del sistema “BYMA PRIMARIAS” de BYMA, (c) los domicilios de los Agentes
Colocadores (d) demas datos correspondientes a la colocacion de las Obligaciones Negociables Serie | requeridos por la
normativa aplicable.

Durante el Periodo de Subasta, los Inversores Calificados interesados en la adquisicion de las Obligaciones Negociables
Serie | (los “Oferentes™) deberan instruir a cualquiera de los Agentes Colocadores, como cualquier autorizado a operar en
el BYMA PRIMARIAS, la presentacion de una o mas ofertas, indicando la cantidad de Obligaciones Negociables Serie |
que se desean suscribir (tales instrucciones, las “Ordenes de Suscripcién™) y debera indicar un margen ofrecido (el “Margen
Ofrecido™). Los interesados deberén (a) cursar las Ordenes de Suscripcion cumpliendo los requisitos formales establecidos
por el respectivo agente, y (b) suministrar aquella informacién o documentacién que deban o resuelvan libremente
solicitarle al respectivo agente para el cumplimiento de su funcién y de, entre otras, las normas sobre lavado de activos de
origen delictivo y sobre prevencion del lavado para el mercado de capitales emanadas de la Unidad de Informacién
Financiera creada por la Ley N° 25.246 o establecidas por la CNV y/o el BCRA.

Los Agentes Colocadores podran rechazar cualquier Orden de Suscripcion que no cumpla con la totalidad de la informacion
requerida, sin que tal circunstancia otorgue a los Oferentes derecho a indemnizacién alguna.

Los interesados que remitieran Ordenes de Suscripcion de manera directa, seran responsables de llevar adelante los
procesos de verificacion del cumplimiento de la normativa aplicable, incluyendo sin limitacién, la relativa a la prevencion
de lavado de activos, como asi también de que existan fondos suficientes para integrar en tiempo y forma la Orden de
Suscripcion remitida, pudiendo rechazar las Ordenes de Suscripcion que hubieran recibido cuando las mismas no cumplan
con la normativa aplicable. Ningun agente, operador o interesado que remitiera Ordenes de Suscripcion tendra derecho a
comision alguna por parte de la Emisora y/o del Organizador y los Agentes Colocadores.Asimismo, los Oferentes deberan,
de manera inmediata luego de cargar cualquier oferta en BYMA PRIMARIAS, remitir a VALO toda la informacién y
documentacion relativa al origen de los fondos a ser utilizados para la suscripcion de las Obligaciones Negociables Serie |
en virtud de la normativa aplicable en materia de prevencidon de lavado de activos. VALO analizara dicha informacion en
virtud de, y de acuerdo con la normativa aplicable en materia de prevencion de lavado de activos.] Una vez finalizado el
Periodo de Subasta no podran modificarse las Ordenes de Suscripcion ingresadas ni podréan ingresarse nuevas.

No podran presentar Ordenes de Suscripcion aquellas personas o entidades con domicilio, constituidas y/o residentes de
los denominados “no cooperadores a los fines de la transparencia fiscal” y/o aquellas personas o entidades que, a efectos
de la adquisicion de las Obligaciones Negociables Serie I, utilicen cuentas localizadas o abiertas en las denominadas
jurisdicciones “no cooperadoras a los fines de la transparencia fiscal”, no pudiendo los Agentes Colocadores aceptar las
Ordenes de Suscripcion de tales personas o entidades. Los paises o territorios considerados “no cooperadores a los fines
de la transparencia fiscal” son aquellos incorporados al listado publicado por la Administraciéon Federal de Ingresos
Pablicos en su sitio “web” (http://www.afip.gob.ar), conforme lo dispuesto por el Decreto 589/2013 (para mayor
informacion sobre este tema, ver “Carga Tributaria-Restriccion respecto de las jurisdicciones consideradas "no
Cooperadoras a los fines de la transparencia fiscal”” en el Prospecto).

Las Ordenes de Suscripcion podran remitirse a VALO (al domicilio sito en Sarmiento 310 de la Ciudad de Buenos Aires,
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o mediante: Teléfono: 4323-6900. Fax: 4323-6942. E-mail: info@valo.ar Sitio Web: www.valo.ar) y/o a BST, (al domicilio
sito en Av. Corrientes 1174, Piso 3, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, o mediante: Teléfono: 5235-2383/2826/2360, E-
mail: mesa@bst.com.ar) y/o a Provincia Bursatil S.A., (al domicilio sito en San Martin 108 — Piso 12, Ciudad Auténoma
de Buenos Aires, 0 mediante: Teléfono: 4347-0132, E-mail: martinmazzeo@provinfondos.com.ar).

Sujeto a lo que efectivamente se disponga en el Aviso de Suscripcion, los Oferentes podran remitir Ordenes de Suscripcion
a los Agentes Colocadores hasta las 16:00 hs. del Gltimo dia del Periodo de Subasta. El Periodo de Subasta podra ser
suspendido y/o prorrogado, por los Agentes Colocadores y la Emisora, en forma conjunta, mediante la oportuna publicacion
de un aviso en la pagina web de la CNV, en el micro sitio web de licitaciones del sistema “BYMA PRIMARIAS” del
BYMA por un dia y en los sistemas de informacién dispuestos por los mercados en que se listen y/o negocien las
Obligaciones Negociables Serie 1. Asimismo, dicha circunstancia sera comunicada a la CNV. En dichos supuestos de
suspension y/o prorroga del Periodo de Subasta, los Oferentes podran retirar las Ordenes de Suscripcion presentadas antes
de la finalizacién del mismo, mediante comunicacion por escrito a los Agentes Colocadores y a la Emisora sin penalidad
alguna.

A la finalizacion del Periodo de Subasta y de acuerdo a los datos obrantes en el libro de recepcion de Ordenes de
Suscripcidn, se publicara el Aviso de Resultados en la AlF, en el micro sitio web de licitaciones del sistema “BYMA
PRIMARIAS” del BYMA y en los sistemas de informacion dispuestos por los mercados en que se listen y/o negocien las
Obligaciones Negociables Serie | informando el resultado de la colocacion y demas datos relevantes. A su vez, los Agentes
Colocadores informaré a los Oferentes cuyas Ordenes de Suscripcion hubieran sido adjudicadas de conformidad con lo
establecido en el apartado “Proceso de Adjudicacion” del presente Suplemento, la cantidad adjudicada de Obligaciones
Negociables Serie | y el importe que debera integrar conforme a las instrucciones incluidas en las Ordenes de Suscripcion
en la Fecha de Emisién y Liquidacion (tal como se define a continuacion) pero, a todo evento, no més alla de las 13 hs. de
dicha fecha. La Fecha de Emision y Liquidacion sera dentro del tercer (3°) Dia Habil posterior a la finalizacién del Periodo
de Subasta, que se informard mediante la publicacién del Aviso de Resultado con el resultado de la colocacion y demés
datos relevantes. A su vez, los Agentes Colocadores informaran a los Oferentes cuyas Ordenes de Suscripcion hubieran
sido adjudicadas de conformidad con lo establecido en el apartado “Proceso de Adjudicacidn” del presente Suplemento, la
cantidad adjudicada de Obligaciones Negociables Serie | y el importe que debera integrar conforme a las instrucciones
incluidas en las Ordenes de Suscripcion en la Fecha de Emision y Liquidacion (tal como se define a continuacion) pero, a
todo evento, no mas alla de las 13 hs. de dicha fecha. La Fecha de Emision y Liquidacion sera dentro del tercer (3°) Dia
Habil posterior a la finalizacidn del Periodo de Subasta, que se informara mediante la publicacion del Aviso de Resultados.

Ni la Emisora ni los Agentes Colocadores seran responsables por problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores en la
aplicacion y/o caidas del software al utilizar el sistema “BYMA PRIMARIAS” de BYMA. Para més informacion respecto
de la utilizacion del sistema “BYMA PRIMARIAS” de BYMA, se recomienda a los interesados leer detalladamente la
documentacion relacionada publicada en la pagina web de BYMA.

Ordenes de Suscripcion. Tramo competitivo y no competitivo

Durante el Periodo de Subasta, los Inversores Calificados interesados en suscribir las Obligaciones Negociables Serie |
deberan presentar una o més Ordenes de Suscripcion (que seran ofertas vinculantes e irrevocables, excepto por lo indicado
en este capitulo, en el cual podrén ser revocadas), ya sean Ordenes de Suscripcion en las cuales los Inversores Calificados
especifiquen el Monto Solicitado y el Margen Diferencial Solicitado (las “Ordenes de Suscripcién Competitivas™) u
Ordenes de Compra en las cuales los Inversores Calificados especifiquen el Monto Solicitado mas no el Margen Diferencial
Solicitado (las “Ordenes de Suscripcion No Competitivas™). Las Ordenes de Suscripcion de las Obligaciones Negociables
Serie | deberén ser iguales o superiores a la suma de valor nominal $1.000 y por multiplos de $1.

Cada Orden de Suscripcion Competitiva deberé contener:

(i) el nombre y apellido o denominacion social del Inversor Calificado;

(ii) el valor nominal solicitado sin decimales de Obligaciones Negociables Serie |, que debera ser de $1.000.000
0 montos superiores que sean multiplos de $ 1 (el “Monto Solicitado”);

(iii) el margen diferencial solicitado para las Obligaciones Negociables Serie I, expresado como porcentaje
nominal anual sobre la base de un afio de 365 dias, truncado a cuatro decimales (el “Margen Diferencial
Solicitado™);

(iv) la aceptacion por parte del Inversor Calificado del proceso de adjudicacion descripto méas adelante bajo el
titulo “Proceso de Adjudicacion” (el “Proceso de Adjudicacion”™); y

(v) los demas datos requeridos en el formulario de ingresos de érdenes del sistema BYMA-PRIMARIAS.

Cada Inversor Calificado podra presentar una o mas Ordenes de Suscripcion con distintos Margenes Diferenciales
Solicitados, sin limitacion alguna en cuanto a la cantidad de Ordenes de Suscripcion y al valor nominal solicitado en cada
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una de dichas Ordenes de Suscripcion (que no podra ser inferior al Monto Solicitado indicado en el apartado (ii)
precedente), debiendo registrarse fecha y hora de la recepcion en la respectiva Orden de Suscripcion.

El tramo no competitivo se conformara por las Ordenes de Suscripcion No Competitivas. La totalidad de Obligaciones
Negociables Serie | adjudicadas al Tramo No Competitivo no podra superar el 50% de Obligaciones Negociables Serie |
adjudicandose las mismas a prorrata sobre la base del monto solicitado y sin excluir ninguna Orden de Suscripcién no
competitiva.

Todas las Ordenes de Suscripcion del Tramo Competitivo: (i) con Margen Diferencial Solicitado, inferior al Margen
Diferencial de Corte, seran adjudicadas, de acuerdo a lo dispuesto mas abajo en “Prorrateo entre Ordenes de Suscripcion
correspondientes al Tramo Competitivo”; (i) con Margen Diferencial Solicitado igual al Margen Diferencial de Corte
seran adjudicadas al Margen Diferencial de Corte a prorrata sobre la base del monto solicitado, y sin excluir ninguna Orden
de Suscripcidn; y (iii) con Margen Diferencial Solicitado superior al Margen Diferencial de Corte, no seran adjudicadas.
Todas las Ordenes de Suscripcion del Tramo No Competitivo seran adjudicadas al Margen Diferencial de Corte,
estableciéndose, sin embargo, que a las Ordenes de Suscripcion remitidas bajo el Tramo No Competitivo en ningin caso
se les adjudicara un monto de Obligaciones Negociables Serie | superior al 50% del monto final de Obligaciones
Negociables Serie I, que sea efectivamente emitido.

En ningln caso se adjudicaran a un Inversor Calificado Obligaciones Negociables Serie | por un importe inferior a $1.000.
Asimismo, las Obligaciones Negociables Serie | no podran ser negociadas por montos inferioresa $ 1.

Prorrateo entre Ordenes de Suscripcion correspondientes al Tramo Competitivo

Todas las Ordenes de Suscripcion del Tramo Competitivo con Margen Diferencial Solicitado igual al Margen Diferencial
de Corte, seran adjudicadas al Margen Diferencial de Corte, a prorrata sobre la base del monto solicitado y sin excluir
ninguna Orden de Suscripcion. Si, como resultado de los prorrateos, el monto a asignar a una Orden de Suscripcion fuera
un monto que incluya entre 1 y 49 centavos, el monto asignado sera el importe entero inferior. Si como resultado de los
prorrateos, el monto a asignar a una Orden de Suscripcion fuera un monto que incluya entre 50 y 99 centavos, el monto
asignado sera el importe entero superior. Si, como resultado de los prorrateos, el monto a asignar a una Orden de Compra
fuera un monto inferior al monto minimo de suscripcion, a dicha Orden de Suscripcién no se le asignaran Obligaciones
Negociables Serie I, y el monto de Obligaciones Negociables Serie | no asignado a tal Orden de Suscripcion sera distribuido
a prorrata entre las demas Ordenes con Margen Diferencial Solicitado igual al Margen Diferencial de Corte.

Prorrateo entre Ordenes de Suscripcion correspondientes al Tramo No Competitivo

En caso de que las Ordenes de Suscripcion del Tramo No Competitivo superen el 50% del monto final de las Obligaciones
Negociables Serie I, las mismas seran adjudicadas a prorrata sobre la base del monto solicitado, y sin excluir ninguna Orden
de Suscripcién. Si como resultado de los prorrateos, el monto a asignar a una Orden de Suscripcion fuera un monto que
incluya entre 1y 49 centavos, el monto asignado sera el importe entero inferior. Si, como resultado de los prorrateos, el
monto a asignar a una Orden de Suscripcion fuera un monto que incluya entre 50 y 99 centavos, el monto asignado serd el
importe entero superior. Si, como resultado de los prorrateos, el monto a asignar a una Orden de Suscripcién fuera un
monto inferior al monto minimo de suscripcion, a dicha Orden de Suscripcion no se le asignaran Obligaciones Negociables
Serie I, y el monto de Obligaciones Negociables Serie | no asignado a tal Orden de Suscripcion sera distribuido a prorrata
entre las demas Ordenes del Tramo No Competitivo.

Procedimiento para la determinacion del Margen Diferencial de Corte

Tan pronto como sea posible luego de finalizado el Periodo de Subasta, las Ordenes de Suscripcion seran ordenadas en
forma ascendente en el sistema “BYMA-PRIMARIAS” de BYMA, sobre la base del Margen Ofrecido.

La Emisora, de comdn acuerdo con los Agentes Colocadores, determinard el margen diferencial de corte de las
Obligaciones Negociables Serie | en funcién del Margen Ofrecido (segun se define mas adelante) y los montos que
hubiesen propuesto los Oferentes mediante las Ordenes de Suscripcion durante el Periodo de Subasta, considerando las
condiciones de mercado existentes al momento de la colocacidn para emisores y titulos de caracteristicas similares a las de
las Obligaciones Negociables Serie | y las necesidades de financiamiento por parte de la Emisora y asegurandose el trato
igualitario entre los Oferentes (el “Margen Diferencial de Corte). E1 Margen Ofrecido y el monto de las Obligaciones
Negociables Serie | solicitado serdn utilizados por la Emisora para determinar el monto a ser efectivamente emitido. El
Margen Diferencial de Corte para todas las Ordenes de Suscripcion aceptadas sera tnico para las Obligaciones Negociables
Serie | y serd utilizado junto con la Tasa de Referencia para la determinacién de la Tasa de Interés Aplicable para las
Obligaciones Negociables Serie I.
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Proceso de Adjudicacion

Sujeto al cumplimiento de las leyes aplicables y al criterio establecido en el presente y en el Prospecto, le seran adjudicadas
Obligaciones Negociables Serie | a todos los Oferentes cuyas Ordenes de Suscripcion hubieran sido aceptadas y contengan
un Margen Ofrecido por debajo o igual al Margen Diferencial de Corte. En caso de que varios Inversores Calificados
presenten Ordenes de Suscripcion de igual Margen Ofrecido, y cuyo monto supere el monto que la Emisora decida emitir,
se calculara prorrateando la cantidad de Obligaciones Negociables Serie | entre dichos Oferentes de acuerdo al valor
nominal solicitado, a condicion de calcular al menos Pesos 1 ($ uno) para cada Oferente considerando la suma de las
Ordenes de Suscripcion adjudicadas. En caso de tratarse de una sola Orden de Suscripcion, no se adjudicaré a dicha Orden
de Suscripcion el importe solicitado que excediera el monto de la emision.

Si como resultado del prorrateo bajo el mecanismo arriba descripto, el valor nominal a adjudicar a un Oferente bajo su
Orden de Suscripcion contiene decimales por debajo de los Pesos cincuenta centavos ($0,50) los mismos seran suprimidos
a efectos de redondear el valor nominal de las Obligaciones Negociables Serie | a adjudicar. Contrariamente, si contiene
decimales iguales o por encima de Pesos cincuenta centavos ($0,50), los mismos seran ponderados hacia arriba, otorgando
Pesos uno ($1) al valor nominal de las Obligaciones Negociables Serie | a adjudicar.

La Emisora podrd, hasta la Fecha de Emision y Liquidacion, basandose en motivos comerciales y/o de mercado razonables,
resolver que la colocacidn se realice en forma parcial y, conforme a ello, emitir Obligaciones Negociables Serie | por un
monto menor del maximo autorizado o decidir declarar desierta la colocacion en la forma total de las Obligaciones
Negociables Serie | en caso -pero no limitado a- que: (i) no se hubieran recibido Ordenes de Suscripcion; (i) los Mérgenes
Ofrecidos hubieran sido superiores al Margen Diferencial de Corte determinado por la Emisora conforme al procedimiento
antes detallado; (iii) el valor nominal de las Ordenes de Suscripcion recibidas, sean inferiores a $1.000.000; (iv) hayan
sucedido, segun lo determine razonablemente los Agentes Colocadores de comun acuerdo con la Emisora, cambios
adversos en los mercados financieros y/o de capitales locales y/o internacionales, asi como en las condiciones generales de
la Emisora y/o de la Republica Argentina, incluyendo, con caracter meramente enunciativo, condiciones politicas
sanitarias, econémicas, financieras o de tipo de cambio en la Republica Argentina o crediticias de la Emisora que pudieran
hacer que no resulte aconsejable efectuar la transaccion contemplada en el presente Suplemento, sea en razén de
encontrarse afectadas por dichas circunstancias la colocacién o negociacion de las Obligaciones Negociables Serie I; (v)
los Oferentes no hayan dado cumplimiento con las normas legales penales sobre lavado de dinero, las normas del mercado
de capitales que impiden y prohiben el lavado de dinero emitidas por la UIF, creada por Ley N°25.246, y de las Normas de
la CNV y/o el BCRA, o (vi) los Oferentes ofrezcan Méargenes Ofrecidos que no se encuentren dentro de los estandares de
mercado habituales y razonables para operaciones de similares caracteristicas en el marco de las disposiciones pertinentes
establecidas por la Ley de Mercado de Capitales y la normativa aplicable de la CNV y de la AFIP. Ante cualquiera de
dichos supuestos la totalidad de las Ordenes de Suscripcion recibidas seran restituidas a los Oferentes respectivos. Esta
circunstancia no otorgara a los Oferentes derecho a compensacion ni indemnizacion alguna. En cualquiera de los casos
mencionados, se informara al publico mediante la publicacion de un aviso en la AIF de la CNV y en los sistemas de
informacion donde se listen y/o negocien las Obligaciones Negociables Serie I.

Ni la Emisora ni los Agentes Colocadores garantizan a los Oferentes que remitan Ordenes de Suscripcion, que se
les adjudicara el mismo valor nominal de las Obligaciones Negociables Serie | detallado en la Orden de Suscripcion,
debido a que puede existir sobresuscripcién respecto del monto de Obligaciones Negociables Serie | que la Emisora,
decida emitir y colocar.

Periodo Informativo — Periodo de Subasta— Contenido de las Ordenes de Suscripcion

En virtud de que las Obligaciones Negociables Serie | se ofrecen solo a Inversores Calificados de acuerdo con la definicion
de inversor calificado establecida por el articulo 12, Seccion I, Capitulo VI, Titulo 11 de las Normas de la CNV y de acuerdo
con lo dispuesto por el articulo 11, Seccion 11, Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV, el proceso de difusiony
licitacion de las Obligaciones Negociables Serie | constara de (A) un periodo de difusién publica que tendré al menos un
(1) Dia Habil, que comenzara a las 00.00 horas del Dia Habil siguiente de la fecha en que se publique el presente
Suplemento de Prospecto y el aviso de suscripcion pertinente que sera publicado en los Sistemas Informativos (el “Aviso
de Suscripcion” y el “Periodo Informativo”, respectivamente), durante el cual se realizara la difusion publica de la
informacion referida a la Emisora y a las Obligaciones Negociables Serie | y se invitar a potenciales inversores calificados
a oportunamente presentar las correspondientes Ordenes de Suscripcion para suscribir Obligaciones Negociables Serie |
en efectivo, periodo que podra ser terminado, suspendido o prorrogado a opcién de la Compafiia; y (B) un periodo de
subasta (el “Periodo de Subasta”), que tendra al menos un (1) Dia Habil y durante el cual, sobre la base de las Ordenes de
Suscripcion remitidas por potenciales inversores calificados interesados (los “Inversores Calificados Interesados™), los
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Colocadores y operadores del BYMA podran presentar las correspondientes Ordenes de Suscripcion a través del BYMA
PRIMARIAS que tendra lugar en la fecha y en los horarios que oportunamente se informen en el Aviso de Suscripcion
(salvo que el Periodo Informativo fuera terminado, modificado, suspendido o prorrogado, en cuyo caso el Periodo de
Subasta tendra lugar en aquella otra fecha que se indique en el aviso de proérroga respectivo, periodo que podra ser
terminado, modificado, suspendido o prorrogado a opcion de la Compafiia).

En el Aviso de Suscripcion se indicaran los datos de contacto del Colocador, la Fecha de Emision y Liquidacion y demas
datos que pudieran ser necesarios, incluyendo, pero no limitado a los indicados en el articulo 8, inciso a), Seccién I,
Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV. En todos los casos, el Periodo de Subasta deberéa ser posterior al Periodo
Informativo.

Los Inversores Calificados Interesados que presenten Ordenes de Suscripcion podran limitar su adjudicacion final en un
porcentaje maximo del monto a emitir de la clase de Obligaciones Negociables Serie | que deseen suscribir, porcentaje que
debera ser detallado en las Ordenes de Suscripcién que presenten.

Cada Inversor Calificado Interesado podra presentar una 0 mas de una Orden de Suscripcién que contengan distintos
Montos Solicitados y/o Tasa Solicitada, distintos entre si, pudiendo quedar adjudicadas una, todas o ninguna de las
Ordenes de Suscripcion remitidas, de conformidad con el procedimiento que se describe en esta seccién; con la limitacion
de que las Ordenes de Suscripcion presentadas por un mismo Inversor Calificado Interesado para suscribir Obligaciones
Negociables Serie | no podran tener Montos Solicitados superiores al valor nominal ofrecido, es decir, ya sea que se
presenten en una o més Ordenes de Suscripcion del mismo Inversor Calificado Interesado, y fueran presentadas ante los
Colocadores habilitado a participar en la rueda y/o operadores de BYMA y/o adherentes.

Dado que solamente los Colocadores y los Operadores con Acceso a BYMA PRIMARIAS y/o adherentes pueden ingresar
las Ordenes de Suscripcion correspondientes a través del BY MA-PRIMARIAS, los Inversores Calificados Interesados que
no sean agentes deberan, mediante las Ordenes de Suscripcion correspondientes, instruir los Colocadores o a cualquier
Operador con Acceso a BYMA PRIMARIAS y/o adherente para que, por cuenta y orden de los Inversores Calificados
Interesados en cuestion, presenten las correspondientes Ordenes de Suscripcion durante el Periodo de Subasta.

Ni la Emisora ni los Colocadores tendran responsabilidad alguna por las Ordenes de Suscripcion presentadas a Operadores
con Acceso a BYMA PRIMARIAS, distintos de los Colocadores. Tales Ordenes de Suscripcion podréan ser otorgadas por
los Inversores Calificados Interesados a los Colocadores o a cualquier Operador con Acceso a BYMA PRIMARIAS
durante el Periodo de Subasta.

Los Inversores Calificados Interesados en presentar Ordenes de Suscripcion deberan contactar a los Colocadores o a
cualquier Operador con Acceso a BYMA PRIMARIAS con suficiente anticipacion a la finalizacion del Periodo de Subasta,
afin de posibilitar que sus Ordenes de Suscripcion sean presentadas a través del BYMA-PRIMARIAS antes de que finalice
el Periodo de Subasta.

Ni la Emisora ni los Colocadores pagaran comision y/o reembolsardn gasto alguno a los operadores del BYMA (distintos
del Colocador) y/o adherentes a través de los cuales se presenten Ordenes de Suscripcion, sin perjuicio de que estos Gltimos
podrian cobrar comisiones y/o gastos directamente a los Inversores Calificados Interesados que presenten Ordenes de
Suscripcidn a través de ellos.

Durante el Periodo de Subasta, los Colocadores y los interesados que sean habilitados a tal efecto, podran participar en la
rueda. A dichos efectos, todos aquellos Oferentes que cuenten con linea de crédito otorgada por los Colocadores seran, a
pedido de dichos agentes al Agente de Liquidacién, dados de alta para participar en la rueda, sin mas. Aquellos Oferentes
que no cuenten con linea de crédito otorgada por los Colocadores, también deberéan solicitar al Agente de Liquidacion la
habilitacion para participar en la rueda, para lo cual deberan acreditar su inscripcion ante la CNV como “Agente
Registrado” en los términos de la Ley de Mercado de Capitales y el cumplimiento de las normas en materia de prevencion
de encubrimiento, lavado de activos y financiacion del terrorismo de forma satisfactoria para el Agente de Liquidacion,
quien observara y respetara en todo momento el trato igualitario entre dicho agente y el Colocador.

Los Colocadores y los agentes que reciban Ordenes de Suscripcion, podran rechazar cualquier Orden de Suscripcion
presentada que no cumpla con las normas aplicables y/o los requisitos establecidos en relacién con aquellas, y/o con la
normativa sobre prevencion de encubrimiento, lavado de activos y financiacion del terrorismo regulada por la ley N° 25.246
(segun fuera modificada y complementada), sin que tal circunstancia otorgue a los Inversores Calificados Interesados que
hayan presentado tales Ordenes de Suscripcion derecho a compensacion y/o indemnizacion alguna. Las Ordenes de
Suscripcidn rechazadas quedaran automaticamente sin efecto.
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Los Colocadores y operadores del BYMA a través de los cuales los Inversores Calificados Interesados presenten sus
Ordenes de Suscripcion, podran solicitar a éstos a su solo criterio y como condicion previa a presentar las Ordenes de
Suscripcidn por su cuenta y orden, informacion y/o documentacion necesaria para acreditar y/o verificar el cumplimiento
de las condiciones requeridas por las Normas de la CNV para que el Inversor Interesado en cuestion sea calificado como
inversor calificado de acuerdo a lo establecido en el articulo 12, Seccidn I, Capitulo VI, Titulo Il de las Normas de la CNV
y de la normativa sobre prevencién de encubrimiento, lavado de activos y financiacién del terrorismo regulada por la ley
N° 25.246 (segun fuera modificada y complementada) y/o garantias suficientes que aseguren la integracion de las
Obligaciones Negociables Serie | en caso de resultar adjudicadas, y en caso que los correspondientes Inversores Interesados
no las suministraren, ni los Colocadores, ningln operador del BYMA ni ningun adherente estaran obligados a presentar las
Ordenes de Suscripcion en cuestion. En el caso de las Ordenes de Suscripcion que se presenten a través de agentes distintos
de los Colocadores, ellos mismos seran, respecto de tales Ordenes de Suscripcidn, los responsables de verificar el
cumplimiento de las condiciones requeridas por las Normas de la CNV para que el Inversor Interesado en cuestion sea
calificado como inversor calificado de acuerdo con lo establecido en el articulo 12, Seccidn I, Capitulo VI, Titulo Il de las
Normas de la CNV y de la normativa sobre prevencién de encubrimiento, lavado de activos y financiacion del terrorismo
regulada por la ley N° 25.246 (segun fuera modificada y complementada) y de que existan garantias suficientes que
aseguren la integracidon de las Obligaciones Negociables Serie | en caso de resultar adjudicadas, no teniendo los
Colocadores responsabilidad alguna al respecto, sin perjuicio de lo cual la Emisora y los Colocadores podran requerir a
tales Operadores con Acceso a BYMA PRIMARIAS que provean la informacion necesaria que demuestre el cumplimiento
de tales normas por los respectivos Inversores Calificados Interesados.

Todas las Ordenes de Suscripcion seran irrevocables, firmes, vinculantes y definitivas a todos los efectos que pudiera
corresponder, sin necesidad de ser ratificadas por los Inversores Calificados Interesados ni posibilidad de ser retiradas por
éstos.

Una vez finalizado el Periodo de Subasta, no podran modificarse las Ordenes de Suscripcion ingresadas ni podran
ingresarse nuevas.

Las Ordenes de Suscripcion remitidas deberan indefectiblemente incluir el Monto Solicitado y la Tasa Solicitada.

La Emisora, quien podré solicitar el asesoramiento previo de los Colocadores y sin necesidad de invocar motivo alguno,
podra suspender y/o prorrogar, modificar y/o terminar el Periodo de Difusién y/o el Periodo de Subasta en cualquier
momento, comunicando por escrito dicha circunstancia con al menos dos (2) horas de anterioridad al vencimiento del
Periodo de Difusion y/o del Periodo de Subasta, publicando un “Hecho Relevante” en la AlF, en el cual se indicar, en su
caso, la nueva fecha de vencimiento del Periodo de Difusion y/o del Periodo de Subasta o la fecha en que se reanudara su
curso o la forma en que se hara publica la reanudacién de su curso.

La terminacion, suspension, modificacion y/o prorroga del Periodo de Difusion y/o del Periodo de Subasta no generara
responsabilidad alguna a la Emisora y/o a los Colocadores ni otorgara a los Inversores Calificados Interesados que hayan
presentado Ordenes de Suscripcion, ni a los Operadores con Acceso a BYMA PRIMARIAS que hayan presentado Ordenes
de Suscripcion, derecho a compensacion y/o indemnizacién alguna. En caso de terminacién del Periodo de Subasta, todas
las Ordenes de Suscripcion que en su caso se hayan presentado hasta ese momento quedaran autométicamente sin efecto.
En caso de suspension y/o prérroga del Periodo de Subasta, las Ordenes de Suscripcion presentadas con anterioridad a tal
suspension y/o prdérroga podran ser retiradas en cualquier momento anterior a la finalizacion del Periodo de Subasta, sin
penalidad alguna.

Ni la Emisora ni los Colocadores ni BYMA seran responsables por problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores en la
aplicacion y/o caidas del software al utilizar BY MA-PRIMARIAS.

Luego de las 16 horas del dia del Periodo de Subasta, no podran ingresarse nuevas Ordenes de Suscripcion.

Suscripcion e Integracion

La liquidacidn e integracion de las Obligaciones Negociables Serie | se efectuara a través del sistema de compensacién de
BYMA denominado BYMA-PRIMARIAS o a través de los Agentes Colocadores, comprometiéndose los Inversores
Calificados adjudicados y los Operadores con Acceso a BYMA PRIMARIAS.

Cada inversor (en el caso de Ofertas de Suscripcion presentadas a través de algin Colocador) y cada Operador con acceso
a BYMA-PRIMARIAS (en el caso de Ofertas de Suscripcion ingresadas por éstos a través de BYMA-PRIMARIAS) se
compromete a tomar todos los recaudos necesarios a tal efecto en relacion al pago del precio de suscripcion de las
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Obligaciones Negociables Serie I que le fueren adjudicadas.

Cada uno de los inversores que hubieren presentado sus Ofertas de Suscripcion a través de los Colocadores y cada Operador
con acceso a BYMA-PRIMARIAS, debera indicar, en sus correspondientes Ofertas de Suscripcién si optan por la
suscripcion e integracion de las Obligaciones Negociables Serie | que pudieren serle adjudicadas a través del sistema de
compensacion de BYMA-PRIMARIAS o a través de los agentes Colocadores, conforme los procedimientos que se detallan
a continuacion.

Ni el Emisor ni los Colocadores seran responsables por problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores en la aplicacion y/o
caidas del software al utilizar el sistema “BYMA-PRIMARIAS”.

Si se optare por el sistema de compensacion BYMA-PRIMARIAS, cada Oferta de Suscripcion presentada por cualquier
inversor a través de los Colocadores debera indicar las cuentas de los custodios participantes en el sistema de compensacién
administrado por BYMA-PRIMARIAS a ser utilizadas para la liquidacion e integracion de las Obligaciones Negociables
Serie | adjudicadas; estableciéndose que cada Operador con Acceso a BYMA-PRIMARIAS s6lo podréa indicar una Unica
e idéntica cuenta custodio de su titularidad en el sistema de compensacidn administrado por BYMA-PRIMARIAS para la
liquidacion e integracion de las Obligaciones Negociables Serie | a través del sistema de compensacion BYMA-
PRIMARIAS.

En tal sentido, cada uno de los inversores y Operadores con Acceso a BYMA-PRIMARIAS debera causar que una cantidad
de pesos suficientes para cubrir el valor nominal que le fuera adjudicado de las Obligaciones Negociables Serie I (el “Monto
a Integrar”) se encuentre disponible en las cuentas de los custodios participantes en el sistema de compensacion
administrado por BYMA indicadas por el inversor adjudicado y el Operador con Acceso a BYMA-PRIMARIAS
adjudicado, a mas tardar a las 14 horas de la Fecha de Emision.

En la Fecha de Emision, una vez efectuada la integracion de las Obligaciones Negociables Serie | las mismas seran
acreditadas en las cuentas de los custodios participantes en el sistema de compensacién administrado por BYMA que
hubiese indicado el inversor y/o el Operador con Acceso a BYMA-PRIMARIAS. Asimismo, cada Operador con Acceso a
BYMA-PRIMARIAS debera de forma inmediata transferir dichas Obligaciones Negociables Serie | a la cuenta indicada
por cada inversor adjudicado en las respectivas érdenes presentadas a través suyo.

Cada inversor (en el caso de Ofertas de Suscripcidn presentadas a través de los Colocadores) y Operador con Acceso a
BYMA-PRIMARIAS (en el caso de ofertas ingresadas por éstos a traves de BYMA-PRIMARIAS) que hubiere optado por
la suscripcion e integracion de las Obligaciones Negociables Serie | a través de los Colocadores y a quien se le hubiere
adjudicado cualquier valor nominal de tales titulos, deber, en la Fecha de Emisidn, integrar los pesos , segln corresponda,
para cubrir el correspondiente Monto a Integrar, de la siguiente forma: (i) cada uno de tales inversores deberé pagar el
Monto a Integrar respectivo mediante: (a) transferencia electrénica a una cuenta abierta a nombre de los Colocadores
correspondiente, la cual serd informada en la orden, o (b) autorizacion al Colocador en cuestion para que debite de una o
mas cuentas de titularidad del inversor las sumas correspondientes; todo ello de acuerdo a las instrucciones consignadas en
la orden respectiva.

En la Fecha de Emisién, una vez efectuada la integracion de las Obligaciones Negociables Serie I, las mismas seran
acreditadas en la cuentas depositante y comitente en Caja de Valores indicadas en las correspondientes drdenes presentadas
por inversores que las hubieren cursado a traves de los Colocadores o por Operadores con Acceso a BYMA-PRIMARIAS
que hubieren ingresado sus ofertas a través de BY MA-PRIMARIAS. Los Operadores con Acceso a BYMA-PRIMARIAS
que hayan recibido Obligaciones Negociables Serie | en virtud de ofertas presentadas como consecuencia de la recepcion
de érdenes de parte de inversores deberan transferir los titulos aplicables en forma inmediata a los mismos.

Los Colocadores se reservan el derecho de rechazar y tener por no integradas todas las ofertas adjudicadas que los
inversores hubiesen cursado a través de un Operadores con Acceso a BYMA-PRIMARIAS si no hubiesen sido integradas
conforme con el procedimiento descripto. En dicho caso, los rechazos no daran derecho a reclamo alguno contra el Emisor
ni contra los Colocadores.

Salvo en aquellos casos en los cuales por cuestiones regulatorias sea necesario transferir las Obligaciones Negociables
Serie | a los suscriptores con anterioridad al pago del precio de suscripcion, efectuada la integracion, por el 100% del
Monto a Integrar conforme fuera detallado, en la Fecha de Emisién, el Agente de Liquidacion (i) transferira las
Obligaciones Negociables Serie | objeto de las ofertas adjudicadas que los inversores hubiesen cursado a través de él, a las
cuentas en Caja de Valores de dichos inversores; y (ii) transferird a las cuentas en Caja de Valores de VALO y de cada
Operador con Acceso a BYMA-PRIMARIAS, las Obligaciones Negociables Serie | objeto de las ofertas adjudicadas que
los inversores hubiesen cursado a través de los Colocadores y de los Operadores con Acceso a BY MA-PRIMARIAS, segun
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sea el caso. Una vez recibidas por los Colocadores y los Operadores con Acceso a BYMA-PRIMARIAS, segln sea el caso,
las correspondientes Obligaciones Negociables Serie I, en la Fecha de Emision los Agentes Colocadores y los Operadores
con Acceso a BYMA-PRIMARIAS, segun sea el caso y bajo su exclusiva responsabilidad, deberan transferir dichas
Obligaciones Negociables Serie | a las cuentas en Caja de Valores de tales Inversores.

A los efectos de suscribir las Obligaciones Negociables Serie I, los interesados deberan suministrar aquella informacién o
documentacion que deban o resuelvan libremente solicitarle los Colocadores y/o los agentes habilitados para el
cumplimiento de su funcién y de, entre otras, las normas sobre lavado de activos de origen delictivo y sobre prevencion
del lavado de activos y financiacion del terrorismo para el mercado de capitales emanadas de la UIF creada por la ley
25.246 o establecidas por la CNV y/o el BCRA. Los Colocadores podran rechazar ofertas en el caso que no se dé
cumplimiento a las referidas normas o a lo requerido por los Colocadores al respecto. Sin perjuicio de ello, los Colocadores
seran responsables de velar por el cumplimiento de la normativa de prevencion del lavado de activos y financiacién del
terrorismo solo respecto de sus propios comitentes, pero no de aquellos cuyas ofertas de suscripcién hayan sido ingresadas
a BYMA-PRIMARIAS a través de agentes del mercado distintos de los Colocadores.

Los procedimientos internos que emplearan los Colocadores para la recepcion de ofertas, para la determinacion del
Diferencial de Corte, para la adjudicacion de los valores e integracion del precio de adquisicién estaran disponibles para
su verificacién por la CNV y cualquier otra persona con interés legitimo. A tal fin esos procedimientos seran llevados en
el pais en base a constancias documentales y medios computarizados fiables, que se informaran a la CNV.

Asimismo, deberan cumplir con las obligaciones emergentes del régimen de Prevencion del Lavado de Activos de origen
delictivo y del Financiamiento del Terrorismo y sus reglamentaciones (BCRA, CNV, UIF, segln corresponda) y en especial
las resoluciones 29/2013, 3/2014, 92/2016, 04/2017, 30-E/2017, 21/2018, 134/2018 y 156/2018 de la UIF y sus
modificaciones.

VALO actuara como Agente de Liquidacion.
Sistema de Registro

Los procedimientos internos que emplearan los Agentes Colocadores para la recepcion de Ordenes de Compra y la
integracion del precio de suscripcion estaran disponibles para su verificacion por la CNV. El registro sera llevado en el
pais en base a constancias documentales y medios computarizados fiables, que se informaran a la CNV, todo ello de
conformidad con lo dispuesto en los articulos 27 a 31 de la Seccién 1V, Capitulo V, Titulo Il de las Normas de la CNV.

Gastos de la Emision.

Se estima que los gastos totales de la emision seran de hasta $4.235.000 (Pesos cuatro millones doscientos treinta y cinco
mil) que representa 8,47% del monto méaximo de emisién $50.000.000 (Pesos cincuenta millones). Dichos gastos estaran
a cargo de la Emisora.

A continuacion, se detallan las categorias mas importantes:

% sobre monto de la

emision
Honorarios Profesionales (Asesores legales) 0,02%
Honorarios Calificadora de Riesgo 2,14%
Comision del Agente Organizador y Colocadores — Mercado 1,50%
Aranceles 0,04%
Publicaciones 0,02%

% sobre el capital
pendiente de pago
Comisién de la Entidad de Garantia 4,75%
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VI. REMISION AL PROSPECTO DE PROGRAMA

El analisis y estudio de cuestiones vinculadas con (i) Informacién contable; (ii) la “Prevencion del Lavado de Activos y
Financiamiento del Terrorismo”; (iii) “Factores de riesgo”; (iv) “Marco Regulatorio aplicable a los proveedores no
financieros de crédito”; (v) “Informacion adicional” “Controles de cambio”; y (vi) “Informacion adicional” “Carga
tributaria” debera efectuarse teniendo en cuenta las consideraciones mencionadas en el Prospecto del Programa de fecha
18 de noviembre de 2022, publicado en la AlF bajo ID: 2975636, que se dan aqui por incorporadas.
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EMISORA

SICOM S.A.
Lamadrid N° 191, Chacra 73,
De la ciudad de San Salvador de Jujuy (CP: 4600),
Provincia de Jujuy,
Republica Argentina

ORGANIZADOR, COLOCADOR Y ENTIDAD DE GARANTIA

BANCO DE VALORES S.A.
Sarmiento 310 (C1041AAH)
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Republica Argentina

COLOCADORES

BANCO DE SERVICIOS Y TRANSACCIONES S.A.
Av. Corrientes 1174, Piso 3° (1043)
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Republica Argentina

PROVINCIA BURSATIL S.A.
San Martin 108 - Piso 12 (C1004AAD)
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Republica Argentina

ASESOR LEGAL DE LA TRANSACCION

TCA TANOIRA CASSAGNE
Juana Manso 205 — Piso 7 (C1001AFA)
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Republica Argentina
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