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COMUNICADO DE PRENSA 
 

Moody’s Local Argentina asigna una 

calificación de moneda local de corto plazo de 

ML A-1.ar a las Obligaciones Negociables  

Clase 22 de Newsan.  

ACCIÓN DE CALIFICACIÓN 
 

Buenos Aires, Argentina 

9 de mayo de 2025 

Moody’s Local AR Agente de Calificación de Riesgo S.A. (“Moody’s Local Argentina”) asigna 

una calificación de moneda local de corto plazo de ML A-1.ar a las Obligaciones Negociables 

(ON) Clase 22 de Newsan S.A. (“Newsan”). Asimismo, recomienda afirmar la calificación de 

largo plazo en A+.ar con perspectiva estable y la calificación en moneda local de corto plazo 

en ML A-1.ar. 

La acción de calificación se resume en el siguiente detalle: 

 

(*) Previo a oferta pública 

Fundamentos de la calificación  

Las calificaciones reflejan nuestra expectativa de que la adquisición de las operaciones de 

P&G  le permitirá a Newsan: (i) incrementar la escala de la compañía, (ii) mejorar su 

participación en el mercado en el segmento de consumo masivo (iii) y diversificar sus 

operaciones. El 1 de julio de 2024, Newsan adquirió 100% del paquete accionario de P&G en 

Argentina, que incluye la planta ubicada en Villa Mercedes, San Luis, y un acuerdo que 

permite la fabricación y comercialización exclusiva de productos de la marca P&G. 

Newsan es líder en fabricación, comercialización y distribución de electrodomésticos y 

electrónica de consumo, bajo las marcas Noblex, Atma, Philco, Siam y Sansei y a través de 

alianzas estratégicos para comercialización de marcas de terceros como son Motorola y LG. 

P&G, por su parte, mantiene una posición de liderazgo en productos de consumos. La 

Tipo de calificación / Instrumento 
Calificación 

actual 

Perspectiva  

actual 

Calificación 

anterior 

Perspectiva 

anterior 

Newsan SA 

Calificación de emisor en moneda 

local de largo plazo 
A+.ar Estable A+.ar Estable 

Calificación de emisor en moneda 

local de corto plazo 
ML A-1.ar - ML A-1.ar - 

Obligaciones Negociables Clase 21 con 

vencimiento en 2025 
ML A-1.ar - ML A-1.ar - 

Obligaciones Negociables Clase 22 con 

vencimiento en 2026 (*) 
ML A-1.ar - - - 
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compra de P&G amplía considerablemente el portafolio de productos de Newsan y le permite continuar expandiendo su 

posición competitiva en el segmento de consumo masivo. Además, con la incorporación de la planta en Villa Mercedes, 

San Luis de P&G, junto con la planta ubicada en Buenos Aires, Newsan mitiga parcialmente la exposición al riesgo 

regulatorio del régimen de promoción industrial a Tierra del Fuego, donde ya cuenta con cuatro plantas más. Asimismo, 

diversificó  levemente sus ingresos en el ejercicio anterior con la incorporación de la producción y comercialización de 

motos a combustible y procesamiento de alimentos a escala industrial, como también mediante el cultivo de mejillones 

a través de Newsan Food. 

Las ventas y EBITDA de Newsan mantienen una elevada exposición a los ciclos económicos del mercado local. Para el 

periodo 2025-27 esperamos que en promedio las ventas se ubiquen en USD 2.000 millones con un margen EBITDA de 

8-9%. Además, esperamos que las ventas de P&G representen entre el 17-20% de las ventas totales del grupo. A 

diciembre 2024 los ingresos alcanzan ARS 1.328.520 millones (USD 1.286 millones1), desde ARS 1.680.323 millones a 

diciembre 2023. Los ingresos incorporan ARS 138.120 millones correspondientes a los seis meses de ventas de P&G, lo 

que alcanza un 17% de la facturación consolidada del semestre del Grupo Newsan. Durante el 2024, Newsan operó bajo 

un entorno operativo complejo, con un primer semestre afectado por la recesión económica que impactó en el consumo 

de electrónica, que fue mitigada parcialmente por una recuperación durante el segundo semestre. Acciones como la 

baja de las tasas de financiamiento y la normalización de los precios, sirvieron como mitigantes parciales de la caída de 

la actividad del 2024 que, pese a registrar una recuperación durante el segundo semestre tras una marcada caída en el 

primero, no alcanzó los niveles del 2023. 

Newsan ha presentado una disminución en el nivel de endeudamiento desde el 2019. En nuestro caso base esperamos 

que el nivel de endeudamiento en promedio se encuentre en niveles de 1,5x deuda a EBITDA entre 2025-27. Esperamos 

para el ejercicio 2027 una deuda en términos absolutos que se ubique en torno a USD 170 millones. Al cierre de balance 

diciembre 2024 el nivel de endeudamiento es de 0.8x deuda EBITDA y 0,4x deuda neta a EBITDA desde 0,7x y -1,3 

respectivamente en 2023. En términos absolutos el nivel de endeudamiento se ubicó en ARS 149.808 millones (USD 

145 millones) desde ARS 112.921  millones (USD 64 millones) en 2023. La disminución del ejercicio 2023 es producto 

principalmente de la licuación de la deuda en pesos tras la devaluación de la moneda a fines del 2023. Por otro lado, la 

cobertura de intereses esperamos que se encuentre en 2,3x EBITDA a intereses en línea a una menor reducción de la 

deuda durante el 2025-27. A diciembre 2024 este ratio se ubica en 2,9x EBITDA a gastos financieros, desde 0,7x a cierre 

2023. 

La empresa ha presentado una mejora en los últimos ejercicios en la liquidez. A diciembre 2024 el 50,7% de las deudas 

de corto plazo son cubiertas por la caja desde 277% del ejercicio anterior. Asimismo, la liquidez corriente se ubica en 

154% en 2024 desde 164% en 2023. Newsan presenta una elevada flexibilidad financiera. Cuenta con líneas ociosas con 

bancos de primera línea en el mercado local. La empresa cuenta con acceso comprobado al mercado de capitales local, 

producto de las reiteradas emisiones que tuvieron como principal destino la financiación de capital de trabajo.  

La calificación también incorpora la exposición a la política fiscal del gobierno argentino, al riesgo regulatorio, así como 

también al complejo entorno operativo en el que Newsan desarrolla su actividad, que aunque consideramos que el 

Régimen de Promoción Industrial de la provincia de Tierra del Fuego otorga mayor previsibilidad y estabilidad a las 

empresas del sector, el cual recientemente ha sido extendido hasta el año 2038, con prórroga por 15 años adicionales, 

aún mantiene un contexto de alta incertidumbre. 

Las ON clase 22 serán emitidas por un valor nominal equivalente de hasta ARS 10.000 millones, ampliables por hasta 

ARS 30.000 millones. Las ON se encuentran denominadas y pagaderas en pesos a una tasa de interés variable a licitar 

(TAMAR + Margen), y tendrán vencimiento a los 12 meses desde la fecha de emisión. Los pagos de interés serán 

trimestrales. Los fondos de la emisión serán utilizados para capital de trabajo.  

La calificación de crédito asignada a las ON a emitir podría verse modificada ante la ocurrencia de cambios en el 

proceso de finalización de documentos y la emisión de valores que se encuentran en estado previo a oferta pública; 

como así también, alteraciones en las características fundamentales de la calificación tales como cambios en las 

 
1 Valores en dólares calculados utilizando el TC A 3500 de cierre de cada ejercicio a moneda homogénea de diciembre de 2024. 
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condiciones de mercado, proyecciones financieras, estructura de la transacción y los términos y condiciones de la 

emisión o información adicional.  

Factores que pueden generar una mejora de la calificación 

Una suba en las calificaciones podría generarse si se cumplen de manera conjunta: (i) significativo incremento en 

ingresos y EBITDA, acompañado de una mayor diversificación de portafolio de productos y/o mercados y un incremento 

en la escala operativa, que otorgue mayor previsibilidad a su generación de fondos, en línea a la incorporación de P&G y 

(ii) mantener de manera sostenida un nivel de endeudamiento por debajo de 2,0x y con holgada cobertura de intereses. 

Factores que pueden generar un deterioro de la calificación 

Una baja en las calificaciones de la compañía podría generarse por (i) métricas de endeudamiento por encima de 2,0x 

sostenidas en el tiempo; (ii) cambios contractuales con sus principales proveedores nacionales e internacionales (iii) 

modificaciones en el régimen regulatorio del sector que impacten fuertemente la generación de flujo de fondos y 

deterioren las métricas de liquidez de la compañía. 

Los respectivos informes de calificación se encuentran disponibles en https://moodyslocal.com.ar/ 

La metodología utilizada en estas calificaciones fue la de Metodología de Calificación de Empresas No Financieras - 

(31/8/2022) , favor de entrar a la página https://www.argentina.gob.ar/cnv para obtener una copia. 

 

https://moodyslocal.com.ar/
https://www.argentina.gob.ar/cnv
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