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A lo que vos querés.

CREDITO DIRECTO S.A.

OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE XIV A TASA VARIABLE CON VENCIMIENTO A LOS 12 MESES DE LA
FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION POR UN VALOR NOMINAL EN PESOS DE HASTA $250.000.000
(PESOS DOSCIENTOS CINCUENTA MILLONES), AMPLIABLE HASTA $500.000.000 (PESOS QUINIENTOS
MILLONES)

OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE XV A TASA VARIABLE CON VENCIMIENTO A LOS 24 MESES DE LA
FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION POR UN VALOR NOMINAL EN PESOS DE HASTA $250.000.000
(PESOS DOSCIENTOS CINCUENTA MILLONES), AMPLIABLE HASTA $500.000.000 (PESOS QUINIENTOS
MILLONES)

EL VALOR NOMINAL TOTAL MAXIMO DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE XIV Y LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE XV EN CONJUNTO SERA DE HASTA $500.000.000

A EMITIRSE EN EL MARCO DEL PROGRAMA GLOBAL DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES POR
HASTA $ 1.600.000.000 (PESOS MIL SEISCIENTOS MILLONES) (O SU EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS)

El presente suplemento de prospecto (el “Suplemento”) corresponde a (i) las obligaciones negociables clase
XIV denominadas y pagaderas en pesos a tasa variable con vencimiento a los 12 meses de la Fecha de
Emision y Liquidacién, por un valor nominal en pesos de hasta $ 250.000.000 (doscientos cincuenta millones
de pesos), ampliable a $ 500.000.000 (quinientos millones de pesos) (las “Obligaciones Negociables Clase
XIV”) y (ii) las obligaciones negociables clase XV denominadas y pagaderas en pesos a tasa variable con
vencimiento a los 24 meses de la Fecha de Emisidn y Liquidacién, por un valor nominal en pesos de hasta $
250.000.000 (doscientos cincuenta millones de pesos), ampliable a $ 500.000.000 (quinientos millones de
pesos) (las “Obligaciones Negociables Clase XV” y junto con las Obligaciones Negociables Clase XIV, las
“Obligaciones Negociables u “ONs”, indistintamente) por un valor nominal total maximo en conjunto de
hasta $500.000.000 (quinientos millones de pesos) a ser emitidas por Crédito Directo S.A. (“Crédito
Directo”, la “Sociedad”, la “Emisora” o la “Compaiiia”, indistintamente) en el marco del Programa Global
de Emisidn de Obligaciones Negociables por hasta $ 1.600.000.000 (o su equivalente en otras monedas) (el
“Programa”) y complementa y debera ser leido en conjunto con el prospecto de Programa de fecha 10 de
mayo de 2022 (el “Prospecto”). Los términos y condiciones generales de las Obligaciones Negociables han
sido autorizados por el Directorio de la Sociedad en su reunion de fecha 11 de mayo de 2022. La emision y
los términos y condiciones definitivos de las Obligaciones Negociables fueron aprobados por acta de
subdelegado de fecha 20 de mayo de 2022.

Las Obligaciones Negociables Clase XIV podrén ser integradas: (i) en efectivo, en pesos; y/o (ii) en especie,
mediante la entrega de obligaciones negociables clase VIl emitidas por la Emisora con fecha 22 de octubre
de 2021, por un monto de $308.230.000 (pesos trescientos ocho millones doscientos treinta mil), con
vencimiento el 22 de octubre de 2022, a una tasa de interés variable, bajo el Programa (cédigo BYMA/MAE
CXC80y cdédigo CVSA 55696) (las “Obligaciones Negociables Clase VIII”), conforme la Relacion de Canje Clase
XIV (segln se define mas adelante). Para mas informacion, véase la Seccidn “Resumen de los Términos y
Condiciones de las Obligaciones Negociables Clase XIV” de este Suplemento.

Las Obligaciones Negociables Clase XV podran ser integradas (i) en efectivo, en pesos; y/o en especie,
mediante la entrega de las Obligaciones Negociables Clase VIII, conforme a la Relacién de Canje Clase XV
(segun se define mas adelante). Para mas informacién, véase la Seccion “Resumen de los Términos y
Condiciones de las Obligaciones Negociables Clase XV” de este Suplemento.



Las Obligaciones Negociables seran obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones y seran
emitidas y colocadas en los términos y en cumplimiento de todos los requisitos impuestos por la Ley N°
23.576 y sus modificatorias (la “Ley de Obligaciones Negociables”), la Ley N° 26.831 de Mercado de
Capitales, y sus modificatorias y reglamentarias, incluyendo, sin limitacién, la Ley N°27.440 de
Financiamiento Productivo y sus modificatorias (la “Ley de Mercado de Capitales”), y las normas de la
Comision Nacional de Valores (la “CNV”) segln texto ordenado por la Resolucidon General N° 622/2013 y
sus modificatorias (las “Normas de la CNV”) y cualquier otra ley y/o reglamentacién aplicable. Las
Obligaciones Negociables tendran en todo momento igual prioridad de pago entre siy con todas las demas
obligaciones no subordinadas, presentes o futuras de la Sociedad.

El Programa no cuenta con calificacion de riesgo. Las Obligaciones Negociables fueron calificadas por
Fix SCR S.A. Agente de Calificacion de Riesgo. Para mads informacion véase la seccion “Oferta de las
Obligaciones Negociables” del presente Suplemento de Prospecto. Para acceder a los informes de
calificacion de riesgo de las Obligaciones Negociables de la Emisora, véase el siguiente link:
https://www.fixscr.com/emisor/view?type=emisor&id=940

La oferta publica de las Obligaciones Negociables sera dirigida exclusivamente a “Inversores Calificados”,
segun se define mas adelante. Por lo tanto, las Obligaciones Negociables sélo podran ser adquiridas y
transmitidas en los mercados primarios por aquellos inversores calificados listados en el articulo 12,
Seccion |, Capitulo VI, Titulo Il de las Normas de la CNV (los “Inversores Calificados”).

La Emisora ha presentado una solicitud de listado de las Obligaciones Negociables en Bolsas y Mercados
Argentinos S.A. (“BYMA”), a través de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la “BCBA”), en virtud del
ejercicio de la facultad delegada por BYMA a la BCBA conforme lo dispuesto por la Resolucion N° 18.629 de
la CNV, y ha presentado una solicitud de negociacidén en el Mercado Abierto Electrénico S.A. (“MAE”). La
colocacién primaria de las Obligaciones Negociables serd por licitacion publica, a través del mdédulo de
licitaciones del sistema “SIOPEL” del MAE.

Oferta Publica autorizada por Resolucion CNV N° 18.903 del 17 de agosto de 2017 del Directorio de la
CNV. Esta autorizacién sodlo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de
informacion. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto y/o el Suplemento.
La veracidad de la informacion contable, econdmica y financiera, asi como de toda otra informacion
suministrada en el Prospecto y/o el presente Suplemento, es exclusiva responsabilidad del érgano de
administracién y, en lo que les ataie, del 6rgano de fiscalizaciéon de la Emisora y de los auditores en
cuanto a sus respectivos informes sobre los estados financieros que se acompafian y demas responsables
contemplados en los articulos 119 y 120 de la Ley de Mercado de Capitales. El 6rgano de administracion
manifiesta, con caracter de declaracién jurada, que el presente Suplemento contiene a la fecha de su
publicacién informacion veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacion
patrimonial, econdmica y financiera de la Emisora y de toda aquella que deba ser de conocimiento de los
Inversores calificados con relacion a la presente emisién, conforme las normas vigentes.

Antes de tomar decisiones de inversion respecto de las ONs, los Inversores Calificados deberdn considerar
especialmente los factores de riesgo que se describen en la seccion “Factores de Riesgo” del Prospecto, asi
como también del resto de la informacion contenida en este Suplemento.

Las Obligaciones Negociables cumplen con los requisitos previstos en el articulo 36 de la Ley de
Obligaciones Negociables y en el Decreto 621/2021. Para obtener informacién relativa a la normativa
vigente en materia de carga tributaria, véase la seccidon “Informacién Adicional — Carga Tributaria” del
Prospecto y del presente Suplemento.

La oferta publica de las Obligaciones Negociables que se describe en este Suplemento se encuentra
comprendida dentro de la autorizacidon de oferta publica otorgada por la CNV al Programa, en el marco
de lo establecido por el articulo 41, Seccion V, Capitulo V, Titulo Il de las Normas de la CNV. El Suplemento
no ha sido previamente revisado ni conformado por la CNV.

El presente Suplemento debe ser leido en forma conjunta con el Prospecto autorizado por la CNV para cada
emisidn de obligaciones negociables bajo el Programa publicado en la Autopista de Informacidn Financiera
(la “AlF”) bajo el ID 2890521.



https://www.fixscr.com/emisor/view?type=emisor&id=940

Los responsables del presente documento manifiestan, con caracter de declaracién jurada, que la totalidad
de los términos y condiciones en el Suplemento se encuentran vigentes. Asimismo, de acuerdo al articulo
12 de la Seccidn IV del Titulo XI de las Normas de la CNV, la Emisora manifiesta, con caracter de declaracion
jurada, que a su leal saber y entender, la Emisora, sus beneficiarios finales y las personas humanas o
juridicas que tengan como minimo el 10% de su capital o de los derechos a voto, o que por otros medios
ejerzan el control final, directo o indirecto sobre ella, no registran condenas por delitos de lavado de activos
y/o financiamiento del terrorismo y no figuran en las listas de terroristas y organizaciones terroristas
emitidas por el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas.

Crédito Directo S.A.

30-71210113-6
0810-222-5554
Av. Corrientes 1174, piso 7°
Ciudad Autéonoma de Buenos Aires — Republica Argentina

info@directo.com.ar

Organizador

bst.

Soluciones a medida

Banco de Servicios y Transacciones S.A.
ALyCy AN Integral Matricula CNV N° 64

Agentes Colocadores

Adcap Securities Balanz Capital Valores Banco de Servicios y Banco de Valores S.A. Banco Mariva S.A. SBS Trading S.A.
Argentina S.A. S.A.U. Transacciones S.A. Agente de Liquidacion y ALyCy AN Integral Agente de Liquidacion
ALyCy AN - Propio Agente de Liquidacion y ALyCy AN Integral Compensacion y Agente Matricula CNV N2 49 y Compensacion y
registrado bajo el N° 148 Compensacion y Agente  Matricula CNV N° 64 de Negociacion Integral Agente de Negociacion
de la CNV. de Negociacion Integral Matricula CNV N° 60 Integral
Matricula CNV N° 210 Matricula CNV N° 53

La fecha de este Suplemento es 20 de mayo de 2022
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NOTIFICACION A LOS INVERSORES

Al tomar decisiones de inversidn respecto de las Obligaciones Negociables, los Inversores Calificados deberan
basarse en su propio analisis de la Sociedad y de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables. El
contenido de este Suplemento no debe ser interpretado como asesoramiento legal, comercial, financiero,
cambiario, impositivo y/o de otro tipo. Los Inversores Calificados deberan consultar con sus propios asesores
respecto de los aspectos legales, comerciales, financieros, cambiarios, impositivos y/o de otro tipo relacionados
con su inversion en las Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables sélo podran ser adquiridas en el mercado primario por Inversores Calificados, que
son aquellos listados en el articulo 12, Seccidn I, Capitulo VI, Titulo Il de las Normas de la CNV, que se detallan a
continuacion. (A) El Estado Nacional, las Provincias y Municipalidades, Entidades Autarquicas, Sociedades del
Estado y Empresas del Estado; (B) Organismos Internacionales y Personas Juridicas de Derecho Publico; (C)
Fondos Fiduciarios Publicos; (D) La Administracidon Nacional de la Seguridad Social (ANSeS) — Fondo de Garantia
de Sustentabilidad (FGS); (E) Cajas Previsionales; (F) Bancos y Entidades Financieras Publicas y Privadas; (G)
Fondos Comunes de Inversidon; (H) Fideicomisos Financieros con oferta publica; (I) Compafiias de Seguros, de
Reaseguros y Aseguradoras de Riesgos de Trabajo; (J) Sociedades de Garantia Reciproca; (K) Personas Juridicas
registradas por la Comisidn Nacional de Valores como agentes, cuando actlen por cuenta propia; (L) Personas
humanas que se encuentren inscriptas, con caracter definitivo, en el Registro de Idéneos a cargo de la Comisidn
Nacional de Valores; (M) Personas humanas o juridicas, distintas de las enunciadas en los incisos anteriores, que
al momento de efectuar la inversion cuenten con inversiones en valores negociables y/o depdsitos en entidades
financieras por un monto equivalente a UVA 350.000; y (N) Personas juridicas constituidas en el extranjero y
personas humanas con domicilio real en el extranjero.

No se ha autorizado a ninguno de los Agentes Colocadores (conforme dicho término se define mas adelante)
y/o cualquier otra persona a brindar informacidon y/o efectuar declaraciones respecto de la Emisora y/o de las
Obligaciones Negociables que no estén contenidos en el presente Suplemento.

La oferta de las Obligaciones Negociables solo se realizard en la Argentina, por lo que de ninguna manera
constituye o constituird una oferta de venta y/o una invitacién a formular Orden de Compra de las Obligaciones
Negociables en otras jurisdicciones.

La informacion contenida en el presente Suplemento corresponde a las fechas consignadas en éste y en ningin
caso se asegura que los hechos, circunstancias o datos aqui contenidos se mantengan inalterados con
posterioridad a la fecha de este Suplemento. Toda decisidn de invertir en las Obligaciones Negociables debera
basarse en la consideracion conjunta de este Suplemento junto con el Prospecto por parte del inversor.

En lo que respecta a la informacidn contenida en este Suplemento, la Sociedad tendra las obligaciones y
responsabilidades que imponen los articulos 119 y 120 de la Ley de Mercado de Capitales. El articulo 119
establece que los emisores de valores negociables, juntamente con los integrantes de los érganos de
administracion y fiscalizacion, estos ultimos en materia de su competencia, y en su caso los oferentes de los
valores negociables con relacién a la informacion vinculada a los mismos, y las personas que firmen el prospecto
de una emision de valores negociables, seran responsables de toda la informacién incluida en los prospectos
por ellos registrados ante la CNV. Asimismo, de conformidad con el articulo 120 de dicha ley, las entidades y
agentes intermediarios en el mercado que participen como organizadores o colocadores en una oferta publica
de venta o compra de valores negociables deberan revisar diligentemente la informacion contenida en los
prospectos de la oferta, siendo que los expertos o terceros que opinen sobre ciertas partes del prospecto sélo
serdn responsables por la parte de dicha informacién sobre la que han emitido opinion.

Toda persona que suscriba las Obligaciones Negociables reconoce que se le ha brindado la oportunidad de
solicitar a la Emisora, y de examinar, y ha recibido y examinado, toda la informacidn adicional que considerd
necesaria para verificar la exactitud de la informacién contenida en el presente, y/o para complementar tal
informacion.

Los Agentes Colocadores, una vez que las Obligaciones Negociables ingresen en la negociacion secundaria,
podran efectuar operaciones que estabilicen o mantengan el precio de mercado de las Obligaciones
Negociables, conforme con el articulo 12 de la seccion IV del capitulo IV del titulo VI de las Normas de la CNV y
demas normas vigentes. Dichas operaciones de estabilizacién, de comenzar, podran ser interrumpidas en
cualquier momento y Unicamente podrdn ser realizadas a través de los sistemas informaticos de negociacién
bajo segmentos que aseguren la prioridad precio tiempo y por interferencia de ofertas, garantizadas por el



mercado y/o la cdmara compensadora en su caso, y deberan ajustarse a las siguientes condiciones: (i) no podran
extenderse mas alld de los primeros 30 dias corridos desde el primer dia en el cual se haya iniciado la
negociacion de Obligaciones Negociables; (ii) las operaciones podran ser realizadas por los Agentes
Colocadores; (iii) sélo podran realizarse operaciones de estabilizacion destinadas a evitar o moderar
alteraciones bruscas en el precio al cual se negocien las Obligaciones Negociables comprendidas en la oferta
publica inicial en cuestién por medio del sistema de formacién de libro o por subasta o licitacion publica; (iv)
ninguna operacion de estabilizacién que se realice en el periodo autorizado podrd efectuarse a precios
superiores a aquellos a los que se haya negociado las Obligaciones Negociables en cuestidn en los mercados
autorizados, en operaciones entre partes no vinculadas con las actividades de organizacion, distribucion y
colocacidn; y (v) los mercados deberan individualizar como tales e informar al mercado las operaciones de
estabilizacidn, ya fuere en cada operacidn individual o al cierre diario de las operaciones.



AVISO A LOS INVERSORES SOBRE NORMATIVA REFERENTE A PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS Y
FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO

La Emisora y/o los Organizadores y/o los Agentes Colocadores podran requerir a quienes deseen suscribir
las Obligaciones Negociables, informacidn relacionada con el cumplimiento del régimen de Prevencion del
Encubrimiento y Lavado de Activos de Origen Delictivo conforme con lo dispuesto por la Ley N2 25.246
(modificada posteriormente por Ley N° 26.087, Ley N° 26.119, Ley N° 26.268 y Ley N° 26.683, la Ley N¢
26.733, y tal como la misma pudiera ser modificada y/o complementada en el futuro) o por disposiciones,
resoluciones orequerimientos de la Unidad de Informacién Financiera (la “UIF”). La Sociedad podra rechazar
las suscripciones cuando quien desee suscribir las Obligaciones Negociables no proporcione, a satisfaccion
de la Emisora y/o de los Organizadores y/o de los Agentes Colocadores, la informacion y documentacién
solicitada. Para mayor informacidn, véase “NOTIFICACION A LOS INVERSORES SOBRE NORMATIVA
REFERENTE A LAVADO DE ACTIVOS” del Prospecto.

AVISO A LOS INVERSORES SOBRE LA NORMATIVA REFERENTE A CONTROLES DE CAMBIO

PARA MAYOR INFORMACION SE SUGIERE A LOS INVERSORES CONSULTAR CON SUS ASESORES LEGALES Y
LEER EN FORMA COMPLETA Y EXHAUSTIVA LAS NORMAS CAMBIARIAS APLICABLES, A CUYO EFECTO LOS
INTERESADOS PODRAN CONSULTAR LAS MISMAS EN EL SITIO WEB DEL MINISTERIO DE ECONOMIA
(WWW.ECONOMIA.GOB.AR) O EL DEL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA (“BCRA”)
(WWW.BCRA.GOB.AR), SEGUN CORRESPONDA Y/O EN LA SECCION “IX. INFORMACION ADICIONAL-A)
CONTROLES DE CAMBIO” DEL PROSPECTO.

CARGA TRIBUTARIA

PARA OBTENER INFORMACION RELATIVA A LA NORMATIVA VIGENTE EN MATERIA TRIBUTARIA, VEASE “IX.
INFORMACION ADICIONAL—CARGA TRIBUTARIA” DEL PROSPECTO. LOS TENEDORES Y LOS POSIBLES
COMPRADORES DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES DEBEN CONSULTAR A SUS ASESORES IMPOSITIVOS
ACERCA DE LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS EN SU SITUACION PARTICULAR.


http://www.economia.gob.ar/
http://www.bcra.gob.ar/

Definiciones

A los fines de este Suplemento, “Argentina” significa la Republica Argentina, “pesos” o “S” significa la
moneda de curso legal en la Argentina, “USS” significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de
América y “BCRA” significa el Banco Central de la Republica Argentina. Las referencias a cualquier norma
contenida en el presente Suplemento son referencias a las normas en cuestion incluyendo sus
modificaciones y reglamentaciones. Ciertos términos en mayuscula utilizados en el presente pero no
definidos en el presente, tienen el significado que se les asigna en el Prospecto.

Redondeo

Diversos montos y porcentajes incluidos en el presente Suplemento han sido redondeados y, en
consecuencia, su sumatoria puede no coincidir debido a dicha circunstancia.

Declaraciones Sobre el Futuro

En el presente Suplemento pueden existir declaraciones sobre el futuro. Tales declaraciones sobre el futuro
se basan principalmente en opiniones, expectativas y/o proyecciones actuales de la Sociedad respecto de
eventos y/o tendencias que afectan o pueden afectar la situacion patrimonial, econdémica, financiera y/o
de otro tipo, los resultados, las operaciones y/o los negocios de la Sociedad. Sin perjuicio que la Sociedad
considera que tales declaraciones sobre el futuro son razonables, las mismas igualmente estan sujetas a
riesgos e incertidumbres y han sido efectuadas solamente sobre la base de informacién disponible para la
Sociedad a la fecha del presente. En virtud de ello, los resultados reales podrian ser significativamente
distintos de los detallados en tales declaraciones sobre el futuro.

La situacion y los resultados pasados de la Sociedad no son, necesariamente, una indicacion de la situacion
y los resultados futuros de la Sociedad, y no puede asegurarse que la Sociedad tendra en el futuro una
situacion y unos resultados similares a los que tuvo en el pasado.

Aprobaciones Societarias

La creacion y los términos y condiciones generales del Programa fueron aprobados por la asamblea de
accionistas de la Emisora con fecha 10 de febrero de 2017 y por acta de Directorio N° 76 de la Sociedad con
fecha 13 de febrero de 2017. La actualizacién del Prospecto del Programa fue aprobada por Acta de
Directorio de la Sociedad N° 212 de fecha 29 de marzo de 2022. El aumento del monto maximo del Programa
en $ 800.000.000, es decir de $ 800.000.000 a $ 1.600.000.000, fue aprobado por acta de asamblea general
ordinaria de accionistas de la Emisora de fecha 20 de enero de 2022 y por acta de Directorio N° 206 de fecha
20 de enero de 2022. Los términos y condiciones particulares de las Obligaciones Negociables fueron
aprobados por el Directorio de la Emisora en su reunion de fecha 11 de mayo de 2022. Los términos y
condiciones definitivos de las Obligaciones Negociables fueron aprobados por acta de subdelegado de fecha
20 de mayo de 2022.



OFERTA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

Términos y condiciones generales de las Obligaciones Negociables

Emisora

Organizador

Agentes Colocadores

Tipo de Valor Negociable Ofrecido

Moneda de denominacion y pago

Valor Nominal

Precio

Valor Nominal Unitario

Monto minimo de suscripcion

Unidad minima de negociacion

Forma

Crédito Directo S.A.

Banco de Servicios y Transacciones S.A. (“BST”)

BST, SBS Trading S.A. (“SBS”), Banco Mariva S.A. (“Banco Mariva”), Balanz
Capital Valores S.A.U. (“Balanz”), Banco de Valores S.A. (“Banco de
Valores”) y Adcap Securities Argentina S.A. (“Adcap”).

Obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones.

Las Obligaciones Negociables estaran denominadas y seran pagaderas en
pesos.

El valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase XIV serd de hasta $
250.000.000 (pesos doscientos cincuenta millones), ampliable hasta $
500.000.000 (pesos quinientos millones).

El valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase XIV serd de hasta $
250.000.000 (pesos doscientos cincuenta millones), ampliable hasta $
500.000.000 (pesos quinientos millones).

El valor nominal total maximo en conjunto de las Obligaciones Negociables
serd de hasta $ 500.000.000 (pesos quinientos millones).

100% del valor nominal de las Obligaciones Negociables.

$1 (pesos uno).

$ 1.000 (pesos mil) o mdaltiplos de $1 (pesos uno) por encima de dicho
monto.

$ 1.000 (pesos mil) o mdltiplos de $1 (pesos uno) por encima de dicho
monto.

Las Obligaciones Negociables se encontraran representadas bajo la forma
de un certificado global permanente, que sera depositado por la Emisora
en el sistema de depdsito colectivo llevado por Caja de Valores S.A. (“Caja
de Valores” o “CVSA”) de acuerdo a lo establecido por la ley N° 24.587 de
nominatividad de los titulos valores privados (la “Ley de Nominatividad de
los Titulos Valores Privados”). Los tenedores renuncian al derecho a exigir
la entrega de laminas individuales. Las transferencias se realizaran dentro
del sistema de depdsito colectivo, conforme a la Ley de Nominatividad de
los Titulos Valores Privados y sus posteriores modificaciones,
encontrandose habilitada Caja de Valores para cobrar los aranceles de los
depositantes, que éstos podran trasladar a los tenedores.




Fecha de Emisidn y Liquidacion

Intereses Moratorios

Fecha de pago de los intereses

Periodo de Devengamiento de
Intereses

Dentro de los 3 (tres) Dias Habiles de finalizado el Periodo de Subasta, la
cual serd informada mediante el Aviso de Suscripcién y el Aviso de
Resultados (conforme se definen mas adelante) (la “Fecha de Emisién y
Liguidacién”). Hasta la Fecha de Emision y Liquidacion, la Emisora a su solo
criterio podra resolver que la colocacién se realice en forma parcial vy,
conforme a ello, emitir Obligaciones Negociables por un monto menor del
maximo autorizado o decidir declarar desierta la colocacién en forma total
de las Obligaciones Negociables, basdandose en motivos comerciales y/o de
mercado razonables, quedando sin efecto alguno la totalidad de las Ofertas
recibidas durante el Periodo Informativo. Esta circunstancia no otorgard a
los Inversores Calificados derecho a compensacion niindemnizacion alguna
y dejara sin efecto la obligacion de integrar las Obligaciones Negociables
adjudicadas. Para mayor informacidn, ver la seccion “Plan de Distribucion
de las Obligaciones Negociables” del presente Suplemento.

En caso de incumplimiento de pago de cualquier suma adeudada bajo las
Obligaciones Negociables, la Emisora debera abonar, en forma adicional a
los intereses de las Obligaciones Negociables, intereses moratorios
equivalentes al 50% de la Tasa de Interés Aplicable a las Obligaciones
Negociables (tal como dicho término se define mas adelante) que
corresponda, sobre la totalidad del capital no amortizado.

Los intereses de las Obligaciones Negociables serdn pagados
trimestralmente, en forma vencida, a partir de la Fecha de Emision y
Liquidacion, en las fechas que sean un nimero de dia idéntico a la Fecha de
Emisidn y Liquidacion, pero del correspondiente mes o, de no ser un Dia
Habil o de no existir dicho dia, el primer Dia Habil posterior (cada una, una
“Fecha de Pago de Intereses”). Las Fechas de Pago de Intereses seran
informadas mediante la publicacidn del Aviso de Resultados (conforme se
define mas adelante). En caso de que el dia de pago corresponda a un dia
que no sea un Dia Habil, el pago se efectuara el Dia Habil inmediatamente
siguiente. Cualquier pago efectuado en dicho Dia Habil inmediatamente
siguiente tendra la misma validez que si hubiera sido efectuado en la fecha
en la cual vencia el mismo, devengandose intereses durante el periodo
comprendido entre tal fecha y el Dia Habil inmediato posterior. Si la ultima
Fecha de Pago de Intereses y/o cualquiera de las Fechas de Vencimiento no
correspondiera a un Dia Habil, se devengaran intereses durante el periodo
comprendido entre dicha fecha y el Dia Habil inmediatamente posterior.
Los pagos de Intereses serdn efectuados por la Emisora mediante
transferencia de los importes correspondientes a través del sistema de
depdsito colectivo de Caja de Valores para su acreditacion en las
respectivas cuentas de los tenedores con derecho a cobro.

El periodo de devengamiento de los intereses estara comprendido entre
una Fecha de Pago de Intereses y la Fecha de Pago de Intereses inmediata
posterior, incluyendo el primer dia y excluyendo el tltimo dia del mismo (el
“Periodo de Devengamiento de Intereses”). Respecto de la primera Fecha
de Pago de Intereses, se considerara Periodo de Devengamiento de
Intereses el comprendido entre la Fecha de Emisidén y Liquidacion y la
primera Fecha de Pago de Intereses, incluyendo el primer dia y excluyendo
el Ultimo dia. Respecto de la Ultima Fecha de Pago de Intereses, se
considerara Periodo de Devengamiento de Intereses el comprendido entre
la Fecha de Pago de Intereses inmediata anterior a la Fecha de Vencimiento
y dicha Fecha de Vencimiento incluyendo el primer dia y excluyendo el
ultimo dia.
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Tasa de Referencia

Base para el computo de dias

Pagos

Acreditacion de la condicion de
Inversor Calificado:

Dia Habil

Listado y Negociacion

Forma de Colocacidon

Si el dia de pago de las Obligaciones Negociables no fuera un Dia Habil,
dicho pago sera efectuado en el Dia Habil inmediatamente posterior. El
pago adeudado bajo las Obligaciones Negociables efectuado en tal Dia
Habil inmediatamente posterior tendra la misma validez que si hubiera sido
efectuado en la fecha en la cual vencia el mismo, devengandose intereses
durante el periodo comprendido entre tal fecha y el Dia Habil inmediato
posterior.

Sera el promedio aritmético simple de |la Tasa Badlar Bancos Privados segun
la misma es difundida por el BCRA, durante el periodo que se inicia el
séptimo Dia Habil anterior al inicio de cada Periodo de Devengamiento de
Intereses trimestral y finaliza el séptimo Dia Habil anterior a la Fecha de
Pago de Intereses correspondiente, incluyendo el primero pero excluyendo
el ultimo.

En caso que la Tasa Badlar Bancos Privados dejare de ser informada por el
BCRA, se tomara: (i) la tasa sustitutiva de la Tasa Badlar Bancos Privados
que informe el BCRA o (ii) en caso de no existir o no informarse la tasa
sustituta indicada en (i) precedente, la Emisora calculard la Tasa de
Referencia, considerando el promedio de tasas informadas para depdsitos
a plazos fijo de mas de $1.000.000 (pesos un milldn) por periodos de entre
treinta y treinta y cinco dias de plazo de los cinco primeros bancos privados
de Argentina. A fin de seleccionar los cinco primeros bancos privados se
considerara el ultimo informe de depdsitos disponibles publicados por el
BCRA.

Para el calculo de los intereses se considerard la cantidad real de dias
transcurridos y un afio de 365 dias (cantidad real de dias
transcurridos/365).

Todos los pagos seran efectuados por la Emisora mediante transferencia de
los importes correspondientes a través del sistema de depdsito colectivo
de Caja de Valores para su acreditacién en las respectivas cuentas de los
tenedores con derecho a cobro.

Cada Agente Colocador verificara la condicion de Inversor Calificado.
Aquellos Inversores Calificados interesados en suscribir las Obligaciones
Negociables, deberan acreditar al respectivo Agente Colocador su
condicion de Inversor Calificado.

Se considerara “Dia Habil” cualquier dia que no sea sabado, domingo o
cualquier otro dia en el cual los bancos comerciales en la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires estuvieran autorizados o requeridos por las normas
vigentes a cerrar o que, de otra forma, no estuvieran abiertos para operar.

Las Obligaciones Negociables podran listarse en BYMA, y podran
negociarse en el MAE y/o en cualquier otro mercado.

La colocacion primaria de las Obligaciones Negociables se realizard de
conformidad con lo establecido en el Capitulo IV, Titulo VI de las Normas
de la CNV. Las Obligaciones Negociables seran colocadas a través de un
proceso licitatorio o subasta abierto, conforme los pardmetros vy
condiciones que se detallan en “Plan de Distribucion de las Obligaciones
Negociables” en el presente Suplemento.
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Periodo Informativo y Periodo de
Subasta

Destino de los Fondos

Agente de Calculo

Agente de Liquidacion

Accion Ejecutiva

Rescate por razones impositivas

Rescate a opcidn de la Emisora

El proceso de difusidn y licitacidn constara de: (A) un periodo de difusion el
cual tendra una duracién de al menos 1 (un) Dia Habil a contarse desde la
fecha de publicacién del aviso de suscripcidon pertinente (el “Aviso de
Suscripcién”) en el boletin diario de la BCBA y en el Boletin Electrénico del
MAE (el “Periodo Informativo”), periodo que podrd ser terminado,
suspendido o prorrogado a opcién de la Emisora (en conjunto con los
Agentes Colocadores) entendiéndose que el inicio del plazo de difusion
comenzara a las cero horas del dia siguiente de la fecha en que se publique
el Aviso de Suscripcion y Suplemento en la AIF y en los mercados donde se
van a listar las Obligaciones Negociables o, en caso de no coincidir, el que
ocurra después. La difusidn se realizara durante al menos 1 (un) Dia Habil
con anterioridad a la fecha de inicio de la suscripcidn o adjudicacidn, segun
el mecanismo de colocacidn utilizado; y (B) un proceso licitatorio de un Dia
Habil (el “Periodo de Subasta”) que tendra lugar en la fecha y en los
horarios que oportunamente se informen en el Aviso de Suscripcién (salvo
que el Periodo Informativo fuera terminado, suspendido o prorrogado, en
cuyo caso el Periodo de Subasta tendra lugar en aquella otra fecha que se
indique en el aviso de prérroga respectivo), periodo que podrd ser
prorrogado a opcion de la Emisora. Al finalizar el Periodo de Subasta se
publicara el resultado de la colocacién mediante un aviso de resultados (el
“Aviso de Resultados”).

La Emisora utilizara la totalidad del producido neto proveniente de la
colocacidn de las Obligaciones Negociables, de acuerdo con lo establecido
bajo la seccién “Destino de los Fondos” de este Suplemento.

La Emisora.

BST.

En el Evento de Incumplimiento por parte de la Emisora en el pago de
montos adeudados bajo las Obligaciones Negociables, los tenedores de las
mismas podran iniciar acciones ejecutivas ante tribunales competentes de
la Argentina para reclamar el pago de los montos adeudados por la
Emisora. En virtud de lo determinado por el articulo 131 de la Ley de
Mercado de Capitales, Caja de Valores, podra expedir certificados tenencia
a favor de los titulares registrales en cuestion a solicitud de éstos y éstos
podran iniciar con tales certificados las acciones ejecutivas mencionadas.

Las Obligaciones Negociables podran ser rescatadas a opcién de la Emisora
por razones impositivas de conformidad con lo determinado en “Términos
y Condiciones del Programa - Rescate por Razones Impositivas” del
Prospecto.

La Emisora podra rescatar a su sola opcidén, en su totalidad y no
parcialmente las Obligaciones Negociables, con una anticipacién no mayor
a 15 dias a la Fecha de Vencimiento que corresponda. Las Obligaciones
Negociables que se rescaten conforme con la presente clausula se
rescatardn por un importe equivalente al monto de capital no amortizado
de las Obligaciones Negociables asi rescatadas, mas los intereses
devengados e impagos sobre aquellos a la fecha del rescate en cuestion,
mas cualquier monto adicional pagadero e impago en ese momento
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Asamblea de Tenedores

Ley Aplicable

Jurisdiccion

respecto de aquellos, mas cualquier otro monto adeudado e impago bajo
las Obligaciones Negociables.

El quorum para la primer convocatoria de asamblea de tenedores estara
constituido por el/los tenedor/es que represente/n no menos de dos
tercios (2/3) (en el caso de una asamblea extraordinaria) o la mayoria (en
el caso de una asamblea ordinaria) del valor nominal en circulacién de las
Obligaciones Negociables, y si no se llegasen a completar dichos
quorums, se constituira quérum para la asamblea convocada en segunda
convocatoria a través de el/los tenedor/es que represente/n no menos
de dos tercios (2/3) (en el caso de una asamblea extraordinaria) o
cualquier valor nominal en circulacién de las Obligaciones Negociables
(para la asamblea ordinaria). En las asambleas ordinarias, ya sea en
primera o en segunda convocatoria, las decisiones se tomaran por el voto
afirmativo de los tenedores que representen la mayoria absoluta del
valor nominal en circulacion de las Obligaciones Negociables presentes o
representados en las asambleas en cuestién. En las asambleas
extraordinarias, ya sea en primera o en segunda convocatoria, cualquier
modificacion requerira ser aprobada por el voto afirmativo de lo/s
tenedores de Obligaciones Negociables que representen al menos dos
tercios (2/3) del valor nominal total en circulacion de las Obligaciones
Negociables.

Alternativamente a la celebracién de una asamblea del modo enunciado
en el Prospecto y en el presente Suplemento, cualquier asunto que
competa a la asamblea de obligacionistas en cuestion (incluyendo sin
limitacién para efectuar, otorgar y/o tomar una solicitud, demanda,
autorizacidn, directiva, notificacion, consentimiento, dispensa, renuncia
y/o cualquier otra accién que deba ser efectuada, otorgada y/o tomada
por la asamblea de tenedores), podra ser aprobado de cualquier otro
medio confiable que garantice a los tenedores de Obligaciones
Negociables acceso a informacion y que les permita votar, de
conformidad con el articulo 14 de la Ley de Obligaciones Negociables
(conforme fuera modificada por el Articulo 151 de la Ley N°27.440 de
Financiamiento Productivo) y cualquier otra reglamentacion aplicable
(incluyendo, sin limitacidn, en caso de estar disponible, mediante un
mecanismo de votacion electrénico y/o de cualquier otro tipo a través
del mercado o del sistema de depdsito colectivo en el que estén
depositadas las Obligaciones Negociables de la Clase en cuestion). No es
necesario que los tenedores de las Obligaciones Negociables aprueben la
forma especifica de una modificacién, complemento o dispensa
propuesta, siendo suficiente que el consentimiento apruebe el contenido
de las mismas.

Para todo lo que no haya sido especificado de forma contraria en el
presente Suplemento, resultara de aplicacion lo determinado en
“Asambleas” del Prospecto.

Seran aplicables las leyes de la Republica Argentina.

Toda controversia que se suscite entre la Emisora y los tenedores de
Obligaciones Negociables en relacion con las Obligaciones Negociables se
resolvera definitivamente por el Tribunal de Arbitraje General de la BCBA o
el que se cree en el futuro en la BCBA, en virtud de la delegacion de
facultades otorgadas por BYMA a la BCBA en materia de constitucion de
tribunales arbitrales, de conformidad con lo dispuesto en la Resolucion
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18.629 de la CNV. No obstante lo anterior, de conformidad con el Articulo
46 de la Ley de Mercado de Capitales, los Inversores Calificados tendran el
derecho de optar por acudir a los tribunales judiciales competentes.
Asimismo, en los casos en que las normas vigentes establezcan la
acumulacién de acciones entabladas con idéntica finalidad ante un solo
tribunal, la acumulacién se efectuara ante el tribunal judicial competente.

Términos y condiciones particulares de las Obligaciones Negociables Clase XIV

Denominacion

Valor Nominal

Tasa de interés

Fecha de Pago de Capital y
Amortizacion

Suscripcion e Integracion

Obligaciones Negociables Clase XIV

El valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase XIV serd de hasta $
250.000.000 (pesos doscientos cincuenta millones), ampliable hasta $
500.000.000 (pesos quinientos millones).

El valor nominal total maximo conjunto de las Obligaciones Negociables
serd de hasta $500.000.000 (pesos quinientos millones).

El capital no amortizado de las Obligaciones Negociables Clase XIV
devengara intereses a una tasa de interés variable nominal anual desde la
Fecha de Emisidn y Liquidacién inclusive hasta la fecha en que el capital sea
totalmente amortizado (no inclusive), estableciéndose que dicha tasa de
interés serd el equivalente a la suma de: (i) la Tasa de Referencia, mas (ii)
el Margen Diferencial de Corte de la Clase XIV, que serd informado a los
Inversores Calificados en el Aviso de Resultados (conforme se define mas
adelante) (la “Tasa de Interés Aplicable a la Clase XIV”).

El Margen Diferencial de Corte de la Clase XIV serd determinado de
conformidad con lo dispuesto en “Procedimiento para la determinacion del
Margen Diferencial de Corte de la Clase XIV y el Margen Diferencial de Corte
de la Clase XIV” de la Seccién “Plan de Distribucion de las Obligaciones
Negociables” del presente Suplemento y serd informado en el Aviso de
Resultados.

El pago de capital de las Obligaciones Negociables Clase XIV sera realizado
en tres cuotas, la primera de ellas equivalente al 25% (veinticinco por
ciento) del valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase XIV y
pagadera a los 6 (seis) meses desde la Fecha de Emision y Liquidacion, la
segunda de ellas equivalente al 25% (veinticinco por ciento) del valor
nominal de las Obligaciones Negociables Clase XIV y pagadera a los 9
(nueve) meses desde la Fecha de Emisidn y Liquidacion, y la tercera de ellas
equivalente al 50% (cincuenta por ciento) del valor nominal de las
Obligaciones Negociables Clase XIV y pagadera en la Fecha de Vencimiento
de la Clase XIV, o de no ser uno de dichos dias un Dia Habil, sera el primer
Dia Habil siguiente (las “Fechas de Amortizacion de las Obligaciones
Negociables Clase XIV”). Las Fechas de Amortizacién de las Obligaciones
Negociables Clase XIV seran informadas mediante el Aviso de Resultados.

Las sumas correspondientes a las Obligaciones Negociables Clase XIV
podran ser suscriptas e integradas por los Oferentes:

(i) en efectivo, en pesos; y/o
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Relacion de Canje Clase XIV

Fecha y lugar de Integracion

(ii) en especie, mediante la entrega de obligaciones negociables
clase VIIl emitidas por la Emisora con fecha 22 de octubre de
2021, por un monto de $308.230.000 (pesos trescientos ocho
millones doscientos treinta mil), con vencimiento el 22 de
octubre de 2022, a una tasa de interés variable, bajo el
Programa (codigo BYMA/MAE CXC80 y codigo CVSA 55696)
(las “Obligaciones Negociables Clase VIII”) conforme la
Relacién de Canje XIV.

Para mayor informacion véase “Plan de Distribucion” del presente
Suplemento.

Los Inversores Calificados deberan tener en cuenta que en caso de suscribir
e integrar las Obligaciones Negociables Clase XIV en especie, y en caso que
los valores nominales de Obligaciones Negociables Clase XIV en base a la
Relacidn de Canje Clase XIV no coincida con un numero entero, los
decimales de las Obligaciones Negociables Clase XIV adjudicadas conforme
la Relacion de Canje Clase XIV seran redondeados al numero entero del
monto superior.

Todas las Ordenes de Compra (segun se define mas adelante) recibiran
trato igualitario, por lo que no se hara diferenciacidn alguna entre aquellos
Inversores Calificados que deseen integrar en especie y aquellos Inversores
Calificados que deseen integrar en efectivo, o utilizando ambas
alternativas.

Las Ordenes de Compra de las Obligaciones Negociables Clase XIV que
hubieren sido adjudicadas y en las que se haya indicado que integraria la
suscripcion en especie, constituiran una obligacidon de dicho inversor de
entregar Obligaciones Negociables Clase VI, libre de todo gravamen,
cargo, reclamo, carga, interés y/o reduccién de cualquier tipo.

Efectuada la integracion, las Obligaciones Negociables Clase XIV seran
acreditadas por los Agentes Colocadores, los Agentes del MAE y/o
adherentes del mismo'y, en las cuentas que los Inversores Calificados hayan
previamente indicado en la correspondiente Orden de Compra (salvo en
aquellos casos en los cuales por cuestiones regulatorias sea necesario
transferir las Obligaciones Negociables Clase XIV a los oferentes con
anterioridad al pago del precio, en cuyo caso lo descripto en este punto
podra ser realizado con anterioridad a la correspondiente integracion).

La relaciéon de canje —que reflejara el valor técnico— aplicable a la
integracion en especie de la Clase XIV sera informada por la Emisora en el
Aviso de Suscripcidn (la “Relacidn de Canje Clase XIV”). Los servicios de
intereses devengados y no pagados de las Obligaciones Negociables Clase
VIII ofrecidas en canje a través de CVSA, no serdn pagados por la Emisora
directamente, sino que dichos intereses seran incluidos en la Relacién de
Canje Clase XIV. En caso en que la Fecha de Emisién y Liquidacion sufriera
alguna modificacidn respecto del periodo original previsto para la Fecha de
Emision y Liquidacion (el cual serd informado en el Aviso de Suscripcion), la
Emisora informara la nueva Relacion de Canje Clase XIV a través del Aviso
de Suscripcidn.

Los suscriptores de las Ordenes de Compra de Obligaciones Negociables
Clase XIV que hubieran sido adjudicadas y que hayan indicado que
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suscribirian en efectivo, deberdn integrar el monto correspondiente a las
Obligaciones Negociables Clase XIV efectivamente adjudicadas, en pesos
en la Fecha de Emisidn y Liquidacidn, mediante (i) transferencia electrénica
del correspondiente precio a la cuenta que se indique en la
correspondiente Orden de Compra y/o (ii) débito del correspondiente
precio de la cuenta del suscriptor que se indique en la correspondiente
Orden de Compra.

Los suscriptores de las Ordenes de Compra de Obligaciones Negociables
Clase XIV que hubieren sido adjudicadas y que hayan indicado que
suscribirian en especie, deberdn integrar el monto correspondiente a las
Obligaciones Negociables Clase XIV efectivamente adjudicadas, mediante
la transferencia a la cuenta comitente del Colocador que se indique en la
Orden de Compra, del valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase
VIII que fuera necesario de conformidad con la Relacidn de Canje Clase XIV
para integrar las Obligaciones Negociables Clase XIV adjudicadas, hasta las
14 hs. de la Fecha de Emisién y Liquidacion. Las ofertas de los suscriptores
de las Ordenes de Compra de Obligaciones Negociables Clase XIV que
hubieren sido adjudicadas y que hayan indicado que integrarian la
suscripcion en especie, que no hayan realizado la transferencia de las
Obligaciones Negociables Clase VIl en el plazo indicado precedentemente,
a la cuenta comitente del Colocador indicada en la respectiva Orden de
Compra, deberan integrarse en pesos conforme al procedimiento indicado
en el presente Suplemento. En caso de que dicho inversor no tenga los
pesos suficientes para cubrir dicha diferencia, la oferta presentada al
respecto quedara automaticamente sin efecto por la porcién no integrada
y ello no generara derecho a compensacion o indemnizacidn alguna para el
suscriptor correspondiente. Para mas informacién léase el Titulo
“Suscripcion e Integracion” de la Seccion “Plan de Distribucion de las
Obligaciones Negociables” en el presente Suplemento.

Calificacion de Riesgo Fix SCR S.A. Agente de Calificacion de Riesgo, afiliada a Fitch Rating, ha
asignado a las Obligaciones Negociables Clase XIV la calificacién A3(arg).

Dicha calificacién Indica una adecuada capacidad de pago en tiempo y
forma de los compromisos financieros respecto de otros emisores o
emisiones del mismo pais. Sin embargo, dicha capacidad es mas susceptible
en el corto plazo a cambios adversos que los compromisos financieros
calificados con categorias superiores.

Fecha de Vencimiento Las Obligaciones Negociables Clase XIV tendran como fecha de vencimiento
la fecha en que se cumplan 12 meses desde de la Fecha de Emision y
Liquidacién o el Dia Habil inmediato posterior si aquella fecha no fuese un
Dia Habil (la “Fecha de Vencimiento de la Clase XIV”), la que sera informada
a través del Aviso de Resultados.

Términos y condiciones particulares de las Obligaciones Negociables Clase XV
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Denominacion

Valor Nominal

Tasa de interés

Fecha de Pago de Capital y
Amortizacién

Suscripcion e Integracion

Obligaciones Negociables Clase XV

El valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase XV sera de hasta S
250.000.000 (pesos doscientos cincuenta millones), ampliable hasta $
500.000.000 (pesos quinientos millones).

El valor nominal total maximo conjunto de las Obligaciones Negociables
serd de hasta $500.000.000 (pesos quinientos millones).

El capital no amortizado de las Obligaciones Negociables Clase XV
devengara intereses a una tasa de interés variable nominal anual desde la
Fecha de Emisidn y Liquidacion inclusive hasta la fecha en que el capital sea
totalmente amortizado (no inclusive), estableciéndose que dicha tasa de
interés serd el equivalente a la suma de: (i) la Tasa de Referencia, mas (ii)
el Margen Diferencial de Corte de la Clase XV, que sera informado a los
Inversores Calificados en el Aviso de Resultados (conforme se define mas
adelante) (la “Tasa de Interés Aplicable a la Clase XV”).

El Margen Diferencial de Corte de la Clase XV serd determinado de
conformidad con lo dispuesto en “Procedimiento para la determinacion del
Margen Diferencial de Corte de la Clase XV 'y el Margen Diferencial de Corte
de la Clase XV” de la Seccion “Plan de Distribucion de las Obligaciones
Negociables” del presente Suplemento y serd informado en el Aviso de
Resultados.

El pago de capital de las Obligaciones Negociables Clase XV sera realizado
en seis cuotas, la primera de ellas equivalente al 16% (dieciséis por ciento)
del valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase XV y pagadera a los
9 (nueve) meses desde la Fecha de Emisidon y Liquidacién, la segunda de
ellas equivalente al 16% (dieciséis por ciento) del valor nominal de las
Obligaciones Negociables Clase XV y pagadera a los 12 (doce) meses desde
la Fecha de Emision y Liquidacion, la tercera de ellas equivalente al 16%
(dieciséis por ciento) del valor nominal de las Obligaciones Negociables
Clase XV y pagadera a los 15 (quince) meses desde la Fecha de Emision y
Liquidacidn, la cuarta de ellas equivalente al 16% (dieciséis por ciento) del
valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase XV y pagadera a los 18
(dieciocho) meses desde la Fecha de Emisidn y Liquidacidn, la quinta de
ellas equivalente al 16% (dieciséis por ciento) del valor nominal de las
Obligaciones Negociables Clase XV y pagadera a los 21 (veintiun) meses
desde la Fecha de Emisidn y Liquidacion, y la sexta de ellas equivalente al
20% (veinte por ciento) del valor nominal de las Obligaciones Negociables
Clase XV y pagadera en la Fecha de Vencimiento de la Clase XV, o de no ser
uno de dicho dias un Dia Habil, serd el primer Dia Habil siguiente a dicho
dia (las “Fechas de Amortizacidn de las Obligaciones Negociables Clase XV”
y, junto con las Fechas de Amortizacién de las Obligaciones Negociables
Clase X1V, las “Fechas de Amortizacion”). Las Fechas de Amortizacion seran
informadas mediante el Aviso de Resultados.

Las sumas correspondientes a las Obligaciones Negociables Clase XV
podran ser suscriptas e integradas por los Oferentes:

(iii) en efectivo, en pesos; y/o

(iv) en especie, mediante la entrega de obligaciones negociables
clase VIl emitidas por la Emisora con fecha 22 de octubre de
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Relacion de Canje Clase XV

Fecha y lugar de Integracion

2021, por un monto de $308.230.000 (pesos trescientos ocho
millones doscientos treinta mil), con vencimiento el 22 de
octubre de 2022, a una tasa de interés variable, bajo el
Programa (cédigo BYMA/MAE CXC80 y cédigo CVSA 55696)
(las “Obligaciones Negociables Clase VIII”) conforme la
Relacion de Canje XV.

Para mayor informacion véase “Plan de Distribucion” del presente
Suplemento.

Los Inversores Calificados deberdn tener en cuenta que en caso de suscribir
e integrar las Obligaciones Negociables Clase XIV en especie, y en caso que
los valores nominales de Obligaciones Negociables Clase XV en base a la
Relacion de Canje Clase XV no coincida con un numero entero, los
decimales de las Obligaciones Negociables Clase XV adjudicadas conforme
la Relacidn de Canje Clase XV serdn redondeados al numero entero del
monto superior.

Todas las Ordenes de Compra (segun se define mas adelante) recibirdn
trato igualitario, por lo que no se hara diferenciacidn alguna entre aquellos
Inversores Calificados que deseen integrar en especie y aquellos Inversores
Calificados que deseen integrar en efectivo, o utilizando ambas
alternativas.

Las Ordenes de Compra de las Obligaciones Negociables Clase XV que
hubieren sido adjudicadas y en las que se haya indicado que integraria la
suscripcion en especie, constituiran una obligacidn de dicho inversor de
entregar Obligaciones Negociables Clase VIII, libre de todo gravamen,
cargo, reclamo, carga, interés y/o reduccién de cualquier tipo.

Efectuada la integracién, las Obligaciones Negociables Clase XV seran
acreditadas por los Agentes Colocadores, los Agentes del MAE y/o
adherentes del mismo'y, en las cuentas que los Inversores Calificados hayan
previamente indicado en la correspondiente Orden de Compra (salvo en
aquellos casos en los cuales por cuestiones regulatorias sea necesario
transferir las Obligaciones Negociables Clase XIV a los oferentes con
anterioridad al pago del precio, en cuyo caso lo descripto en este punto
podra ser realizado con anterioridad a la correspondiente integracion).

La relacion de canje —que reflejard el valor técnico mas una
contraprestacion — aplicable a la integracion en especie de la Clase XV sera
informada por la Emisora en el Aviso de Suscripcidn (la “Relacién de Canje
Clase XV”). Los servicios de intereses devengados y no pagados de las
Obligaciones Negociables Clase VIl ofrecidas en canje a través de CVSA, no
serdn pagados por la Emisora directamente, sino que dichos intereses
serdn incluidos en la Relacién de Canje Clase XV. En caso en que la Fecha
de Emisidn y Liquidacion sufriera alguna modificacidn respecto del periodo
original previsto para la Fecha de Emisidén y Liquidacidon (el cual sera
informado en el Aviso de Suscripcién), la Emisora informard la nueva
Relacion de Canje Clase XV a través de la publicacion del Aviso de
Suscripcion.

Los suscriptores de las Ordenes de Compra de Obligaciones Negociables
Clase XV que hubieran sido adjudicadas y que hayan indicado que
suscribirian en efectivo, deberan integrar el monto correspondiente a las
Obligaciones Negociables Clase XV efectivamente adjudicadas, en pesos en
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Calificacion de Riesgo

Fecha de Vencimiento

la Fecha de Emisidn y Liquidacidn, mediante (i) transferencia electrénica
del correspondiente precio a la cuenta que se indique en la
correspondiente Orden de Compra y/o (ii) débito del correspondiente
precio de la cuenta del suscriptor que se indique en la correspondiente
Orden de Compra.

Los suscriptores de las Ordenes de Compra de Obligaciones Negociables
Clase XV que hubieren sido adjudicadas y que hayan indicado que
suscribirian en especie, deberdn integrar el monto correspondiente a las
Obligaciones Negociables Clase XV efectivamente adjudicadas, mediante la
transferencia a la cuenta comitente del Colocador que se indique en la
Orden de Compra, del valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase
VIII que fuera necesario de conformidad con la Relacion de Canje Clase XV
para integrar las Obligaciones Negociables Clase XIV adjudicadas, hasta las
14 hs. de la Fecha de Emisidn y Liquidacion. Las ofertas de los suscriptores
de las Ordenes de Compra de Obligaciones Negociables Clase XV que
hubieren sido adjudicadas y que hayan indicado que integrarian la
suscripcion en especie, que no hayan realizado la transferencia de las
Obligaciones Negociables Clase VIl en el plazo indicado precedentemente,
a la cuenta comitente del Colocador indicada en la respectiva Orden de
Compra, deberan integrarse en pesos conforme al procedimiento indicado
en el presente Suplemento. En caso de que dicho inversor no tenga los
pesos suficientes para cubrir dicha diferencia, la oferta presentada al
respecto quedara automaticamente sin efecto por la porcién no integrada
y ello no generara derecho a compensacion o indemnizacién alguna para el
suscriptor correspondiente. Para mas informacién l|éase el Titulo
“Suscripcion e Integracion” de la Seccion “Plan de Distribucion de las
Obligaciones Negociables” en el presente Suplemento.

Fix SCR S.A. Agente de Calificacion de Riesgo, afiliada a Fitch Rating, ha
asignado a las Obligaciones Negociables Clase XIV la calificacion BBB(arg).

Dicha calificacién Indica que las obligaciones corresponden a emisores del
pais con una adecuada calidad crediticia respecto a otros emisores o
emisiones. Sin embargo, cambios en las circunstancias o condiciones
econdmicas tienen una mayor probabilidad de afectar la capacidad de pago
en tiempo y forma que para aquellas obligaciones financieras calificadas en
categorias superiores.

Las Obligaciones Negociables Clase XV tendran como fecha de vencimiento
la fecha en que se cumplan 24 meses desde de la Fecha de Emision y
Liquidacidn o el Dia Habil inmediato posterior si aquella fecha no fuese un
Dia Habil (la “Fecha de Vencimiento de la Clase XV”), la que sera informada
a través del Aviso de Resultados.
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PLAN DE DISTRIBUCION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

General

Las Obligaciones Negociables seran colocadas por oferta publica sélo en la Argentina, conforme con los
términos de la Ley de Mercado de Capitales y el Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV. La oferta de
suscripcion de las Obligaciones Negociables constara de una oferta dirigida exclusivamente a Inversores
Calificados en Argentina, que serd realizada por intermedio de los Agentes Colocadores de conformidad
con, y sujeto a, los términos y condiciones previstos en el presente Suplemento y en el contrato de
colocacidn, de acuerdo con la Ley de Mercado de Capitales y las Normas de la CNV, entre otras aplicables.
Conforme al contrato de colocacidon que sera suscripto entre la Emisora y los Agentes Colocadores, los
Agentes Colocadores no asumen el compromiso de colocacion en firme de las Obligaciones Negociables y
solo se han obligado a realizar sus “mejores esfuerzos” de colocacién, con el alcance del inciso a) del articulo
774 del Cédigo Civil y Comercial de la Nacidon, conforme a los procedimientos usuales en el mercado de
capitales de la Argentina., dejdndose constancia de que las obligaciones de los Agentes Colocadores seran
simplemente mancomunadas, no respondiendo por los restantes Agentes Colocadores.

Las Obligaciones Negociables seran ofrecidas y colocadas en la Argentina por los Agentes Colocadores
conforme al procedimiento previsto en la presente Seccidn y de acuerdo con lo establecido en las Normas
de la CNV, y mediante el Prospecto y el Suplemento.

De conformidad con lo establecido por el articulo 27 de la Seccion 1V, Capitulo V, Titulo Il de las Normas de
la CNV, serdn ofrecidas y colocadas a través de un proceso licitatorio o subasta publica que serd llevado
adelante a través del sistema denominado SIOPEL de propiedad de, y operado por, el MAE. Por lo expuesto,
aquellos Inversores Calificados interesados que quieran suscribir las Obligaciones Negociables deberan
presentar sus correspondientes Ordenes de Compra (conforme luego se define) en los términos descriptos
mas abajo, las cuales deberan ser ingresadas como ofertas por agentes del MAE (incluyendo, sin limitacion,
los Agentes Colocadores) y/o adherentes del mismo a través del mddulo de licitaciones del sistema “SIOPEL”
del MAE.

La rueda de licitacion publica tendra la modalidad abierta. Todos los agentes del MAE y/o adherentes del
mismo podran ser habilitados para participar en la subasta sujeto a que contaren con linea de crédito
otorgada por alguno de los Agentes Colocadores. Aquellos agentes del MAE y/o adherentes del mismo
deberan indicar a cualquiera de los Agentes Colocadores su intencion de participar en la subasta de las
Obligaciones Negociables y solicitar la habilitacidn a la rueda de subasta antes de las 15 hs. del dia en que
finalice el Periodo Informativo, a efectos que tales agentes del MAE y/o adherentes del mismo den
cumplimiento a las obligaciones que les corresponden en materia de prevencién de lavado de activos y
financiacion del terrorismo. A tales fines, tales agentes del MAE y/o adherentes del mismo deberan dar
cumplimiento con las obligaciones que le corresponden a cada uno de ellos en virtud de las normas en
materia de prevencion de lavado de activos y financiacién del terrorismo y presentar una declaracion jurada
a cualquiera de los Agentes Colocadores respecto del cumplimiento de dichas obligaciones.

Aquellos agentes del MAE y/o adherentes del mismo deberan acreditar su inscripcién ante la CNV como
“Agente Registrado” en los términos de la Ley de Mercado de Capitales.

Ni la Emisora ni los Agentes Colocadores tendran responsabilidad alguna por las Ordenes de Compra
presentadas a agentes del MAE y/o adherentes del mismo, distintos de los Agentes Colocadores. Los
Inversores Calificados interesados en presentar Ordenes de Compra deberan contactar a cualquier agente
del MAE (incluyendo, sin limitacién, a los Agentes Colocadores) y/o adherente del mismo, con suficiente
anticipacién a la finalizacién del Periodo de Subasta, a fin de posibilitar que las correspondientes Ordenes
de Compra sean presentadas a través del mddulo de licitaciones del sistema “MPMAE” del MAE antes de
que finalice el Periodo de Subasta. Ni la Emisora ni los Agentes Colocadores pagaran comisién y/o
reembolsardn gasto alguno a los agentes del MAE y/o adherentes del mismo (distintos de los Agentes
Colocadores) a través de los cuales se presenten Ordenes de Compra, sin perjuicio de que estos podrian
cobrar comisiones y/o gastos directamente a los Inversores Calificados que presenten Ordenes de Compra
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a través de los mismos.

Los Agentes Colocadores realizardn sus mejores esfuerzos, con el alcance del inciso a) del articulo 774 del
Cadigo Civil y Comercial de la Nacidn, para colocar las Obligaciones Negociables, los cuales podran incluir
entre otros, los siguientes actos (a) distribuir el Prospecto y el presente Suplemento a potenciales Inversores
Calificados como asi también todo material o documento que establezca las condiciones bajo las cuales se
invitard a realizar ofertas a los Inversores Calificados, aclarando, cuando corresponda, el caracter preliminar
(“red herring”) de los mencionados documentos (y conservando recibo y/o copia impresa, segun
corresponda, de cada documento remitido); (b) realizar reuniones informativas individuales o colectivas en
la Ciudad Auténoma de Buenos Aires con potenciales Inversores Calificados a los efectos de presentar la
futura emision de las Obligaciones Negociables como asi también celebrar reuniones informativas con el
objeto de presentar la informacidn contenida en el Prospecto y en el presente Suplemento. En dichas
reuniones informativas los eventuales Inversores Calificados tendran la oportunidad de formular preguntas
y aclarar dudas; (c) enviar correos electrénicos a potenciales Inversores Calificados con informacion
resumida sobre la colocacién y material de difusién; (d) realizar el seguimiento de interés por medio de
llamadas telefdnicas o reuniones individuales o grupales; (e) la publicacién de avisos en uno o mas diarios
de amplia circulacidn y en los sistemas de informacion dispuestos por los mercados en que se listen y/o
negocien las Obligaciones Negociables informando la transaccion; (f) eventualmente, mediante
publicaciones y avisos en medios de difusion de reconocido prestigio; y (g) conferencias telefénicas y/o
reuniones digitales con potenciales Inversores Calificados (algunas de las cuales podran ser grabadas,
siempre que ello fuere convenido con los participantes). Los Agentes Colocadores, a los efectos de la
colocacion de las Obligaciones Negociables, observaran, en lo pertinente, las disposiciones de la Ley de
Mercado de Capitales, asi como toda la normativa aplicable emitida por la CNV y demas autoridades
regulatorias.

Los Agentes Colocadores presentaran a la Emisora los elementos que demuestren la realizacion de los
mejores esfuerzos de colocacidn realizados para la colocacidn de las Obligaciones Negociables mediante
oferta publica y la Emisora conservara dicha documentacion para acreditar la procedencia de los beneficios
impositivos previstos legalmente. Se entenderd razonablemente que los Agentes Colocadores han realizado
los mejores esfuerzos para colocar las Obligaciones Negociables cuando hubieran realizado aquellos actos
conforme con las normas aplicables vigentes y que son habituales en el mercado argentino para la oferta
publica de valores negociables.

Periodo Informativo y Periodo de Subasta

En la oportunidad que determinen la Emisora y los Agentes Colocadores, en forma conjunta, segun las
condiciones del mercado, con posterioridad a la publicacidn del presente Suplemento en la Autopista de
Informacion Financiera en la pagina web de la CNV (https://www.argentina.gob.ar/cnv) (la “Pagina Web de
la CNV”), la Emisora publicara el Aviso de Suscripcion en la Pagina Web de la CNV, en el Boletin Diario de la
BCBA, en el micro sitio web de licitaciones del sistema “SIOPEL” del MAE y en los sistemas de informacion
dispuestos por los mercados en que se listen y/o negocien las Obligaciones Negociables, en el que se
indicard entre otros datos (a) la fecha de inicio y de finalizacion del Periodo Informativo, durante el cual los
Agentes Colocadores efectuaran sus esfuerzos de colocacion, (b) la fecha de inicio y de finalizacion del
Periodo de Subasta, durante el cual los agentes del MAE (incluyendo, sin limitacion, los Agentes
Colocadores) y/o adherentes del mismo podran presentar las correspondientes ofertas a través del médulo
de licitaciones del sistema “SIOPEL” del MAE, (c) los datos de contacto de los Agentes Colocadores y (d)
demas datos correspondientes a la colocacién de las Obligaciones Negociables requeridos por la normativa
aplicable. El periodo informativo sera de, por lo menos, 1 (un) Dia Habil y se iniciard con anterioridad a la
fecha de inicio del Periodo de Subasta.

El Periodo de Subasta tendra lugar y comenzara una vez finalizado el periodo informativo, en el horario y
fecha que se especifiquen en el Aviso de Suscripcion. Durante el Periodo de Subasta, los agentes del MAE
y/o adherentes del mismo (incluyendo los Agentes Colocadores) entregaran a los potenciales Inversores
Calificados formularios de 6rdenes de compra y recibiran de los distintos Inversores Calificados (los
“Oferentes”) las ofertas de suscripcién de las Obligaciones Negociables que constituiran ofertas
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irrevocables de compra (las “Ordenes de Compra”).

Las Ordenes de Compra que oportunamente presenten Oferentes deberan indicar, entre otras cuestiones:
(i) los datos identificatorios del inversor interesado; (ii) tipo de inversor calificado, (iii) el monto ofrecido
para la clase de Obligacién Negociable que corresponda, el cual no podra ser inferior al Monto Minimo de
Suscripcién; (iv) el margen solicitado para la clase de Obligacion Negociable que corresponda; (v) la forma
de integracion, si es en efectivo y/o en especie; (vi) la fecha, hora, minuto y segundo de la recepcion de la
oferta; (vii) su nUmero de orden; y (viii) otros datos que requiera el formulario de ingresos de 6rdenes del
sistema “SIOPEL”. En caso de que el monto ofrecido sea superior a $ 50.000, las Ordenes de Compra
deberan indicar un margen ofrecido como porcentaje anual limitado a dos decimales, tanto para las
Obligaciones Negociables Clase XIV (el “Margen Ofrecido de la Clase XIV”) como para las Obligaciones
Negociables Clase XV (el “Margen Ofrecido de la Clase XV”, y junto con el Margen Ofrecido de la Clase XIV,
el “Margen Ofrecido”), seguin corresponda. El Margen Ofrecido no podra ser negativo.

En el caso de Ordenes de Compra en las que se establezca la integracidn en especie, se debera indicar, entre
otros: (i) la cuenta abierta en una entidad financiera argentina donde seran pagados los intereses de las
Obligaciones Negociables Clase VIII entregadas en canje, que hayan sido devengados y no pagados hasta la
Fecha de Emision y Liquidacion (exclusive); y (ii) la instruccién en forma irrevocable al Agente Colocador
para que transfiera a la Emisora en la Fecha de Emisidn y Liquidacion la totalidad de las Obligaciones
Negociables Clase VIII que hubiera transferido a la cuenta comitente del Agente Colocador indicada en la
Orden de Compra.

Con excepcién del derecho a recibir el pago de intereses de las Obligaciones Negociables Clase VIII
entregadas en canje que hayan sido devengados y no pagados hasta la Fecha de Emisidn y Liquidacion
(exclusive), la entrega de la Orden de Compra por parte del Inversor Calificado interesado en suscribir e
integrar las Obligaciones Negociables en especie, implica la aceptacidn de los términos y condiciones de la
presente oferta y la renuncia al reclamo de todos los derechos respecto a las Obligaciones Negociables Clase
VI que se entregaran en canje.

En caso de que en la Fecha de Emisidn y Liquidacién el Oferente no cuente con las Obligaciones Negociables
Clase VIII para integrar en especie las Obligaciones Negociables que le hubieran sido adjudicadas, debera
integrar la totalidad o la diferencia, segun corresponda, en pesos. En caso de que dicho inversor no tenga
los pesos suficientes para cubrir dicha diferencia, la oferta presentada al respecto quedara
automaticamente sin efecto por la porcidn no integrada y ello no generard derecho a compensacion o
indemnizacidn alguna para el suscriptor correspondiente.

Los agentes del MAE (incluyendo, sin limitacién, los Agentes Colocadores) y/o adherentes del mismo,
podran ingresar, como ofertas a través del mddulo de licitaciones del sistema “SIOPEL” del MAE, las
Ordenes de Compra que hayan recibido de Oferentes. Las Ordenes de Compra contendrdn una serie de
requisitos formales que aseguren a los Agentes Colocadores el cumplimiento de exigencias normativas y la
validez de dichas Ordenes de Compra. Los Agentes Colocadores podran rechazar cualquiera de las Ordenes
de Compra que no cumpla con la totalidad de la informacién requerida, sin que tal circunstancia otorgue a
los Oferentes derecho a indemnizacion alguna.

Los agentes del MAE y/o adherentes del mismo que remitieran Ordenes de Compra de manera directa,
serdn responsables de llevar adelante los procesos de verificacion del cumplimiento de la normativa
aplicable, incluyendo sin limitacion, la relativa a la prevencion de lavado de activos, como asi también de
que existan fondos suficientes para integrar en tiempo y forma cualquiera de las Ordenes de Compra
remitidas, pudiendo rechazar las Ordenes de Compra que hubieran recibido cuando las mismas no cumplan
con la normativa aplicable. Ningtn agente del MAE y/o adherente del mismo que remitiera Ordenes de
Compra tendra derecho a comisién alguna por parte de la Emisora y/o de los Agentes Colocadores. Una vez
finalizado el Periodo de Subasta no podran modificarse las Ordenes de Compra ingresadas ni podran
ingresarse nuevas.
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No podran presentar Ordenes de Compra aquellas personas o entidades con domicilio, constituidas y/o
residentes de las “jurisdicciones no cooperantes” y/o aquellas personas o entidades que, a efectos de la
adquisicion de las Obligaciones Negociables, utilicen cuentas localizadas o abiertas en las denominadas
“jurisdicciones no cooperantes”, no pudiéndose aceptar las Ordenes de Compra de tales personas o
entidades. Los paises o territorios considerados “no cooperantes” son aquellos que no tienen en vigencia
con el Gobierno Argentino un tratado para el intercambio de informacion sobre cuestiones tributarias o
para evitar la doble imposicidon con una cldusula amplia para el intercambio de informacion. Del mismo
modo, esos paises que, al tener un acuerdo de este tipo en vigor, no cumplan efectivamente con el
intercambio de informacidn deben ser considerados como no cooperadores. Los tratados y acuerdos antes
mencionados deben cumplir con los estandares internacionales de transparencia e intercambio de
informacion en materia fiscal a los cuales la Republica Argentina se ha comprometido.

Sujeto a lo que efectivamente se disponga en el Aviso de Suscripcién, los Oferentes podran remitir Ordenes
de Compra a los Agentes Colocadores hasta las 16 hs. del Periodo de Subasta. El Periodo de Subasta podra
ser suspendido y/o prorrogado, previo a su finalizacidn, por los Agentes Colocadores y la Emisora, en forma
conjunta, mediante la oportuna publicacidn de un aviso complementario en la AIF, en el micro sitio web de
licitaciones del sistema “SIOPEL” del MAE por un dia y en los sistemas de informacién dispuestos por los
mercados en que se listen y/o negocien las Obligaciones Negociables. En dichos supuestos de suspension
y/o prérroga del Periodo de Subasta, los Oferentes podran retirar las Ordenes de Compra presentadas antes
de la finalizacién del mismo, mediante comunicacién por escrito a los Agentes Colocadores y a la Emisora
sin penalidad alguna. La terminacién, modificacion, suspensién y/o prérroga del Periodo Informativo y/o el
Periodo de Subasta, no generard responsabilidad alguna a la Emisora y/o a los Agentes Colocadores, ni
otorgara a los oferentes derecho a compensacion y/o indemnizacién alguna. En caso de terminacion del
Periodo de Subasta, todas las ofertas que, en su caso, se hayan presentado hasta ese momento, quedaran
automaticamente sin efecto.

A la finalizacién del Periodo de Subasta y de acuerdo a los datos obrantes en el libro de recepcion de
Ordenes de Compra, se publicard el Aviso de Resultados en la AlF, en el micro sitio web de licitaciones del
sistema “SIOPEL” del MAE y en los sistemas de informacién dispuestos por los mercados en que se listen
y/o negocien las Obligaciones Negociables informando el resultado de la colocacion y demas datos
relevantes. A su vez, los Agentes Colocadores informaran a los Oferentes cuyas Ordenes de Compra
hubieran sido adjudicadas de conformidad con lo establecido en el apartado “Proceso de Adjudicacion” de
la presente Seccion, la cantidad adjudicada de Obligaciones Negociables y el importe que debera integrar
conforme a las instrucciones incluidas en las Ordenes de Compra, no més tarde de las 13 hs. de la Fecha de
Emisidn y Liquidacidn.

Ni la Emisora ni los Agentes Colocadores seran responsables por problemas, fallas, pérdidas de enlace,
errores en la aplicacion y/o caidas del software al utilizar el sistema “SIOPEL” del MAE. Para mayor
informacion respecto de la utilizacion del sistema “SIOPEL” del MAE, se recomienda a los interesados leer
detalladamente el “Manual del Usuario - Colocadores” y documentacion relacionada publicada en la pagina
web del MAE.

Procedimiento para la determinacion del Margen Diferencial de Corte de la Clase XIV y el Margen
Diferencial de Corte de la Clase XV

Tan pronto como sea posible luego de finalizado el Periodo de Subasta, las Ordenes de Compra para cada
una de las clases de Obligaciones Negociables por separado, seran ordenadas en forma ascendente en el
sistema “SIOPEL” del MAE, sobre la base del Margen Ofrecido de la Clase XIV o del Margen Ofrecido de la
Clase XV, segun corresponda.

La Emisora determinara los margenes diferenciales de corte para las Obligaciones Negociables Clase XIV y
las Obligaciones Negociables Clase XV, expresado como porcentaje anual limitado a dos decimales, en
funcién del Margen Ofrecido de la Clase XIV o del Margen Ofrecido de la Clase XV, seglin corresponda, y los
montos que hubiesen propuesto los Oferentes mediante las Ordenes de Compra para cada una de las clases
de Obligaciones Negociables durante el Periodo de Subasta (el “Margen Diferencial de Corte de la Clase
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XIV” y el “Margen Diferencial de Corte de la Clase XV”, respectivamente), considerando las condiciones de

mercado existentes al momento de la colocacién para emisores y titulos de caracteristicas similares a las
de las Obligaciones Negociables y las necesidades de financiamiento por parte de la Emisora y asegurandose
el trato igualitario entre los Oferentes. El Margen Ofrecido y el monto de Obligaciones Negociables
solicitado seran utilizados por la Emisora para determinar el monto de Obligaciones Negociables a ser
efectivamente emitido para cada una de las Obligaciones Negociables. El Margen Diferencial de Corte de la
Clase XIV y el Margen Diferencial de Corte de la Clase XV, para todas las Ordenes de Compra aceptadas de
cada clase sera Unico para la clase de Obligaciones Negociables que corresponda y sera utilizado, junto con
la Tasa de Referencia, para la determinacion de la Tasa de Interés Aplicable a las ONs que corresponda.

Proceso de Adjudicacién

Sujeto al cumplimiento de las leyes aplicables y al criterio establecido en el presente Suplemento, las
Obligaciones Negociables seran adjudicadas a todos los Inversores Calificados cuyas Ordenes hubieran sido
aceptadas, de acuerdo con las siguientes consideraciones: (i) todas las Ordenes de Compra
correspondientes a las Obligaciones Negociables con Margen Ofrecido de la Clase XIV o del Margen Ofrecido
de la Clase XV inferior al Margen Diferencial de Corte de la Clase XIV o al Margen Diferencial de Corte de la
Clase XV, seran adjudicadas comenzando por aquellas con menor Margen Ofrecido y continuando en forma
ascendente.; (ii) todas las Ordenes de Compra correspondientes a las Obligaciones Negociables con Margen
Ofrecido de la Clase XIV o del Margen Ofrecido de la Clase XV igual al Margen Diferencial de Corte de la
Clase XIV o al Margen Diferencial de Corte de la Clase XV, seran adjudicadas en su totalidad, pero en caso
de sobresuscripcidn a prorrata entre si, sobre la base del monto solicitado y sin excluir ninguna Orden de
Compra, siempre que como resultado de dicho prorrateo su monto sea igual o superior a $ 1.000,
desestimdndose cualquiera de las Ordenes de Compra que como resultado de dicho prorrateo su monto
sea inferior a la suma de $ 1.000. En caso de tratarse de una sola Orden de Compra, no se adjudicara a dicha
Orden de Compra el importe solicitado que excediera el monto de la emisién; y (iii) todas las Ordenes de
Compra correspondientes a las Obligaciones Negociables con Margen Ofrecido de la Clase XIV o del Margen
Ofrecido de la Clase XV superior al Margen Diferencial de Corte de la Clase XIV o al Margen Diferencial de
Corte de la Clase XV, no seran adjudicadas.

Si como resultado del prorrateo bajo el mecanismo arriba descripto, el valor nominal a adjudicar a un
Oferente bajo cualquiera de sus Ordenes de Compra contenga decimales por debajo de los $ 0,50 (pesos
cincuenta centavos) para las Obligaciones Negociables, los mismos seran suprimidos a efectos de redondear
el valor nominal de las Obligaciones Negociables a adjudicar. Contrariamente, si contiene decimales iguales
o por encima de $0,50 (pesos cincuenta centavos), los mismos seran ponderados hacia arriba, otorgando
esos $1 (pesos uno) al valor nominal de las Obligaciones Negociables a adjudicar.

Ni la Emisora ni los Agentes Colocadores tendran obligacién de informar en forma individual a los agentes
del MAE y/o adherentes del mismo (y/o a los Inversores Calificados que hayan presentado a los mismos las
correspondientes érdenes de compra) cuyas Ofertas fueron total o parcialmente excluidas, que las mismas
fueron total o parcialmente excluidas. Las Ofertas no adjudicadas quedaran automaticamente sin efecto.

La Emisora podra, hasta la Fecha de Emision y Liquidacion, basandose en motivos comerciales y/o de
mercado razonables, resolver que la colocacién se realice en forma parcial y, conforme a ello, emitir
Obligaciones Negociables por un monto menor del maximo autorizado o decidir declarar desierta la
colocacién en forma total de las Obligaciones Negociables. Ante cualquiera de dichos supuestos, la totalidad
de las Ordenes de Compra recibidas seran restituidas a los Oferentes respectivos. Esta circunstancia no
otorgara a los Oferentes derecho a compensacién ni indemnizacidn alguna. En cualquiera de los casos
mencionados, se informara al publico mediante la publicacidon de un aviso en la AIF y en los sistemas de
informacion donde se listen y/o negocien las Obligaciones Negociables.
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Ni la Emisora, ni los Agentes Colocadores, garantizan a los Oferentes que remitan Ordenes de Compra, que
se les adjudicard el mismo valor nominal de las Obligaciones Negociables detallado en las Ordenes de
Compra correspondientes, en funcion de lo informado precedentemente.

Aviso de Resultados

El monto final de Obligaciones Negociables que sera efectivamente emitido, el Margen Diferencial de Corte
de la Clase XIV y el Margen Diferencial de Corte de la Clase XV que se determinen conforme con lo detallado
mas arriba, la Fecha de Vencimiento correspondiente y demds datos que pudieran ser necesarios, en su
caso, seran informados mediante un aviso de resultados que serd publicado el mismo dia del cierre del
Periodo de Subasta, en la Pagina Web de la CNV, en la P4dgina Web de la Emisora, y por un dia en el Boletin
Diario de la BCBA y en el micro sitio web de licitaciones del sistema “SIOPEL” y el Boletin Electrénico del
MAE (el “Aviso de Resultados”).

Suscripcion e Integracidn

Integracion en efectivo

o Através de los Agentes Colocadores

La integracidn en efectivo debera efectuarse por los Oferentes hasta las 14 hs. de la Fecha de Emisién y
Liquidacién, mediante la transferencia electrdnica de pesos a la cuenta indicada en las Ordenes de Compra.
En la Fecha Emision y Liquidacidn, una vez efectuada la integracion, las Obligaciones Negociables seran
acreditadas en la cuenta depositante y comitente en Caja de Valores que hubiera sido indicada por el
Oferente en la correspondiente Orden de Compra (salvo en aquellos casos en los cuales por cuestiones
regulatorias sea necesario transferir las Obligaciones Negociables a los mismos previamente a ser integrado
el correspondiente monto por los interesados en cuestion).

En caso que cualquiera de las Ordenes de Compra adjudicadas no sean integradas antes de las 14 hs. de la
Fecha de Emisidn y Liquidacion, los Agentes Colocadores procederan segun las instrucciones que le imparta
la Emisora (que podran incluir, entre otras, la pérdida por parte de los incumplidores, del derecho de
suscribir las Obligaciones Negociables y su consiguiente cancelacidn sin necesidad de otorgarle la
posibilidad de remediar su incumplimiento ni de notificar la decision de proceder a la cancelacién), sin
perjuicio de que dicha circunstancia no generara responsabilidad alguna a la Emisora y/o a los Agentes
Colocadores, ni otorgarad a los agentes del MAE y/o adherentes del mismo que hayan ingresado las
correspondientes Ordenes de Compra (y/o a los Inversores Calificados que hayan presentado a los mismos
las correspondientes Ordenes de Compra) y que no hayan integrado totalmente las Obligaciones
Negociables adjudicadas antes de las 14 hs. de la Fecha de Emisidn y Liquidacidn, derecho a compensacion
y/o indemnizacion alguna, y sin perjuicio, asimismo, de la responsabilidad de los incumplidores por los
dafos y perjuicios que su incumplimiento ocasione a la Emisora, a los Agentes Colocadores.

o Através de MAE CLEAR
Si se optare por el sistema de compensacidn MAE CLEAR, debera indicarse las cuentas de los custodios
participantes en el sistema de compensaciéon administrado por MAE CLEAR a ser utilizadas para la
liquidacidn e integracién de las Obligaciones Negociables adjudicadas; estableciéndose que cada agente del
MAE sdélo podra indicar una Unica e idéntica cuenta custodio de su titularidad en el sistema de
compensacion administrado por MAE CLEAR para la liquidacion e integracion de las Obligaciones
Negociables a través del sistema de compensacién MAE CLEAR. En tal sentido, cada uno de los Oferentes y
agentes del MAE debera asegurarse que exista una cantidad de pesos suficientes para cubrir el monto a
integrar y que dicha cantidad se encuentre disponible en las cuentas de los custodios participantes en el
sistema de compensacién administrado por MAE CLEAR indicadas por el Oferente adjudicado y el agente
del MAE adjudicado en la Fecha de Emisidn y Liquidacion. En la Fecha de Emisién y Liquidacion, una vez
efectuada la integracion de las Obligaciones Negociables, los mismos serdn acreditados en las cuentas de
los custodios participantes en el sistema de compensacion administrado por MAE CLEAR que hubiese
indicado el inversor y/o el agente del MAE. Asimismo, cada agente del MAE deberd de forma inmediata
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transferir dichas Obligaciones Negociables a la cuenta indicada por cada Oferente adjudicado en las
respectivas Ordenes de Compra presentadas a través suyo.

Integracion en especie

La integracion en especie debera efectuarse antes de las 14 hs. del dia previo a la Fecha de Emisién y
Liquidacién, mediante la transferencia del valor nominal de Obligaciones Negociables Clase VIII que fuera
necesario para integrar las Obligaciones Negociables Clase XIV y las Obligaciones Negociables Clase XV,
adjudicadas de conformidad con la Relacion de Canje Clase XIV y la Relacion de Canje Clase XV,
respectivamente, a la cuenta que indiquen los Agentes Colocadores.

En el supuesto de que por cuestiones estatutarias y/o de regulacion interna de los Oferentes, sea necesario
transferir las Obligaciones Negociables a los mismos previamente a ser integrado el correspondiente monto
mediante entrega de Obligaciones Negociables Clase VIII, las Obligaciones Negociables seran transferidas a
favor de los Oferentes a la cuenta en Caja de Valores que hubieren indicado previamente a los Agentes
Colocadores y/o agentes del MAE y/o adherentes en la Orden de Compra y el Oferente deber3, en la Fecha
de Emisidn y Liquidacidn, integrar en especie las Obligaciones Negociables Clase VIII necesarias para cubrir
el precio de suscripcién que le fuera adjudicado de Obligaciones Negociables.

En el caso que algun inversor haya transferido a la cuenta indicada por los Agentes Colocadores
Obligaciones Negociables Clase VIII por un valor nominal superior al necesario para integrar las Obligaciones
Negociables que le fueran efectivamente adjudicadas, con posterioridad a la Fecha de Emision y Liquidacion
y a requerimiento de dicho inversor, se le transferira el excedente de Obligaciones Negociables Clase VIl a
dicho inversor.

En la Fecha Emision y Liquidacién, una vez efectuada la integracion, las Obligaciones Negociables seran
acreditadas en la cuenta depositante y comitente en Caja de Valores que hubiera sido indicada por el
Oferente en la correspondiente Orden de Compra (salvo en aquellos casos en los cuales por cuestiones
regulatorias sea necesario transferir las Obligaciones Negociables a los Oferentes previamente a ser
integrado el correspondiente valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase VIII por los interesados
en cuestion).

TODAS LAS ORDENES DE COMPRA RECIBIRAN TRATO IGUALITARIO, POR LO QUE NO SE HARA
DIFERENCIACION ALGUNA ENTRE AQUELLOS INVERSORES CALIFICADOS QUE DESEEN INTEGRAR EN
ESPECIE Y LOS QUE DESEEN INTEGRAR EN EFECTIVO.

Los tenedores de las Obligaciones Negociables Clase VIII que desearen suscribir las Obligaciones
Negociables Clase XIV y/o Obligaciones Negociables Clase XV en especie deberan tener en consideracién,
entre otras cuestiones, (i) los tiempos y plazos de procesamiento requeridos por sus respectivos
depositantes para lograr entregar en canje dichos valores negociables un Dia Habil antes de la Fecha de
Emisidn y Liquidacion y (ii) los costos que esta transferencia pudiera generarle al tenedor de los de las
Obligaciones Negociables Clase VIII.

Tanto en caso de la integracién en especie como en efectivo, en caso que cualquiera de las Ordenes de
Compra adjudicadas no sean integradas antes de las horas indicadas en los parrafos precedentes, los
Agentes Colocadores procederan segun las instrucciones que le imparta la Emisora (que podran incluir,
entre otras, la pérdida por parte de los incumplidores, del derecho de suscribir las Obligaciones Negociables
Y su consiguiente cancelacién sin necesidad de otorgarle la posibilidad de remediar su incumplimiento ni
de notificar la decision de proceder a la cancelacidn), sin perjuicio de que dicha circunstancia no generara
responsabilidad alguna a la Emisora y/o a los Agentes Colocadores, ni otorgara a los agentes del MAE y/o
adherentes del mismo que hayan ingresado las correspondientes Ordenes de Compra (y/o a los Inversores
Calificados que hayan presentado a los mismos las correspondientes Ordenes de Compra) y que no hayan
integrado totalmente las Obligaciones Negociables adjudicadas, derecho a compensacion vy/o
indemnizacidn alguna, y sin perjuicio, asimismo, de la responsabilidad de los incumplidores por los dafios y
perjuicios que su incumplimiento ocasione a la Emisora, a los Agentes Colocadores.
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Relacién de Canje Clase XIV y Relacion de Canje Clase XV

La Relacidn de Canje Clase XIV y la Relacion de Canje Clase XV aplicables a la integracion en especie de la
Clase XIV y de la Clase XV seran informadas por la Emisora en el Aviso de Suscripcidn. Los servicios de
intereses devengados y no pagados de las Obligaciones Negociables Clase VIl ofrecidas en canje a través
de CVSA, no serdn pagados por la Emisora directamente, sino que dichos intereses serdn incluidos en la
Relacion de Canje Clase XIV y en la Relacién de Canje Clase XV. En caso en que la Fecha de Emision y
Liquidacién sufriera alguna modificacion respecto del periodo original previsto para la Fecha de Emisidn y
Liquidacion (el cual sera informado en el Aviso de Suscripcidn), la Emisora informara las nuevas relaciones
de canje a través de la publicacion del Aviso de Suscripcion.

Los precios de listado y negociacion de las Obligaciones Negociables Clase VIII podran ser consultados en
bolsar.info y en www.mae.com.ar, bajo cddigo BYMA/MAE CXC80 y codigo CVSA 55696.

Sistema de Registro

Los procedimientos internos que emplearan los Agentes Colocadores para la recepcién de Ordenes de
Compra y la integracién del precio de suscripcion estaran disponibles para su verificacion por la CNV. El
registro serd llevado en el pais en base a constancias documentales y medios computarizados fiables, que
se informardn a la CNV, todo ello de conformidad con lo dispuesto en los articulos 27 a 31 de la Seccién 1V,
Capitulo V, Titulo Il de las Normas de la CNV.
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FACTORES DE RIESGO ADICIONALES

Invertir en las Obligaciones Negociables implica asumir ciertos riesgos. Antes de tomar decisiones de
inversidon respecto de las Obligaciones Negociables, los Inversores Calificados deberan considerar los
factores de riesgo que se describen en la Seccion “Factores de Riesgo” del Prospecto y los factores de riesgo
adicionales que se describen a continuacion:

Riesgos relacionados con las Obligaciones Negociables

La relacion de canje de cada clase de las Obligaciones Negociables podria no reflejar una valuacion justa
y se encuentra sujeto a la volatilidad del mercado.

No se puede garantizar que la relacién de canje de cada clase de las Obligaciones Negociables representara
una valuacion justa o equitativa para los tenedores.

La decision de los tenedores de entregar sus Obligaciones Negociables Clase VIl para la integracion de
las Obligaciones Negociables Clase XIV y las Obligaciones Negociables Clase XV suscriptos los expondria
al riesgo de falta de pago durante un plazo de tiempo mayor.

Las Obligaciones Clase VIII vencen antes que las Obligaciones Negociables. Si luego de la fecha de
vencimiento de sus Obligaciones Negociables Clase VIII, pero antes de la Fecha de Vencimiento de las
Obligaciones Negociables, la Emisora incumpliera con alguna de sus obligaciones o quedara sujeta a un
procedimiento o a limitaciones que impidan, mas alld de las limitaciones vigentes a la fecha del presente
Suplemento, cancelar sus obligaciones, aquellas Obligaciones Negociables Clase VIII que no hubieran sido
entregadas habrian sido canceladas en su totalidad; mientras que aquellos que hubieran sido entregados a
fines de integrar las Obligaciones Negociables quedarian sujetas al riesgo de que no se cancelen en su
totalidad. Cualquier decision de ofrecer sus Obligaciones Negociables Clase VIl debe realizarse entendiendo
que el vencimiento posterior de las Obligaciones Negociables expone a los tenedores a riesgos por un mayor
periodo de tiempo.

No se puede asegurar que la calificacion otorgada a las Obligaciones Negociables que se emitan bajo el
Programa no sea disminuida, suspendida o cancelada por la sociedad calificadora

La calificaciéon otorgada a las Obligaciones Negociables podria variar luego de su emision. Dicha calificacion
es limitada en su alcance y no tiene en consideracion todos los riesgos relacionados con la inversién en las
respectivas Obligaciones Negociables, sino que sélo refleja las consideraciones tenidas en cuenta por la
sociedad calificadora al momento de la calificacion. No se puede asegurar que dicha calificacién se
mantenga por un periodo determinado o que la misma no sea disminuida, suspendida o cancelada si, a
juicio de la sociedad calificadora, las circunstancias asi lo ameritan. Cualquier disminucidn, suspensién o
cancelacién de dicha calificacién podria tener un efecto adverso sobre el precio de mercado y la negociacidn
de las Obligaciones Negociables.

Riesgos relacionados con los tenedores de las Obligaciones Negociables Clase Vil

El mercado de negociacion para las Obligaciones Negociables Clase VIII que contintien vigentes podria no
tener liquidez si se integraran las Obligaciones Negociables con una porcién relevante de las Obligaciones
Negociables Clase VIII.

Si se integraran las Obligaciones Negociables con una porcidon relevante de las Obligaciones Negociables
Clase VIII, el mercado de negociacion para las Obligaciones Negociables Clase VIII, que continte vigente
podria no tener liquidez lo que podria afectar adversamente el valor de mercado de las Obligaciones
Negociables Clase VIl y la posibilidad de los tenedores de venderlas. Todas las Obligaciones Negociables
Clase VIl con las que se integren de Obligaciones Negociables serdn canceladas. Si se integraran las
Obligaciones Negociables con una porcidn relevante de las Obligaciones Negociables Clase VIlI, se reducira
el monto de capital total de las Obligaciones Negociables Clase VIl que de otro modo podrian negociarse
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en el mercado. Esto podria afectar adversamente la liquidez y el valor de mercado de las Obligaciones
Negociables Clase VIII, que continlen vigentes.

Un entorno econémico adverso y las dificultades de acceso al crédito podrian afectar en forma adversa y
significativa a la Compaifia y su capacidad de repagar las Obligaciones Negociables Clase VIII que no
fuesen integradas para la suscripcion de las Obligaciones Negociables.

La Compaiiia y sus operaciones dependen de la posibilidad de acceder a capitales y financiamiento a efectos
de poder saldar sus distintos endeudamientos (incluyendo a las Obligaciones Negociables Clase VIII).
Cualquier trastorno financiero que le impidiera a la Compaiiia acceder a endeudamiento y/o refinanciar
endeudamientos existentes (tal como una baja integracidon en especie de las Obligaciones Negociables)
podria afectar en forma adversa su capacidad de refinanciar su stock de deuda existente y la disponibilidad
y el costo del crédito en el futuro, lo que podria afectar la capacidad de la Compaiiia de efectuar pagos
programados de sus endeudamientos (incluyendo a las Obligaciones Negociables Clase VIII en circulacién).

En virtud de lo anterior, no se puede asegurar que una baja integracidon en especie de las Obligaciones
Negociables, no afecte la capacidad de la Sociedad de realizar pagos.
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INFORMACION FINANCIERA

Referencia a Estados financieros

a) Estados financieros

Estado de Resultados y otros resultados integrales

La siguiente informacidn contable corresponde a los estados financieros condensados al 31 de marzo de
2022, que fueron publicados en la AIF bajo el ID 2893044 el 12 de mayo de 2022.

Correspondiente al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2022, 31 de marzo de 2021y 31

de marzo de 2020 presentados en forma comparativa (cifras expresadas en Pesos)

ESTADO DE RESULTADOS mar-22 mar-21 mar-20

Ingresos por Intereses 430.389.971 250.124.448 419.441.718
Egresos Financieros y por Intereses (131.566.611) (134.719.441) (250.068.796)
RECPAM de Activos y Pasivos Financieros (136.016.990) (54.986.198) (122.431.888)
Resultado Neto por Intereses 162.806.370 60.418.809 46.941.033
Ingresos por Comisiones 14.733.483 5.534.758 9.081.158
Egresos por Comisiones (5.678.773) (1.850.706) (2.467.113)
Resultado Neto por Comisiones 9.054.710 3.684.052 6.614.045
Otros Resultados Operativos 4.164.360 0 (15.323.748)
Ingreso de Actividades Ordinarias 176.025.440 64.102.861 38.231.330
RECPAM 73.431.462 8.227.392 74.070.842
Pérdida por Deterioro de Préstamos Personales (86.140.060) (20.068.946) (72.298.762)
Gastos de Administracién (90.736.355) (108.753.950) (236.589.349)
Gastos de Comercializacién (65.134.712) (40.743.755) (41.719.694)
Resultado por Tenencia 6.829.614 122.648.252 249.470.484
Resultado antes de impuesto a las ganancias 14.275.389 25.411.854 11.164.851
Impuesto a las ganancias (9.798.631) (21.346.355) (3.115.987)
Resultado Neto del ejercicio 4.476.758 4.065.499 8.048.864
Otros resultados integrales del Ejercicio 0 0 0
Resultado Integral del Periodo - Ganancia 4.476.758 4.065.499 8.048.864

Fuente: La informacién al 31 de marzo de 2022 y 2021 surge de los EEFF al 31 de marzo de 2022

expresados en moneda de poder adquisitivo del 31 de marzo de 2022.

La informacidn al 31 de marzo de 2020 surge de la Resefia Informativa de los Estados Financieros al 31
de marzo de 2022 expresada en moneda de poder adquisitivo del 31 de marzo de 2022.
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Estado de Situacion Financiera

marzo de 2020 (cifras expresadas en Pesos)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y Equivalente de Efectivo
Inversiones

Créditos por Préstamos Personales
Otros Créditos

Total Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones

Créditos por Préstamos Personales
Activo por Impuesto Diferido
Propiedad, Plantay Equipos
Activos Intagibles

Total Activo No Corriente

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO CORRIENTE

Deudas Comerciales

Préstamos Bancarios y Financieros
Remuneraciones y Cargas Sociales
Cargas Fiscales

Otros Pasivos

Total Pasivo Corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Préstamos Bancarios y Financieros
Total Pasivo No Corriente

TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO NETO

Anticipo porimpuesto a las Ganancias

mar-22

10.176.243
312.939.883
1.592.133.357
152.518.798
35.824.410
2.103.592.691

0
250.555.124
44.921.023
3.319.921
10.466.144
309.262.212
2.412.854.903

273.073.215
1.221.498.338
19.586.624
113.855.392
12.504.105
1.640.517.674

225.435.987
225.435.987
1.865.953.661
546.901.242

mar-21

137.397.405
609.920.087
769.694.144
145.227.261
39.652.137
1.701.891.034

659.437.708
78.250.927
72.621.399
24.127.255

0

834.437.289
2.536.328.323

135.306.186
1.687.052.561
17.077.896
107.578.154
61.046.357
2.008.061.154

2.008.061.154
528.267.169

Correspondiente al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2022, 31 de marzo 2021 y 31 de

mar-20

6.319.597
1.539.356.032
757.227.071
251.035.824
43.216.359
2.597.154.883

0
43.150.294
41.601.358
19.588.513
0

104.340.165
2.701.495.048

131.009.946
1.660.229.529
11.580.610
54.949.604
227.461.440
2.085.231.129

106.941.283
106.941.283
2.192.172.412
509.322.636

TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO NETO

2.412.854.903

2.536.328.323

2.701.495.048

Fuente: La informacion al 31 de marzo de 2022 surge de los EEFF al 31 de marzo de 2022 expresados en
moneda de poder adquisitivo del 31 de marzo de 2022.
La informacidn al 31 de marzo de 2021 y 31 de marzo 2020 surge de la Resefia Informativa de los
Estados Financieros al 31 de marzo de 2022 expresada en moneda de poder adquisitivo del 31 de

marzo de 2022.
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Estado de Cambios en el Patrimonio

Correspondiente al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2022, presentados en forma
comparativa con igual periodo del ejercicio anterior
(cifras expresadas en Pesos)

Total del
Aportes de los propietarios Ganancias reservadas Resultados no . R
Concepto asignados Patrimonio Meto
Capital social | Ajuste de Capital serva legal| Otras Reservas Total = al 31/03/2022
faldos al 17 de enero de 2022 141.095.590 362.584.615 6.286.048 14.235.419 | 20.521.467 18.222.812 542.424.484
Resultado Integral del periodo - Ganancia 4.476.758 4.476.758
SALDOS AL 31 DE MARZIO DE 2022 141.095.590 362.584.615 6.286.048 14.235.419 | 20.521.467 22.699.570 546.901.242

Fuente: EEFF de la Compaiiia al 31 de marzo de 2022 expresados en moneda de poder adquisitivo del

31 de marzo de 2022.

Total del
Aportes de los propietarios Ganancias reservadas Resultados no ) .
Concepto sanad Patrimonio Neto
asignados
Capital social | Ajuste de Capital Reserva legal | Otras Reservas Total al 31/03/2021
Saldos al 17 de enero de 2021 141.095.590 362.584.615 20.521.465 514.201.670
|Resultado Integral del periodo - Ganancia 4.065.499 4.065.499
SALDOS AL 31 DE MARTO DE 2021 141.095.5%0 362.584.615 - 14,586,964 518.267.169

Fuente: EEFF de la Compaiiia al 31 de marzo de 2022 expresados en moneda de poder adquisitivo del

31 de marzo de 2022.

Total del
Aportes de los propietarios Ganancias reservadas Resultados no . a. ©
Concepto B Patrimonio Neto al
Capital social | Ajuste de Capital Total Otras Reservas Total 31/03/2020
Saldos al 1° de enero de 2020 141.095.590 299.367.343 440.462.933 487.262 3.878.462 (119.609.822) 324.731.573
Resultado Integral del periodo - Ganancia 3.637.776 3.637.776
SALDO AL 31 DE MARZO DE 2020 141.095.590 299.367.343 440.462.933 487.262 3.878.462 (115.972.046) 328.369.349

Fuente: EEFF de la Compaiiia al 31 de marzo de 2021 expresados en moneda de poder adquisitivo del

31 de marzo de 2021.
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Estado de Flujo de Efectivo

Correspondiente al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2022, presentados en forma
comparativa con igual periodo del ejercicio anterior
(cifras expresadas en Pesos)

/3022 3320
¥ §
IV ARIACIONES DEL EFECTIVO
Efectivo al inicio del ejercicio §.354.695 75,549,955
Efectivo al cleme del periodo 10. 176243 137,357 406
lALIMENT O HETO DEL EFECTIVO 1.821.548 61.447_451
ICALISAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO
lactividades Operativas
|Resuitado Meto del periodo - Ganancia 4.476.T58 4.065.499
A justes por:
Depreciaciones de propledad, planta y equipos 630141 1.7089.557
Amortizaciin de activos intangibles 1.535.972 L7002 T2
Pérdida neta por deteriom de préstamos 2T AN 3.615.436
Resultado Meto por Interesés (F98.823 _360) (118.336.637)
Cargo por impuesto a las ganancias 9. 78631 21.346.355
RECPAM 62585 528 46, 758, 806
jCambios en Activos y Pasivos Operativos:
[Auvmento) de Créditos por préstamos personales (382.066_50%) (191.590.264)
[Awmento) de Otros créditos (21.835.738) |31.352.667)
[Awmento) de Anticipo Impuesto a las Gananclas (4463 516} (7.852 650
lswmento de Deudas comerclales 77990278 21.437.30%
lawmento de Remuneraciones y Cargas Sociales 1.508. 218 1.135.890
lawmento de Cargas Fiscales 30.778.853 15.776. 724
(Disminucidn} & Aumento de Otros Pasivos (1.215.654) 13.414.730
FLUUO METO DE EFECTIVO (UTILIZADO EM) LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS (425.781.287) (189.179.221)
lactividades de inversisn
Pagos y Cobros de Propledad, planta y equipo y Activos Intangibles (1.500_436) [1.589.831)
Disminucian/ (Aumento) de Inversiones 4. 290,065 (152.167.112)
FLLUO METO DE EFECTIVO GENERADD POR / (UTILIZADD EM) LAS ACTIVIDADES DE 42.789.620 | (153.756.943)
INVERSION
lactividades de financiacidn
lawmento de Pasivos Bancarios y Financiens 480. T 988 102660188
(Pagos) de Pasivos Bancarios y Financieros con partes relacionadas 133.208.252) {250.053.51%
Emision de instrumentos de deuda (1. 215.722) 566156625
FLUJO HETO DE EFECTIVO GENERADO POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAC ION Jebts. 283014 418.763.294
IF.EEPAM - Efectiva y Equivalentes de Efectiva 38.530.192 114.379.679)
hLHENTD HETO DEL EFECTIVOD 1.821.548 61.447_451

Fuente: La informacidn al 31 de marzo de 2022 y 31 de marzo de 2021 surge de los EEFF al 31 de
marzo de 2022 expresados en moneda de poder adquisitivo del 31 de marzo de 2022.

Detalle mar-20
Fondos (aplicados) / generado por las actividades operativas 146.867.757
Flujo generados / (aplicados) a las actividades de inversidn (512.915)
Flujo generados / (aplicados) a las actividades de financiaciones (184.414.513)
RECPAM - Efectivo y Equivalente de efectivo 40.149.336
Total de fondos (aplicados) / generados durante el periodo 2.089.665

Fuente: La informacion al 31 de marzo de 2020 surge de la Resefa Informativa de los Estados
Financieros al 31 de marzo de 2022 expresada en moneda de poder adquisitivo del 31 de marzo de
2022.
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b) Indicadores Financieros

Determinacion mar-21 mar-20

Patrimonio Neto

Solvencia ) 0,29 0,26 0,23
Pasivo Total

Liquidez Corriente ACtI_VO Corr|'ente 1,28 0,85 1,25
Pasivo Corriente

Inmovilizacion Inmediata Activo No Corriente 0,13 0,33 0,04
Activo Total

Rentabilidad Resultado del Periodo 0,01 0,01 0,02

PN Promedio (*)

(*) PN Promedio: PN al 31 de marzo del periodo calculado + PN al 31 de diciembre de afio inmediato
anterior/2

Fuente: EEFF de la Compafiia expresados en moneda de poder adquisitivo del 31 de marzo de 2022. La
informacion al 31 de marzo de 2020, 2021y 2022 surge de los EEFF y de la Resefia Informativa de los Estados
financieros al 31 de marzo de 2022 expresados en moneda de poder adquisitivo al 31 de marzo de 2022.
Cabe aclarar que para el célculo del indice de rentabilidad a marzo 2020, se utilizé el saldo del Patrimonio
Neto que surge de los EEFF al 31 de diciembre 2019 expresado en moneda de poder adquisitivo al 31 de
marzo de 2022 informado por la compaifiia.

¢) Capitalizacion y Endeudamiento

Endeudamiento al 31/03/2022

Concepto S Tipo de tasa Moneda / Tasa Vencimiento
Con garantias
CAUCIONES
CAUCIONES [$ 144915494 Fija  Pesos:36% (promedio]  04/2022
Sin garantia
ADELANTOS EN CUENTA CORRIENTES
ENTIDAD FINANCIERA $ 93.219.458
ENTIDAD FINANCIERA $ 41.507.031
ENTIDAD FINANCIERA $  100.500.771
ENTIDAD FINANCIERA 5 212.372 Fija Pesos: 46% (promedio 04/2022
ENTIDAD FINANCIERA $ 50.667.138
ENTIDAD FINANCIERA $ 247.79%
ENTIDAD FINANCIERA $ 3.509
ENTIDAD FINANCIERA $ 2.652
PRESTAMOS ENTIDADES FINANCIERAS
ENTIDAD FINANCIERA [s 12110081 |  Fija | Pesos: 40% | 10/08/2022
DESCUENTO DE CHEQUE
DESCUENTO DE CHEQUE [ $ 23.021.312 | Fija | Pesos: 48% | 02/06/2022
OBLIGACIONES NEGOCIABLES
ON VIII $  334.086.301 | Variable | Pesos:Badlar+5,99 | 22/10/2022
ON X $  102.121.926 | Variable | Pesos:Badlar+597 | 21/12/2022
ON XI S 152.696.886 | Variable Pesos:Badlar+ 7,5 21/12/2023
ON XII $ 85.426.813 | Variable | Pesos:Badlar+4,4 | 14/03/2023
ON XIlI $  221.430.274 | Variable | Pesos:Badlar+6,4 | 14/03/2024
OTROS PRESTAMOS
OTROS (pesos) [s 84.764.511 |  Fija | Pesos: 34% | 02/12/2022

Total PRESTAMOS BANCARIOS Y FINANCIEROS $  1.446.934.325
Fuente: EEFF de la Compaiiia al 31 de marzo de 2022 expresados en moneda de poder adquisitivo del
31 de marzo de 2022.
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Patrimonio Neto

RUBRO 31/03/2022

Capital social 141.095.590
Ajuste de Capital 362.584.615
Reserva de Utilidades 20.521.467
Legal 6.286.048
Otras 14.235.419
Resultados no asignados 22.699.570

Total Patrimonio Neto 546.901.242

Fuente: EEFF de la Compaiiia al 31 de marzo de 2022 expresados en moneda de poder adquisitivo del
31 de marzo de 2022.

d) Resefia Informativa

Evolucidn de los Resultados
Principales Variaciones producidas entre los periodos de tres meses finalizados el 31.03.22 y 31.03.21.

El resultado neto del periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2022 arrojé una ganancia de $
4.476.758, lo que comparado con el resultado del periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2021
representd un aumento del 10,12%. Dicho incremento se explica principalmente por el aumento en la
cartera de crédito de la Sociedad generada por la mayor originacién que se encuentra en proceso de
crecimiento luego de la situacién de Covid-2019.

Cabe mencionar, que el resultado del periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2022 se vio
afectado principalmente por la aplicacion del método de reexpresion de estados financieros en moneda
homogénea conforme a la NIC 29, tal como fue reglamentado por la CNV mediante la Resolucién General
RG N°777. De no haber aplicado dicha normativa, el resultado de dicho periodo hubiese arrojado un
resultado positivo de $74.941.137.

Evolucion Patrimonial

Variaciones Patrimoniales entre los periodos de tres meses finalizados el 31.03.22 y 31.03.21

El total de activos de la Sociedad al 31 de marzo de 2022 totalizé6 $ 2.412.854.903, registrando una
disminucidn en comparacion con el periodo finalizado el 31 de marzo de 2021 de 4,87%. Esta disminucién
se explica principalmente a la disminucidn en el rubro Inversiones (-69 respecto de 31 de marzo de 2021) y
Efectivo y Equivalente de Efectivo (-89% respecto de 31 de marzo de 2021). Esta disminucion fue
parcialmente compensada por el aumento en el rubro Créditos por Préstamos Personales (128% respecto
de 31 de marzo de 2021) producto de la mayor originacién de créditos, tanto en montos como en
cantidades.

El total de pasivos al cierre del periodo intermedio finalizado el 31 de marzo de 2022 fue de $ 1.865.953.661
registrando una disminucién en comparacién con el periodo finalizado el 31 de marzo de 2021 de 7,08%.
Esto se explica principalmente por la disminuciéon del Rubro Préstamos Bancarios y Financieros (-14%
respecto de 31 de marzo de 2021) producto de la cancelacion de la principal deuda en moneda extranjera
que mantenia la Sociedad para lo cual utilizd los activos que poseia en dicha moneda (que
consecuentemente generaron la disminucion en el rubro de Inversiones).
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El patrimonio neto de la Sociedad al 31 de marzo de 2022 fue de $ 546.901.242, representando un
incremento de 3,53% respecto al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2021.
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DESTINO DE LOS FONDOS DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

La Compaiiia estima el ingreso neto esperado de fondos de la emisiéon de las Obligaciones Negociables en
aproximadamente $ 491.277.945.

La Emisora destinara los fondos netos que reciba en virtud de la colocacidn de las Obligaciones Negociables en
cumplimiento de lo previsto en el Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, para:

(i) la Integracidn de capital de trabajo en el pais (incluyendo, pero no limitado a, el otorgamiento
de préstamos, disponibilidades, entre otros); o

(ii) la refinanciacidn de pasivos existentes en su totalidad o parcialmente y/o inversién en nuevos
negocios.

La aplicacion de los fondos netos estard sujeta a los cambios y condiciones de mercado imperantes. Por ende, la
Emisora podrd modificar el orden de prioridad de los destinos de conformidad con la estrategia que considere de
mayor conveniencia.

Pendiente la aplicacion de fondos, los mismos podran ser invertidos transitoriamente en inversiones de alta
calidad y liquidez, incluyendo, pero no limitado, titulos publicos —incluyendo Letras y Notas emitidas por el Banco
Central-, titulos privados, préstamos interfinancieros, depdsitos a plazo fijo e instrumentos money market.
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GASTOS DE EMISION

Los gastos vinculados con la emision de las Obligaciones Negociables seran soportados por Crédito Directo.
Asumiendo un monto de emisién de hasta $ 500.000.000 para las Obligaciones Negociables, tales gastos
ascenderian aproximadamente hasta la suma de $ 8.722.055 y representaran el 1,74 % del monto de
emisién asumido de las Obligaciones Negociables. Los principales gastos proyectados son los siguientes:

% sobre monto
Gastos de la emisién
Honorarios Profesionales
onorarios Profesio g 0,22%
(Asesores legales y Auditores)
Honorarios Calificadora de Riesgo 0,07%
Comision Organizacién y Colocacion 1,34%
Aranceles y publicaciones 0,12%

Los gastos antes mencionados no incluyen Impuesto al Valor Agregado.
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CONTRATO DE COLOCACION

En o antes del primer dia del Periodo Informativo, Crédito Directo, BST, SBS, Banco Mariva, Balanz, Banco de
Valores y Adcap firmardn un contrato de colocacién (el “Contrato de Colocacidn”) a través del cual la Emisora
designara a BST, SBS, Banco Mariva, Balanz, Banco de Valores y a Adcap para que realicen sus mejores esfuerzos,
con el alcance del inciso a) del articulo 774 del Cédigo Civil y Comercial de la Nacidn, para colocar mediante oferta
publica en Argentina las Obligaciones Negociables, conforme los procedimientos usuales en el mercado de
capitales de la Argentina y de acuerdo con el procedimiento descripto en la seccidn “Plan de Distribucion de las
Obligaciones Negociables” del presente Suplemento.

El Contrato de Colocacion determina que BST, SBS, Banco Mariva, Balanz, Banco de Valores y Adcap deberan
cumplir con las normas vigentes que resulten aplicables, incluyendo, sin limitacién, las Normas de la CNV y demas
normativa vigente aplicable. Los Agentes Colocadores no asumen compromiso alguno de suscripcién en firme de
las Obligaciones Negociables y recibirdn una comisién de colocacion por sus servicios. El Contrato de Colocacion
incluye clausulas estandar en el mercado en relacion a la responsabilidad de las partes, indemnidades,
declaraciones y garantias y gastos, siendo las obligaciones de los mismos, simplemente mancomunadas.
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HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Desde la fecha del cierre de los estados financieros intermedios de la Compafiia por el periodo de tres meses
finalizado al 31 de marzo de 2022, no han ocurrido hechos o circunstancias significativas.
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DOCUMENTOS A DISPOSICION

En las oficinas de la Emisora se encuentran disponibles ejemplares de los informes anuales mas recientes

de la Emisora.

Los Inversores Calificados podran obtener copias del presente Suplemento, junto con su Prospecto, en la
sede social de la Emisora, sita en Av. Corrientes 1174, piso 7°, C1043AAY, Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, Republica Argentina y podrdn ademds ser consultados en la pagina de la CNV:
https://www.argentina.gob.ar/cnv en la seccién “Informacion Financiera”.
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INCORPORACION DE INFORMACION POR REFERENCIA

Los estados financieros de la Emisora por los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2021, 2020 y 2019
se encuentran detallados en el Prospecto y se encuentran en las oficinas de la Emisora. A su vez, se
encuentran publicados en la Pagina Web de la CNV en la seccidn AIF los correspondientes al 2021 bajo el ID
2865548, los correspondientes al 31 de diciembre de 2020 bajo el ID 2729481 y los correspondientes al 31
de diciembre de 2019 bajo el ID 2588292.
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EMISORA
Crédito Directo S.A
Av. Corrientes 1174, piso 7°
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Argentina

ORGANIZADOR

Banco de Servicios y Transacciones S.A.
Av. Corrientes 1174, Piso 9°

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

AGENTES COLOCADORES

Adcop  garanz bst.

Soluciones a medida

" BANCO SBS TRADING
MARIVA -

Adcap Securities Balanz Capital Valores  Banco de Servicios y Banco de Valores S.A. Banco Mariva S.A. SBS Trading S.A.
Argentina S.A. S.A.U. Transacciones S.A. Agente de Liquidacion y ALyCy AN Integral Agente de Liquidacion
ALyCy AN —Propio  Agente de Liquidaciony  ALyCy AN Integral Compensacion y Agente Matricula CNV N2 49 y Compensacion y
registrado bajo el N° Compensacion y Agente Matricula CNV N° 64 de Negociacion Integral Agente de Negociacion
148 de la CNV. de Negociacion Integral Matricula CNV N° 60 Integral
Matricula CNV N° 210 Matricula CNV N° 53

ASESORES LEGALES DE LA TRANSACCION

Bruchou, Fernandez Madero & Lombardi
Ing. Butty 275 — Piso 12
(C1001AFA) Ciudad Autéonoma de Buenos Aires

Republica Argentina
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