AVISO DE SUSCRIPCION

Crédito Directo S.A.

directo

Alo que vos querés.

OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE XIV A TASA VARIABLE CON VENCIMIENTO A LOS 12 MESES DE LA FECHA DE

EMISION Y LIQUIDACION POR UN VALOR NOMINAL EN PESOS DE HASTA $250.000.000 (PESOS DOSCIENTOS
CINCUENTA MILLONES), AMPLIABLE HASTA $500.000.000 (PESOS QUINIENTOS MILLONES)

OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE XV A TASA VARIABLE CON VENCIMIENTO A LOS 24 MESES DE LA FECHA DE

EMISION Y LIQUIDACION POR UN VALOR NOMINAL EN PESOS DE HASTA $250.000.000 (PESOS DOSCIENTOS
CINCUENTA MILLONES), AMPLIABLE HASTA $500.000.000 (PESOS QUINIENTOS MILLONES)

EL VALOR NOMINAL TOTAL MAXIMO DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE XIV Y LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES CLASE XV EN CONJUNTO SERA DE HASTA $500.000.000

A EMITIRSE EN EL MARCO DEL PROGRAMA GLOBAL DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES POR HASTA $
1.600.000.000 (PESOS MIL SEISCIENTOS MILLONES) (O SU EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS)

Se comunica a los Inversores Calificados que Crédito Directo S.A. (“Crédito Directo” o la “Emisora”,
indistintamente) ofrece en suscripcion: (i) las obligaciones negociables clase XIV denominadas y pagaderas en pesos
a tasa variable con vencimiento a los 12 meses de la Fecha de Emision y Liquidacidn, por un valor nominal en pesos
de hasta $ 250.000.000 (doscientos cincuenta millones de pesos), ampliable a $ 500.000.000 (quinientos millones
de pesos) (las “Obligaciones Negociables Clase XIV”) y (ii) las obligaciones negociables clase XV denominadas y
pagaderas en pesos a tasa variable con vencimiento a los 24 meses de la Fecha de Emisidn y Liquidacidn, por un
valor nominal en pesos de hasta $ 250.000.000 (doscientos cincuenta millones de pesos), ampliable a $
500.000.000 (quinientos millones de pesos) (las “Obligaciones Negociables Clase XV” y junto con las Obligaciones
Negociables Clase XIV, las “Obligaciones Negociables u “ONs”, indistintamente) por un valor nominal total maximo
en conjunto de hasta $500.000.000 (quinientos millones de pesos). Las Obligaciones Negociables seran emitidas
en el marco del Programa Global de Emision de Obligaciones Negociables por hasta $ 1.600.000.000 (pesos mil
seiscientos millones) (o su equivalente en otras monedas) (el “Programa”), autorizado por la Comisidon Nacional
de Valores (la “CNV”) mediante Resolucién N° 18.903 de fecha 17 de agosto de 2017, de acuerdo con los términos
y condiciones del prospecto del Programa de fecha 10 de mayo de 2022 (el “Prospecto”), cuya version resumida
fue publicada con fecha 10 de mayo de 2022 en el boletin diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la
“BCBA”), en virtud del ejercicio de la facultad delegada por Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”) a la BCBA,
conforme lo dispuesto por la Resolucién N°18.629 de la CNV (el “Boletin Diario de la BCBA”) y del suplemento de
prospecto de fecha 20 de mayo de 2022 que fue publicado en el Boletin Diario de la BCBA (el “Suplemento de
Prospecto”). Dichos documentos podran ser encontrados también en la pagina web de la CNV
www.argentina.gob.ar/cnv (la “Pagina Web de la CNV”), en el micro sitio web de colocaciones primarias (MPMAE)
del Mercado Abierto Electrénico S.A. (el “MAE”), en el boletindiario electronico del MAE (el “Boletin Diario
Electrénico del MAE”) y en la pagina web de la Emisora (www.directo.com.ar) (la “Pagina Web de la Emisora”). El
presente es un aviso complementario al Suplemento de Prospecto.

Todos los términos que comiencen en mayuscula no definidos expresamente en el presente aviso tendran el
significado que se les asigna en el Prospecto y/o en el Suplemento de Prospecto, segln corresponda.

TERMINOS Y CONDICIONES COMUNES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES:

1) Emisora: Crédito Directo S.A., con domicilio en Av. Corrientes 1174, Piso 7°, C1043AAY, Ciudad Autonoma de
Buenos Aires, Argentina.

2) Tipo de Valor Negociable Ofrecido: Obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones.
3) Clases: XIVy XV.

4) Moneda de denominacidn y pago: Las Obligaciones Negociables estaran denominadas y serdn pagaderas en
pesos.


http://www.argentina.gob.ar/cnv
http://www.directo.com.ar/

5)

6)

7)

8)
9)
10)
11)
12)

13)

14)

15)

16)

Valor Nominal: El valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase XIV sera de hasta $ 250.000.000 (pesos
doscientos cincuenta millones), ampliable hasta $ 500.000.000 (pesos quinientos millones) y el valor nominal
de las Obligaciones Negociables Clase XV sera de hasta $ 250.000.000 (pesos doscientos cincuenta millones),
ampliable hasta $ 500.000.000 (pesos quinientos millones).

El valor nominal total maximo en conjunto de las Obligaciones Negociables sera de hasta $500.000.000
(quinientos millones de pesos).

Organizador y Agente Colocador: Banco de Servicios y Transacciones S.A., con domicilio en Av. Corrientes
1174, Piso 9°, C1043AAY, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina (Atencion Ana Vea Murguia -
teléfono: 5235-2334, e-mail: Globalmercadodecapitales@bst.com.ar ; mesa@bst.com.ar) (“BST” o el
“Organizador”)

Agentes Colocadores: (i) BST, con domicilio en Av. Corrientes 1174, Piso 9°, CL043AAY, Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, Argentina (Atencion Matias Veloso / Mariano Alonso/ Tomas Bajdacz, tel: 5235 2360/2383/2826, correo
electrénico: mesa@bst.com.ar); (ii) Banco Mariva S.A. (“Banco Mariva”), con domicilio en Sarmiento 500, Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, Argentina (Atencion: Gonzalo Wolfenson / Samuel Wainstein / Martin Campbell, tel:
4321-2236/ 2209/ 2275, correo electrénico: wolfensong@mariva.com.ar / wainsteins@mariva.com.ar /
mcampbell@mariva.com.ar); (i) SBS Trading S.A. (“SBS”) con domicilio en Av. Madero 900, piso 19, Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, Argentina (Atencidn: Sebastian Cisa/ Gaston Donnadio / Fernando Depierre / Francisco
Bordo Villanueva, tel: 4894-1800 (int. 401/196/195/403), correo electronico: scc@gruposbs.com /
gd@gruposbs.com / fd@gruposbs.com / fov@gruposbs.com); (iv) Banco de Valores S.A. (“Banco de Valores”) con
domicilio en Sarmiento 310, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina (Atencién: Sergio Capdevila / Cynthia Sileo
/ Sofia Cabrera / Julian Montoya / llan Imventarza, tel: +54 4323-6954 / 4323-6900, correo electrénico:
scapdevila@bancodevalores.com /  csileo@bancodevalores.ccom /  scabrera@bancodevalores.com  /
jmontoya@bancodevalores.com / iimventarza@bancodevalores.com); (v) Balanz Capital Valores S.A.U. (“Balanz”),
con domicilio en Av. Corrientes 316, Piso 39, Oficina 362, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina (Atencidn:
Sebastian Money / Gonzalo Mendive / Tomas Herrlein, tel: 5276-7010, correo electrénico: smoney@balanz.com /
gmendive@balanz.com / therrlein@balanz.com); y (vi) Adcap Securities Argentina S.A. (“Adcap”), con domicilio en
Ortiz de Ocampo 3220, 4 piso, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina (Atencion: Lucas Confalonieri /Mateo
Lacroze, teléfono: 4819-1775, e-mail: Iconfalonieri@ad-cap.com.ar / mlacroze@ad-cap.com.ar / cm@ad-
cap.com.ar) (en conjunto, los “Agentes Colocadores”).

Agente de Liquidacion: BST.

Fecha de Emision y Liquidacidn: Sera el 30 de mayo de 2022.

Precio: 100% del valor nominal de las Obligaciones Negociables.

Valor Nominal Unitario: $1 (pesos uno).

Monto Minimo de Suscripcién: $ 1.000 (pesos mil) o maltiplos de $1 (pesos uno) por encima de dicho monto.

Unidad Minima de Negociacién: $ 1.000 (pesos mil) o multiplos de S1 (pesos uno) por encima de dicho
monto.

Forma: Las Obligaciones Negociables se encontraran representadas bajo la forma de un certificado global
permanente, que sera depositado por la Emisora en el sistema de depdsito colectivo llevado por Caja de
Valores S.A. (“Caja de Valores” o “CVSA”) de acuerdo a lo establecido por la ley N° 24.587 de nominatividad
de los titulos valores privados (la “Ley de Nominatividad de los Titulos Valores Privados”). Los tenedores
renuncian al derecho a exigir la entrega de laminas individuales. Las transferencias se realizaran dentro del
sistema de depdsito colectivo, conforme a la Ley de Nominatividad de los Titulos Valores Privados y sus
posteriores modificaciones, encontrandose habilitada Caja de Valores para cobrar los aranceles de los
depositantes, que éstos podran trasladar a los tenedores.

Intereses Moratorios: En caso de incumplimiento de pago de cualquier suma adeudada bajo las Obligaciones
Negociables, la Emisora debera abonar, en forma adicional a los intereses de las Obligaciones Negociables,
intereses moratorios equivalentes al 50% de la Tasa de Interés Aplicable a las Obligaciones Negociables (tal
como dicho término se define mas adelante) que corresponda, sobre la totalidad del capital no amortizado.

Fecha de Pago de Intereses: Los intereses de las Obligaciones Negociables seran pagados trimestralmente,
en forma vencida, a partir de la Fecha de Emisidon y Liquidacidn, en las fechas que sean un nimero de dia
idéntico a la Fecha de Emisién y Liquidacién, pero del correspondiente mes o, de no ser un Dia Habil o de no
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existir dicho dia, el primer Dia Habil posterior (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses”). Las Fechas de
Pago de Intereses seran informadas mediante la publicacion del Aviso de Resultados (conforme se define
mas adelante). En caso de que el dia de pago corresponda a un dia que no sea un Dia Habil, el pago se
efectuara el Dia Habil inmediatamente siguiente. Cualquier pago efectuado en dicho Dia Habil
inmediatamente siguiente tendra la misma validez que si hubiera sido efectuado en la fecha en la cual vencia
el mismo, devengandose intereses durante el periodo comprendido entre tal fecha y el Dia Habil inmediato
posterior. Si la ultima Fecha de Pago de Intereses y/o cualquiera de las Fechas de Vencimiento no
correspondiera a un Dia Habil, se devengaran intereses durante el periodo comprendido entre dicha fecha 'y
el Dia Habil inmediatamente posterior. Los pagos de Intereses serdn efectuados por la Emisora mediante
transferencia de los importes correspondientes a través del sistema de depdsito colectivo de Caja de Valores
para su acreditacion en las respectivas cuentas de los tenedores con derecho a cobro.

Periodo de Devengamiento de Intereses: El periodo de devengamiento de los intereses estard comprendido
entre una Fecha de Pago de Intereses y la Fecha de Pago de Intereses inmediata posterior, incluyendo el
primer dia y excluyendo el ultimo dia del mismo (el “Periodo de Devengamiento de Intereses”). Respecto de
la primera Fecha de Pago de Intereses, se considerara Periodo de Devengamiento de Intereses el
comprendido entre la Fecha de Emision y Liquidacion y la primera Fecha de Pago de Intereses, incluyendo el
primer dia y excluyendo el dltimo dia. Respecto de la ultima Fecha de Pago de Intereses, se considerara
Periodo de Devengamiento de Intereses el comprendido entre la Fecha de Pago de Intereses inmediata
anterior a la Fecha de Vencimiento y dicha Fecha de Vencimiento incluyendo el primer dia y excluyendo el
ultimo dia.

Si el dia de pago de las Obligaciones Negociables no fuera un Dia Habil, dicho pago serd efectuado en el Dia
Habil inmediatamente posterior. El pago adeudado bajo las Obligaciones Negociables efectuado en tal Dia
Habil inmediatamente posterior tendrd la misma validez que si hubiera sido efectuado en la fecha en la cual
vencia el mismo, devengandose intereses durante el periodo comprendido entre tal fecha y el Dia Habil
inmediato posterior.

Tasa de Referencia: Serd el promedio aritmético simple de la Tasa Badlar Bancos Privados segun la misma es
difundida por el BCRA, durante el periodo que se inicia el séptimo Dia Habil anterior al inicio de cada Periodo
de Devengamiento de Intereses trimestral y finaliza el séptimo Dia Habil anterior a la Fecha de Pago de
Intereses correspondiente, incluyendo el primero pero excluyendo el dltimo.

En caso que la Tasa Badlar Bancos Privados dejare de ser informada por el BCRA, se tomara: (i) la tasa
sustitutiva de la Tasa Badlar Bancos Privados que informe el BCRA o (ii) en caso de no existir o no informarse
la tasa sustituta indicada en (i) precedente, la Emisora calculard la Tasa de Referencia, considerando el
promedio de tasas informadas para depdsitos a plazos fijo de mas de $1.000.000 (pesos un milldn) por
periodos de entre treinta y treinta y cinco dias de plazo de los cinco primeros bancos privados de Argentina.
A fin de seleccionar los cinco primeros bancos privados se considerard el ultimo informe de depdsitos
disponibles publicados por el BCRA.

Base para el Computo de los Dias: Para el calculo de los intereses se considerara la cantidad real de dias
transcurridos y un afio de 365 dias (cantidad real de dias transcurridos/365).

Pagos: Todos los pagos seran efectuados por la Emisora mediante transferencia de los importes
correspondientes a través del sistema de depdsito colectivo de Caja de Valores para su acreditacion en las
respectivas cuentas de los tenedores con derecho a cobro.

Dia Habil: Se considerara “Dia Habil” cualquier dia que no sea sabado, domingo o cualquier otro dia en el
cual los bancos comerciales en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires estuvieran autorizados o requeridos por
las normas vigentes a cerrar o que, de otra forma, no estuvieran abiertos para operar.

Listado y Negociacion: Las Obligaciones Negociables podran listarse en BYMA, y podrdn negociarse en el
MAE y/o en cualquier otro mercado.

Forma de Colocacion: La colocacidn primaria de las Obligaciones Negociables se realizara de conformidad
con lo establecido en el Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV. Las Obligaciones Negociables seran
colocadas a través de un proceso licitatorio o subasta abierto, conforme los pardmetros y condiciones que se
detallan en la seccion “Plan de Distribucion de las Obligaciones Negociables” del Suplemento de Prospecto.

Proceso de Adjudicacion: Si como resultado del prorrateo bajo el mecanismo de adjudicacién, el valor
nominal a adjudicar a un Oferente bajo cualquiera de sus Ordenes de Compra contenga decimales por debajo
de los $ 0,50 (pesos cincuenta centavos) para las Obligaciones Negociables, los mismos seran suprimidos a
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efectos de redondear el valor nominal de las Obligaciones Negociables a adjudicar. Contrariamente, si
contiene decimales iguales o por encima de $0,50 (pesos cincuenta centavos), los mismos seran ponderados
hacia arriba, otorgando esos $1 (pesos uno) al valor nominal de las Obligaciones Negociables a adjudicar.

Tramo Competitivo y Tramo No Competitivo: Las Ordenes de Compra cuyo importe sea igual o inferior a $ 50.000
corresponderan al tramo no competitivo (el “Tramo No Competitivo”), mientras que aquellas cuyo importe sea
superior a $ 50.000 e indiquen un margen ofrecido, como porcentaje anual limitado a dos decimales,
corresponderan al tramo competitivo (el “Tramo Competitivo”). Los potenciales inversores calificados podran
remitir Ordenes de Compra para el Tramo Competitivo, el Tramo No Competitivo o ambos. El Margen Ofrecido no
podra ser negativo.

Destino de los Fondos: La Emisora utilizara la totalidad del producido neto proveniente de la colocacién de las
Obligaciones Negociables, de acuerdo con lo establecido bajo la seccidn “Destino de los Fondos” del Suplemento
de Prospecto.

Agente de Calculo: La Emisora.

Accion Ejecutiva: En el Evento de Incumplimiento por parte de la Emisora en el pago de montos adeudados
bajo las Obligaciones Negociables, los tenedores de las mismas podran iniciar acciones ejecutivas ante
tribunales competentes de la Argentina para reclamar el pago de los montos adeudados por la Emisora. En
virtud de lo determinado por el articulo 131 de la Ley de Mercado de Capitales, Caja de Valores, podra expedir
certificados tenencia a favor de los titulares registrales en cuestion a solicitud de éstos y éstos podran iniciar
con tales certificados las acciones ejecutivas mencionadas.

Rescate por razones impositivas: Las Obligaciones Negociables podran ser rescatadas a opcién de la Emisora
por razones impositivas de conformidad con lo determinado en la seccién “Términos y Condiciones del
Programa - Rescate por Razones Impositivas” del Prospecto.

Rescate a opcion de la Emisora: La Emisora podra rescatar a su sola opcidn, en su totalidad y no parcialmente
las Obligaciones Negociables, con una anticipacion no mayor a 15 dias a la Fecha de Vencimiento que
corresponda. Las Obligaciones Negociables que se rescaten conforme con la presente cldusula se rescataran
por un importe equivalente al monto de capital no amortizado de las Obligaciones Negociables asi
rescatadas, mas los intereses devengados e impagos sobre aquellos a la fecha del rescate en cuestién, mas
cualquier monto adicional pagadero e impago en ese momento respecto de aquellos, mas cualquier otro
monto adeudado e impago bajo las Obligaciones Negociables.

Ley Aplicable: Serdn aplicables las leyes de la Republica Argentina.

Jurisdiccién: Toda controversia que se suscite entre la Emisora y los tenedores de Obligaciones Negociables
en relacion con las Obligaciones Negociables se resolvera definitivamente por el Tribunal de Arbitraje General
de la BCBA o el que se cree en el futuro en la BCBA, en virtud de la delegacién de facultades otorgadas por
BYMA a la BCBA en materia de constitucion de tribunales arbitrales, de conformidad con lo dispuesto en la
Resoluciéon 18.629 de la CNV. No obstante lo anterior, de conformidad con el Articulo 46 de la Ley de Mercado
de Capitales, los inversores Calificados tendran el derecho de optar por acudir a los tribunales judiciales
competentes. Asimismo, en los casos en que las normas vigentes establezcan la acumulacién de acciones
entabladas con idéntica finalidad ante un solo tribunal, la acumulacidn se efectuara ante el tribunal judicial
competente.

TERMINOS Y CONDICIONES PARTICULARES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE XIV:

1)

2)

3)

Denominacidn: Obligaciones Negociables Clase XIV

Valor Nominal: El valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase XIV serd de hasta $ 250.000.000 (pesos
doscientos cincuenta millones), ampliable hasta $ 500.000.000 (pesos quinientos millones). El valor nominal total
maximo conjunto de las Obligaciones Negociables sera de hasta $500.000.000 (pesos quinientos millones).

Tasa de Interés: El capital no amortizado de las Obligaciones Negociables Clase XIV devengara intereses a una
tasa de interés variable nominal anual desde la Fecha de Emision y Liquidacidn inclusive hasta la fecha en que
el capital sea totalmente amortizado (no inclusive), estableciéndose que dicha tasa de interés serd el
equivalente a la suma de: (i) la Tasa de Referencia, mas (ii) el Margen Diferencial de Corte de la Clase XIV, que
serd informado a los Inversores Calificados en el Aviso de Resultados (conforme se define mas adelante) (la
“Tasa de Interés Aplicable a la Clase XIV”). El Margen Diferencial de Corte de la Clase XIV serd determinado de
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conformidad con lo dispuesto en “Procedimiento para la determinacién del Margen Diferencial de Corte de
la Clase XIV y el Margen Diferencial de Corte de la Clase XV” de la Seccién “Plan de Distribucién de las
Obligaciones Negociables” del Suplemento de Prospecto y sera informado en el Aviso de Resultados.

Fecha de Pago de Capital y Amortizacion: El pago de capital de las Obligaciones Negociables Clase XIV sera
realizado en tres cuotas, la primera de ellas equivalente al 25% (veinticinco por ciento) del valor nominal de
las Obligaciones Negociables Clase XIV y pagadera a los 6 (seis) meses desde la Fecha de Emisidn y Liquidacidn,
la segunda de ellas equivalente al 25% (veinticinco por ciento) del valor nominal de las Obligaciones
Negociables Clase XIV y pagadera a los 9 (nueve) meses desde la Fecha de Emisién y Liquidacion, y la tercera
de ellas equivalente al 50% (cincuenta por ciento) del valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase XIV
y pagadera en la Fecha de Vencimiento de la Clase XIV, o de no ser uno de dichos dias un Dia Habil, sera el
primer Dia Habil siguiente (las “Fechas de Amortizacion de las Obligaciones Negociables Clase XIV”). Las
Fechas de Amortizacidn de las Obligaciones Negociables Clase XIV seran informadas mediante el Aviso de
Resultados.

Suscripcion e Integracion: Las sumas correspondientes a las Obligaciones Negociables Clase XIV podran ser

suscriptas e integradas por los Oferentes:

(i) en efectivo, en pesos; y/o

(ii) en especie, mediante la entrega de obligaciones negociables clase VIII emitidas por la Emisora con
fecha 22 de octubre de 2021, por un monto de $308.230.000 (pesos trescientos ocho millones
doscientos treinta mil), con vencimiento el 22 de octubre de 2022, a una tasa de interés variable, bajo
el Programa (cédigo BYMA/MAE: CXC80 y codigo CVSA: 55696) (las “Obligaciones Negociables Clase
VIII”) conforme la Relacidn de Canje XIV.

En caso que las Obligaciones Negociables Clase XIV sean integradas en efectivo se podra realizar a través del
sistema de compensacion administrado por MAE CLEAR. En caso que las Obligaciones Negociables Clase XIV
sean integradas en especie, esta debera efectuarse conforme lo indiquen los Agentes Colocadores.

Los Inversores Calificados deberan tener en cuenta que en caso de suscribir e integrar las Obligaciones
Negociables Clase XIV en especie, y en caso que los valores nominales de Obligaciones Negociables Clase XIV
en base a la Relacion de Canje Clase XIV no coincida con un nimero entero, los decimales de las Obligaciones
Negociables Clase XIV adjudicadas conforme la Relacién de Canje Clase XIV seran redondeados al numero
entero del monto superior.

Todas las Ordenes de Compra (segun se define mas adelante) recibiran trato igualitario, por lo que no se hara
diferenciacién alguna entre aquellos Inversores Calificados que deseen integrar en especie y aquellos
Inversores Calificados que deseen integrar en efectivo, o utilizando ambas alternativas.

Las Ordenes de Compra de las Obligaciones Negociables Clase XIV que hubieren sido adjudicadas y en las que
se haya indicado que integraria la suscripcidn en especie, constituiran una obligacién de dicho inversor de
entregar Obligaciones Negociables Clase VI, libre de todo gravamen, cargo, reclamo, carga, interés y/o
reduccion de cualquier tipo.

Efectuada la integracidn, las Obligaciones Negociables Clase XIV serdn acreditadas por los Agentes
Colocadores, los Agentes del MAE y/o adherentes del mismo y, en las cuentas que los Inversores Calificados
hayan previamente indicado en la correspondiente Orden de Compra (salvo en aquellos casos en los cuales
por cuestiones regulatorias sea necesario transferir las Obligaciones Negociables Clase XIV a los oferentes con
anterioridad al pago del precio, en cuyo caso lo descripto en este punto podra ser realizado con anterioridad
a la correspondiente integracion).

Relacién de Canje Clase XIV: Por el equivalente de cada $S1 de valor nominal de las Obligaciones Negociables
Clase VIl integradas en especie, cada oferente que haya sido adjudicado recibird $ 0,7893 de valor nominal
de Obligaciones Negociables Clase XIV. La Relacién de Canje esta compuesta por el valor técnico de las
Obligaciones Negociables Clase VIl integradas en especie.

Fecha y Lugar de Integracidn: Los suscriptores de las Ordenes de Compra de Obligaciones Negociables Clase
XIV que hubieran sido adjudicadas y que hayan indicado que suscribirian en efectivo, deberan integrar el
monto correspondiente a las Obligaciones Negociables Clase XIV efectivamente adjudicadas, en pesos en la
Fecha de Emisidn y Liquidacidn, mediante (i) transferencia electrénica del correspondiente precio a la cuenta
que se indique en la correspondiente Orden de Compra y/o (ii) débito del correspondiente precio de la cuenta
del suscriptor que se indique en la correspondiente Orden de Compra.

Los suscriptores de las Ordenes de Compra de Obligaciones Negociables Clase XIV que hubieren sido



7)

8)

adjudicadas y que hayan indicado que suscribirian en especie, deberan integrar el monto correspondiente a
las Obligaciones Negociables Clase XIV efectivamente adjudicadas, mediante la transferencia a la cuenta
comitente del Colocador que se indique en la Orden de Compra, del valor nominal de las Obligaciones
Negociables Clase VIII que fuera necesario de conformidad con la Relacién de Canje Clase XIV para integrar
las Obligaciones Negociables Clase XIV adjudicadas, hasta las 14 hs. de la Fecha de Emisién y Liquidacion. Las
ofertas de los suscriptores de las Ordenes de Compra de Obligaciones Negociables Clase XIV que hubieren sido
adjudicadas y que hayan indicado que integrarian la suscripcidn en especie, que no hayan realizado la
transferencia de las Obligaciones Negociables Clase VIII en el plazo indicado precedentemente, a la cuenta
comitente del Colocador indicada en la respectiva Orden de Compra, deberan integrarse en pesos conforme
al procedimiento indicado en el Suplemento de Prospecto. En caso de que dicho inversor no tenga los pesos
suficientes para cubrir dicha diferencia, la oferta presentada al respecto quedara automaticamente sin efecto
por la porcién no integrada y ello no generara derecho a compensacion o indemnizacién alguna para el
suscriptor correspondiente. Para mds informacion léase el Titulo “Suscripcion e Integracion” de la Seccidon
“Plan de Distribucion de las Obligaciones Negociables” del Suplemento de Prospecto.

Calificacion de Riesgo: Fix SCR S.A. Agente de Calificacidn de Riesgo, afiliada a Fitch Rating, ha asignado a las
Obligaciones Negociables Clase XIV la calificacién A3(arg).

Dicha calificacidn Indica una adecuada capacidad de pago en tiempo y forma de los compromisos financieros
respecto de otros emisores o emisiones del mismo pais. Sin embargo, dicha capacidad es mds susceptible en
el corto plazo a cambios adversos que los compromisos financieros calificados con categorias superiores.

Fecha de Vencimiento: Las Obligaciones Negociables Clase XIV tendran como fecha de vencimiento la fecha
en que se cumplan 12 meses desde de la Fecha de Emision y Liquidacidn o el Dia Habil inmediato posterior si
aquella fecha no fuese un Dia Habil (la “Fecha de Vencimiento de la Clase XIV”), la que serd informada a través
del Aviso de Resultados.

TERMINOS Y CONDICIONES PARTICULARES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE XV:

1)

2)

3)

4)

Denominacién: Obligaciones Negociables Clase XV

Valor Nominal: El valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase XV sera de hasta $ 250.000.000
(pesos doscientos cincuenta millones), ampliable hasta $ 500.000.000 (pesos quinientos millones). El
valor nominal total maximo conjunto de las Obligaciones Negociables serd de hasta $500.000.000
(pesos quinientos millones).

Tasa de Interés: El capital no amortizado de las Obligaciones Negociables Clase XV devengara intereses a una
tasa de interés variable nominal anual desde la Fecha de Emision y Liquidacidn inclusive hasta la fecha en que
el capital sea totalmente amortizado (no inclusive), estableciéndose que dicha tasa de interés sera el
equivalente a la suma de: (i) la Tasa de Referencia, mas (ii) el Margen Diferencial de Corte de la Clase XV, que
serd informado a los Inversores Calificados en el Aviso de Resultados (conforme se define mas adelante) (la
“Tasa de Interés Aplicable a la Clase XV” y, en conjunto con la Tasa de Interés Aplicable a la Clase XIV, la “Tasa
de Interés Aplicable a las ONs”). EI Margen Diferencial de Corte de la Clase XV sera determinado de
conformidad con lo dispuesto en “Procedimiento para la determinacion del Margen Diferencial de Corte de la
Clase XIV y el Margen Diferencial de Corte de la Clase XV” de la Seccidon “Plan de Distribucion de las
Obligaciones Negociables” del Suplemento de Prospecto y sera informado en el Aviso de Resultados.

Fecha de Pago de Capital y Amortizacion: El pago de capital de las Obligaciones Negociables Clase XV sera
realizado en seis cuotas, la primera de ellas equivalente al 16% (dieciséis por ciento) del valor nominal de las
Obligaciones Negociables Clase XV y pagadera a los 9 (nueve) meses desde la Fecha de Emisidn y Liquidacion,
la segunda de ellas equivalente al 16% (dieciséis por ciento) del valor nominal de las Obligaciones Negociables
Clase XV y pagadera a los 12 (doce) meses desde la Fecha de Emisidn y Liquidacion, la tercera de ellas
equivalente al 16% (dieciséis por ciento) del valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase XV y
pagadera a los 15 (quince) meses desde la Fecha de Emisidn y Liquidacion, la cuarta de ellas equivalente al
16% (dieciséis por ciento) del valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase XV y pagadera a los 18
(dieciocho) meses desde la Fecha de Emision y Liquidacidn, la quinta de ellas equivalente al 16% (dieciséis por
ciento) del valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase XV y pagadera a los 21 (veintiin) meses desde
la Fecha de Emision y Liquidacion, y la sexta de ellas equivalente al 20% (veinte por ciento) del valor nominal
de las Obligaciones Negociables Clase XV y pagadera en la Fecha de Vencimiento de la Clase XV, o de no ser
uno de dicho dias un Dia Habil, sera el primer Dia Habil siguiente a dicho dia (las “Fechas de Amortizacién de
las Obligaciones Negociables Clase XV” y, junto con las Fechas de Amortizacién de las Obligaciones
Negociables Clase XV, las “Fechas de Amortizacion”). Las Fechas de Amortizacidn seran informadas mediante



5)

(i)

(ii)

6)

7)

el Aviso de Resultados.

Suscripcion e Integracion: Las sumas correspondientes a las Obligaciones Negociables Clase XV podran ser
suscriptas e integradas por los oferentes:
en efectivo, en pesos; y/o
en especie, mediante la entrega de (i) Obligaciones Negociables Clase VIII, de conformidad con la Relaciéon
de Canje Clase XV.

En caso que las Obligaciones Negociables Clase XV sean integradas en efectivo se podra realizar a través del
sistema de compensacion administrado por MAE CLEAR. En caso que las Obligaciones Negociables Clase XV
sean integradas en especie, esta debera efectuarse conforme lo indiquen los Agentes Colocadores.

Los Inversores Calificados deberdn tener en cuenta que en caso de suscribir e integrar las Obligaciones
Negociables Clase XV en especie, y en caso que los valores nominales de Obligaciones Negociables Clase XV
en base a la Relacion de Canje Clase XV no coincida con un nimero entero, los decimales de las Obligaciones
Negociables Clase XV adjudicadas conforme la Relacidn de Canje Clase XV serdn redondeados al nimero
entero del monto superior.

Todas las Ordenes de Compra (segun se define mas adelante) recibiran trato igualitario, por lo que no se hara
diferenciacién alguna entre aquellos Inversores Calificados que deseen integrar en especie y aquellos
Inversores Calificados que deseen integrar en efectivo, o utilizando ambas alternativas.

Las Ordenes de Compra de las Obligaciones Negociables Clase XV que hubieren sido adjudicadas y en las que
se haya indicado que integraria la suscripcidon en especie, constituiran una obligacién de dicho inversor de
entregar Obligaciones Negociables Clase VIII, respectivamente, libre de todo gravamen, cargo, reclamo, carga,
interés y/o reduccién de cualquier tipo.

Efectuada la integracidn, las Obligaciones Negociables Clase XV seran acreditadas por los Agentes
Colocadores, los Agentes del MAE y/o adherentes del mismo y, en las cuentas que los Inversores Calificados
hayan previamente indicado en la correspondiente Orden de Compra (salvo en aquellos casos en los cuales
por cuestiones regulatorias sea necesario transferir las Obligaciones Negociables Clase XV a los oferentes con
anterioridad al pago del precio, en cuyo caso lo descripto en este punto podra ser realizado con anterioridad
a la correspondiente integracion).

Relacién de Canje Clase XV: Por el equivalente de cada $1 de valor nominal de las Obligaciones Negociables
Clase VIl integradas en especie, cada oferente que haya sido adjudicado recibird $ 0,7932 de valor nominal
de Obligaciones Negociables Clase XIV. La Relacion de Canje estd compuesta por el valor técnico mas una
contraprestacion equivalente al 0,50% del valor técnico de las Obligaciones Negociables Clase VIII integradas
en especie.

Fecha y Lugar de Integracién: Los suscriptores de las Ordenes de Compra de Obligaciones Negociables Clase
XV que hubieran sido adjudicadas y que hayan indicado que suscribirian en efectivo, deberan integrar el
monto correspondiente a las Obligaciones Negociables Clase XV efectivamente adjudicadas, en pesos en la
Fecha de Emisién y Liquidacién, mediante (i) transferencia electrénica del correspondiente precio a la cuenta
que se indique en la correspondiente Orden de Compra y/o (ii) débito del correspondiente precio de la cuenta
del suscriptor que se indique en la correspondiente Orden de Compra.

Los suscriptores de las Ordenes de Compra de Obligaciones Negociables Clase XV que hubieren sido
adjudicadas y que hayan indicado que suscribirian en especie, deberan integrar el monto correspondiente a
las Obligaciones Negociables Clase XV efectivamente adjudicadas, mediante la transferencia a la cuenta
comitente del Colocador que se indique en la Orden de Compra, del valor nominal de las Obligaciones
Negociables Clase VIII que fuera necesario de conformidad con la Relacidén de Canje Clase XV para integrar las
Obligaciones Negociables Clase XV adjudicadas, hasta las 14 hs. de la Fecha de Emision y Liquidacion. Las
ofertas de los suscriptores de las Ordenes de Compra de Obligaciones Negociables Clase XV que hubieren sido
adjudicadas y que hayan indicado que integrarian la suscripcién en especie, que no hayan realizado la
transferencia de las Obligaciones Negociables Clase VIII en el plazo indicado precedentemente, a la cuenta
comitente del Colocador indicada en la respectiva Orden de Compra, deberdn integrarse en pesos conforme
al procedimiento indicado en el Suplemento de Prospecto. En caso de que dicho inversor no tenga los pesos
suficientes para cubrir dicha diferencia, la oferta presentada al respecto quedard automdticamente sin efecto
por la porcion no integrada y ello no generara derecho a compensacion o indemnizacién alguna para el
suscriptor correspondiente. Para mas informacion |éase el Titulo “Suscripcion e Integracion” de la Seccién
“Plan de Distribucion de las Obligaciones Negociables” del Suplemento de Prospecto.



8) Calificacion de Riesgo: Fix SCR S.A. Agente de Calificacidn de Riesgo, afiliada a Fitch Rating, ha asignado a las
Obligaciones Negociables Clase XV la calificacion BBB(arg).

Dicha calificacién indica que las obligaciones corresponden a emisores del pais con una adecuada calidad
crediticia respecto a otros emisores o emisiones. Sin embargo, cambios en las circunstancias o condiciones
econdmicas tienen una mayor probabilidad de afectar la capacidad de pago en tiempo y forma que para
aquellas obligaciones financieras calificadas en categorias superiores.

9) Fecha de Vencimiento: Las Obligaciones Negociables Clase XV tendran como fecha de vencimiento la fecha
en que se cumplan 24 meses desde de la Fecha de Emision y Liquidacién (la “Fecha de Vencimiento de la
Clase XV” y, junto con la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase XIV, las “Fechas de
Vencimiento”), la que sera informada a través del Aviso de Resultados.

La oferta publica de las Obligaciones Negociables que se emiten en el marco del presente esta destinada
exclusivamente a Inversores Calificados, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 12, Seccion |, Capitulo
VI, Titulo Il de las Normas de la CNV. Por lo tanto, las Obligaciones Negociables sélo pueden ser adquiridas por
Inversores Calificados.

El Periodo Informativo de las Obligaciones Negociables iniciara el 23 de mayo de 2022 y finalizara el 24 de mayo
de 2022. El Periodo de Subasta de las Obligaciones Negociables iniciara a las 10:00 horas del 26 de mayo de 2022
y finalizara a las 16:00 horas del mismo dia. Durante el Periodo de Subasta, los inversores calificados interesados
en suscribir Obligaciones Negociables deberan presentar a los Agentes Colocadores que se detallan mas arribao a
losagentes del MAE (incluyendo, sin limitacidn, los Agentes Colocadores) y/o adherentes al mismo, en el horario
indicado, las correspondientes Ordenes de Compra conforme con lo previsto en “Plan de Distribucién de las
Obligaciones Negociables” del Suplemento de Prospecto. El Periodo de Subasta podrd ser suspendido y/o
prorrogado, previo a su finalizacion, por los Agentes Colocadores y la Emisora, en forma conjunta, mediante la
oportuna publicacidn de un aviso complementario en la AlIF, en el micro sitio web de licitaciones del sistema
“SIOPEL” del MAE por un dia y en los sistemas de informacidn dispuestos por los mercados en que se listen y/o
negocien las Obligaciones Negociables. La licitacidn publica que se realizara durante el Periodo de Subasta a través
del mdédulo de licitaciones del sistema “SIOPEL” del MAE. Para mayor informacién sobre el mecanismo de
adjudicaciéon y prorrateo léase el Titulo “Proceso de Adjudicacidon” de la Seccidn “Plan de Distribucion de las
Obligaciones Negociables” del Suplemento de Prospecto.

Todos los agentes del MAE y/o adherentes del mismo podran ser habilitados para participar en la subasta sujeto
a que contaren con linea de crédito otorgada por alguno de los Agentes Colocadores. Aquellos agentes del MAE
y/o adherentes del mismo deberan indicar a cualquiera de los Agentes Colocadores su intencién de participar en
la subasta de las Obligaciones Negociables y solicitar la habilitacion a la rueda de subasta antes de las 15 hs. del
dia en que finalice el Periodo Informativo, a efectos que tales agentes del MAE y/o adherentes del mismo den
cumplimiento a las obligaciones que les corresponden en materia de prevenciéon de lavado de activos y
financiacidon del terrorismo. A tales fines, tales agentes del MAE y/o adherentes del mismo deberan dar
cumplimiento con las obligaciones que le corresponden a cada uno de ellos en virtud de las normas en materia de
prevencién de lavado de activos y financiacion del terrorismo y presentar una declaracién jurada a cualquiera de
los Agentes Colocadores respecto del cumplimiento de dichas obligaciones.

El Prospecto, el Suplemento de Prospecto y demds documentos relevantes para la emisién de las Obligaciones
Negociables se encuentran a disposicion de los interesados a través de los contactos que se indican en el punto 7
de este aviso, en la Pagina Web de la CNV y en el micrositio web de colocaciones primarias del MAE. La informacion
incluida en el presente es informacidn parcial que debera ser completada con la informacién contenida en el
Prospecto y en el Suplemento de Prospecto. Los interesados deben considerar cuidadosamente la informacion
contenida en dichos documentos antes de tomar una decisién de invertir en las Obligaciones Negociables. La
Emisora recomienda la lectura y examen del Prospecto y del Suplemento de Prospecto en su totalidad y de los
estados contables de la Emisoray sus notas correspondientes.

La Emisora a su solo criterio podra declarar desierta la colocacion de las Obligaciones Negociables en cualquier
momento. Dicha circunstancia no generara responsabilidad alguna a la Emisora ni a los Agentes Colocadores ni
otorgard a los agentes del MAE y/o adherentes del mismo que hayan ingresado Ordenes de Compra (y/o a los
inversores calificados que hayan presentado a los mismos las correspondientes Ordenes de Compra), derecho a
compensacion y/o indemnizacion alguna. En caso de que se declare desierta la colocacién de las Obligaciones
Negociables, dichas Ordenes de Compra quedardn automéaticamente sin efecto.

La oferta publica de las Obligaciones Negociables que se describe en este Aviso de Suscripcidon se encuentra
comprendida dentro de la autorizacion de oferta publica otorgada por la CNV al Programa, en el marco de lo



establecido por el articulo 41, Seccién V, Capitulo V, Titulo Il de las Normas de la CNV. El Suplemento de Prospecto
no ha sido previamente revisado ni conformado por la CNV o por el MAE.

Organizador

bst.

Soluciones a medida

Banco de Servicios y Transacciones S.A
(Matricula ALyC y AN Integral N° 64)

Agentes Colocadores
Kdeap gatanz bsts T BANCO (ses ) TrADING
Soluciones a medida e e it . mnRIun \

Adcap Securities Balanz Capital Valores Banco de Servicios y Banco de Valores S.A. Banco Mariva S.A. SBS Trading S.A.
Argentina S.A. S.A.U. Transacciones S.A. Agente de Liquidacién y ALyC y AN Integral Agente de Liquidacién

ALyCy AN — Propio Agente de Liquidacion y ALyCy AN Integral Compensacion y Agente Matricula CNV N2 49 y Compensacion y
registrado bajo el N° 148 Compensacidony Agente  Matricula CNV N° 64 de Negociacion Integral Agente de Negociacion

de la CNV. de Negociacion Integral Matricula CNV N° 60 Integral

Matricula CNV N° 210 Matricula CNV N° 53

La fecha de este Aviso de Suscripcion es 20 de mayo de 2022




