ProspPECTO DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES VERDES
BaJo EL REGIMEN PYMES CNV GARANTIZADAS

TERMOELECTRICA S.A.

OBLIGACIONES NEGOCIABLES PYME CNV GARANTIZADAS TERMOELECTRICA S.A. SERIE IIl CLASE | DENOMINADAS EN DOLARES
ESTADOUNIDENSES Y PAGADERAS EN PESOS POR UN VALOR NOMINAL EQUIVALENTE DE HASTA $ 1.000.000.000 (PESOS MIL
MILLONES) CON VENCIMIENTO A LOS 36 MESES.

OBLIGACIONES NEGOCIABLES PYME CNV GARANTIZADAS TERMOELECTRICA S.A. SERIE 11l CLASE I DENOMINADAS EN PESOS, POR
UN VALOR NOMINAL DE HASTA $ 1.000.000.000 (PESOS MIL MILLONES)
CON VENCIMIENTO A LOS 24 MESES.

EL VALOR NOMINAL DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES PYME CNV GARANTIZADAS SERIE Il CLASE I, Y CLASE Il EN CONJUNTO
SERA POR UN VALOR NOMINAL EQUIVALENTE DE HASTA PESOS MIL MILLONES ($1.000.000.000).
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El presente prospecto (el “Prospecto”) corresponde a la emision de Obligaciones Negociables Pyme CNV
GARANTIZADAS (las “Obligaciones Negociables” u “ON”) que podran ser emitidas por TERMOELECTRICA S.A. (la
“Emisora” o la “Sociedad”, en forma indistinta) hasta un valor nominal equivalente a PESOS MIL MILLONES
($1.000.000.000) conforme los Decretos N° 1.087/93 1.023/13 y las Normas de la Comisién Nacional de Valores (N.T.
2013 y modificatorias) (“CNV”).

La CNV no ha emitido juicio sobre el caracter Social, Verde y/o Sustentable que pueda tener la presente emision. A tal
fin, el 6rgano de administracion de la Emisora se orientara por los “Lineamientos para la Emision de Valores Negociables
Sociales, Verdes y Sustentables en Argentina” contenidos en el Anexo III del Capitulo I del Titulo VI de las Normas de
CNV (N.T. 2013 y mod.) (los “Lineamientos para la Emision de Bonos SVS”). Asimismo, el proyecto de inversion de la
Emisora se encuentra alineado con los Principios de Bonos Verdes de 2018 (GBP por sus siglas en inglés) del ICMA
(International Capital Market Association).

Oferta publica autorizada en los términos de la Ley N° 26.831, los Decretos N° 1.087/93 1.023/13 y las NORMAS (T.O. 2013 y mod.) de la Comisién Nacional
de Valores, registrada bajo Resoluciéon N°RESFC-2024-22860-APN-DIR#CNV del 11 de septiembre de 2024. Esta autorizacion solo significa que se han
cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacion establecidos en el régimen PYME CNV GARANTIZADA. La Comision Nacional de Valores
no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el prospecto. La veracidad de la informacion suministrada en el presente prospecto es exclusiva
responsabilidad del organo de administracion de la emisora y demas responsables segun los articulos 119 y 120 de la Ley N° 26.831. El 6rgano de administracion
manifiesta, con caracter de declaracion jurada, que el presente prospecto contiene, a la fecha de su publicacion, informacion veraz y suficiente conforme a lo
requerido por las normas vigentes. Los inversores deben tener en cuenta al momento de realizar su inversion que el sujeto emisor, en relacion con la presente,
contara con un régimen informativo diferenciado debido a que esta emision se efecttia bajo el régimen garantizado por una Entidad de Garantia autorizada por la
Comision Nacional de Valores, lo que implicard que se les aplicara el régimen informativo diferenciado establecido en el articulo 24 de la Seccion VI del
Capitulo VI del Titulo II. Las obligaciones negociables autorizadas a oferta publica s6lo pueden negociarse publicamente en mercados autorizados del pais, para
ser adquiridas por los inversores que indican las Normas de la Comision Nacional de Valores en su Seccion I del Capitulo VI del Titulo IT”.

La oferta publica primaria de las Obligaciones Negociables esta destinada al publico en general, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 12, Seccion I, Capitulo VI, Titulo II de las Normas de la CNV, mientras que el publico inversor
en general podra participar de la negociacion secundaria de las Obligaciones Negociables.

Se advierte al publico inversor que la Emisora cumple con los requisitos previstos en el Decreto N° 621/2021 y en la
Resolucion General N° 917 de la CNV respecto a valores negociables denominados en pesos. Atento a ello, en caso de
que el agente de deposito colectivo y/o la Emisora incumplan con los deberes de informacion previstos por la Resolucion
General N° 917 de la CNV podria dejar de gozar de las exenciones impositivas respecto al impuesto a las ganancias y/o
al impuesto a los bienes personales de los que gozaria el potencial inversor en su cardcter tenedor de las Obligaciones
Negociables a emitirse en el marco del presente. Respecto a los valores negociables denominados en doélares
estadounidenses, se advierte al ptblico inversor que la Emisora no cumple con los requisitos previstos en el Decreto N°
621/2021 y en la Resolucion General N° 917 de la CNV.

Las Obligaciones Negociables seran avaladas por Banco de Servicios y Transacciones S.A., el Banco de Corrientes
y Fid Aval S.G.R.

Podran solicitarse copias de los estados contables de la Sociedad en la sede social, los dias héabiles en el horario de 9 a 13
hs. Asimismo, los estados contables estaran disponibles en la pagina web de la CNV (www.argentina.gob.ar/cnv).

Una copia de este Prospecto estard disponible para ser entregado a los interesados en el domicilio de la Emisora, con
domicilio en Olga Cossettini 1691 4to Of 403, C.A.B.A (teléfono: (54 11) 6067-0630, email:
contacto@termoelectrica.com), y de los Colocadores, Banco de Servicios y Transacciones S.A., con domicilio en Tte.
Gral. J. D. Peron 646, 4° Piso, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina (teléfono: 11-5235-2832/2833/2834, email:
mesa@bst.com.ar) , Banco de Corrientes S.A., con domicilio en Lavalle 415, Ciudad de Corrientes (teléfono:
0379-447-9371, email: a operacionesfinancieras@bcoctes.com.ar), en el horario comercial de 10 a 15 horas, y Zofingen
Securities S.A, con domicilio en Ugarte 1674 ler piso, CABA (telefono +4111 39846600, email: info@zofingen.com.ar)
en el horario comercial de 10 a 15 horas y en la pagina de internet de la CNV www.argentina.gob.ar/cnv.




El Emisor, sus beneficiarios finales, y las personas humanas tenedoras de su capital y de los derechos a voto no
registran condena alguna por delitos de lavado de activos y/o financiamiento del terrorismo y/o no figuran en las
listas de terroristas y organizaciones terroristas emitidas por el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas.

d)

La fecha del presente Prospecto es 24 de septiembre de 2024.

L- DESCRIPCION DE LA EMISORA

Denominacién o Razon social: TERMOELECTRICA S.A.
Sede inscripta: Olga Cossettini 1691 4to Of 403, C.A.B.A

Fecha de constitucion, plazo de duracion y datos de inscripcion en el Registro Publico u Organismo
correspondiente: la sociedad se constituyo6 originalmente como Sociedad de Responsabilidad Limitada
con fecha 16 de junio de 1970 y se transformé en Sociedad Anénima el 26 de mayo del 2000, el
estatuto de transformacion fue inscripto bajo el N°13554 del libro 12 de Sociedades por Acciones, de
la Inspeccion General de Justicia. La sociedad tiene un plazo de duracion de 69 afios contados desde
la fecha de la transformacion.

Actividad principal: fabricacion y mantenimiento de maquinaria de uso general, e ingenieria e
investigacion aplicada enfocada en sistemas de generacion de vapor, recuperacion de calor (eficiencia
energética) y energias renovables. Su actividad se desarrolla en todo el pais, contando con centros de
produccién en la provincia de Buenos Aires y de Corrientes. Para una mayor descripcion de la
Emisora ver la pagina web en http://www.termoelectrica.com/index.html.

Monto promedio de los ingresos totales anuales de acuerdo con la definicion PYME CNV segin
Normas de la Comisién Nacional de Valores es equivalente a:

Ventas/Ingresos (Ultimos 3 ejercicios econdmicos anuales) 2022 2023 2024 Promedio

TERMOELECTRICA S.A. 275.241.791,32 975.039.308,84 2.038.822.203,04 | 1.096.367.767,73

El pasivo total de la emisora seglin el ultimo balance es equivalente a la suma de $ 1.146.450.149,62.
La emisora no ha evidenciado cambios significativos en su patrimonio durante el corriente ejercicio.

La emisora no ha realizado pagos de honorarios a Directores por el ejercicio cerrado el 31 de enero de
2024,

IL.- CONDICIONES GENERALES DE LA EMISION

Denominacion de las ON Obligaciones Negociables de Termoeléctrica Serie Ill




Monto

Se emitirdn Obligaciones Negociables por un valor nominal total en
conjunto equivalente a hasta $1.000.000.000 (pesos mil millones). El
monto definitivo de la emisidn sera determinado con anterioridad a la
Fecha de Emisién y Liquidacion e informado en el aviso de resultado de
colocacidn el que se publicard con anterioridad a la Fecha de Emisién y
Liguidacion (el “Aviso de Resultado de Colocacion”).

En consecuencia, el valor nominal maximo de las Obligaciones
Negociables Serie Ill Clase | y las Obligaciones Negociables Serie Ill Clase
Il en conjunto serd de hasta el equivalente a $ 1.000.000.000 (Pesos mil
millones) a la fecha de emision y liquidacion.

La Emisora podra declarar desierto el proceso de colocacién de
cualquiera de las clases de las Obligaciones Negociables, lo cual
implicara que se podra emitir una clase o que no se emitira Obligacion
Negociable alguna. Dicha circunstancia no otorgara responsabilidad
alguna para la Emisora y/o los Colocadores.

En caso de declararse desierta la colocacion de las Obligaciones
Negociables Serie Il Clase | y/o de las Obligaciones Negociables Serie Il
Clase Il, la clase cuyo monto no fuese declarado desierto podra ser
emitida por hasta el monto maximo autorizado.

Forma

Cada una de las clases de las Obligaciones Negociables estara
representada en un certificado global permanente a ser depositado en
la Caja de Valores S.A. (“CVSA”), en el marco de su actuacion como
Agente de Depésito Colectivo, de acuerdo a lo establecido por la Ley N°
24.587 de Nominatividad de los Titulos Valores Privados. Los tenedores
renuncian al derecho a exigir la entrega de laminas individuales. Las
transferencias se realizaran dentro del sistema de depdsito colectivo,
conforme a la Ley N2 20.643 y sus posteriores modificaciones,
encontrandose habilitada CVSA para cobrar los aranceles de los
depositantes, que éstos podrdn trasladar a los tenedores.

Forma de colocacidn y plazo

La colocacidon se realizard por licitacion publica, los Colocadores
habilitados ingresaran las érdenes de compra al sistema “SIOPEL” del
Mercado Abierto Electréonico (“MAE”), sin perjuicio de ello la formacién
del libro y aceptacién de ofertas y suscripciones se llevara a cabo en
ambiente y a través del sistema informatico de colocaciones primarias
de Bolsas y Mercados Argentinos S.A (“BYMA”), conforme lo dispuesto
por las Normas de la Comision Nacional de Valores (“CNV”) y los
reglamentos aplicables. La Sociedad ha solicitado autorizacion para el
listado y negociacion de las Obligaciones Negociables en BYMA y en el
MAE. Asimismo, la Sociedad ha solicitado la incorporacién de las




Obligaciones Negociables al Panel de Bonos Sociales, Verdes y
Sustentables de BYMA. Sin embargo, la emisora no puede garantizar
gue estas solicitudes seran aprobadas.

En la oportunidad que determinen la Emisora y los Co-Colocadores en
forma conjunta, luego de aprobada la oferta publica de las ON por parte
de la CNV, se publicard un aviso de suscripcidon en la Autopista de
Informacion Financiera, como asimismo, en el sistema de informacién
del Mercado autorizado donde se listen y/o negocien las ON, en el que
se indicara entre otros datos: (1) la fecha de inicio y de finalizacidn del
Periodo de Difusion, conforme dicho término es definido més adelante,
(2) la fecha de inicio y de finalizacién del Periodo de Licitacién Publica,
conforme dicho término es definido mas adelante, (3) los datos de
contacto de los Co-Colocadores, y (4) demas datos que pudieran ser
necesarios (el “Aviso de Suscripcién”).

Durante el periodo de difusion, el cual tendrd una duracién no inferior a
tres (3) dias habiles y comenzara en la fecha que se indique en el Aviso
de Suscripcién (el “Periodo de Difusion”). En el periodo de licitacion
publica se recibiran las ofertas de suscripcién y sera de, por lo menos,
un (1) dia habil y comenzara el dia habil siguiente al de finalizacidn del
Periodo de Difusidon (el “Periodo de Licitacion Publica”). En todos los
casos, el Periodo de Licitacién Publica debera ser posterior al Periodo
de Difusion.

La Emisora, sin necesidad de invocar motivo alguno, podrd suspender
y/o prorrogar y/o terminar el Periodo de Difusion y/o el Periodo de
Licitacidn Publica en cualquier momento del mismo, luego de lo cual se
indicara, en su caso, la nueva fecha de vencimiento del Periodo de
Difusion y/o del Periodo de Licitacion Publica o la fecha en que se
reanudard el curso del mismo o la forma en que se hara publica la
reanudacion del curso del mismo.

La terminacidn, suspensidn y/o prorroga del Periodo de Difusion y/o del
Periodo de Licitacidn Publica no generara responsabilidad alguna para
la Emisora y/o para los Co-Colocadores ni otorgard a los inversores
interesados que hayan presentado ofertas de suscripcion, derecho a
compensacion y/o indemnizaciéon alguna. En caso de terminacién del
Periodo de Difusidon y/o del Periodo de Licitacion Publica, todas las
ofertas de suscripciéon que en su caso se hayan presentado hasta ese
momento quedaran automdaticamente sin efecto. En caso de
suspension y/o prorroga del Periodo de Difusidon y/o del Periodo de




Licitacion Publica, las ofertas de suscripcion presentadas con
anterioridad a tal suspension y/o prérroga podran ser retiradas en
cualquier momento anterior a la finalizacién del Periodo de Licitacion
Publica, sin penalidad alguna.

La licitacion publica tendra la modalidad abierta, todos los agentes
(distintos de los Colocadores) podran ser habilitados para participar en
la licitacidon publica, debiendo solicitar el alta en la rueda, en forma
previa al inicio del Periodo de Licitacién, a los Colocadores a través de
los datos de contacto que se publican en el Prospecto.

Fecha de Emision y Liquidacion

Serd dentro de los tres (3) dias habiles siguientes de concluido el
Periodo de Licitacion conforme se informe en el Aviso de Suscripcion a
publicar en la AIF y en los sistemas de informacién de los mercados que
correspondan (la “Fecha de Emisién y Liquidacion”). En la Fecha de
Emisidn y Liquidacidn se realizara la emisidn de las ON.

Precio de Emision

100% del valor nominal

Fechas de Pago de Intereses

Los intereses se pagaran trimestralmente en forma vencida a partir del
tercer mes, contados desde la Fecha de Emisién y Liquidacién. Los
pagos serdn efectuados en las fechas que oportunamente se indiquen
en el Aviso de Resultados de Colocacion que sera publicado en la pagina
web de la CNV (www.cnv.gov.ar). En caso que dicha Fecha de Pago de
Intereses corresponda a un dia que no sea un dia habil, la Fecha de
Pago de Intereses a considerar serd el dia habil inmediatamente
siguiente. Cualquier pago adeudado bajo las ON efectuado el dia habil
inmediatamente siguiente a la Fecha de Pago de Intereses tendra la
misma validez que si hubiera sido efectuado en la fecha en la cual
vencia el mismo, devengandose los intereses durante el periodo
comprendido entre dicha fecha y el dia inmediato anterior al del
efectivo pago.

Periodo de Devengamiento

El periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses y la
Fecha de Pago de Intereses siguiente serd el Periodo de Devengamiento
de Intereses, incluyendo el primer dia y excluyendo el ultimo dia.
Respecto de la primera Fecha de Pago de Intereses, se considerara
Periodo de Devengamiento de Intereses el comprendido entre la Fecha
de Emisidon y Liquidaciéon, y la primera Fecha de Pago de Intereses,
incluyendo el primer dia y excluyendo el dltimo dia. Para el calculo de
los intereses se considerard la cantidad real de dias transcurridos y un
afio de 365 dias (cantidad real de dias transcurridos/365).




Agente de Registro y Pago

Sera Caja de Valores S.A.

Pagos de Servicios

La amortizacién y pago de los intereses correspondientes a las
Obligaciones Negociables, serdn efectuados por el emisor mediante la
transferencia de los importes correspondientes al Agente de Registroy
Pago, para su acreditacion en las cuentas de los tenedores con derecho
a cobro.

Destino de los Fondos

La Sociedad destinard el producido de la integracién de las Obligaciones
Negociables, conforme el articulo 36 de la Ley 23.576 de Obligaciones
Negociables, a: (i) inversiones en activos fisicos situados en la
Argentina; y (ii) integraciones de capital de trabajo en la Argentina, en
ambos casos destinadas a mejorar y ampliar la generacién de energia a
partir de biomasa en la Planta ubicada en la localidad de Ituzaings,
Provincia de Corrientes.

En particular, los fondos del punto (i) del parrafo anterior seran
destinados: a) instalacion eléctrica en las areas principales de la planta,
principalmente la turbina, caldera, la zona de biomasa, la zona de agua
y torres de refrigeracién; b) bombas de caldera, principal equipamiento
para abastecer el agua; c) vélvulas para el control y automatizacion de
la planta; y d) sistemas sotr, smec y de medicidon comercial; y del punto
(ii) a haberes, sueldos y jornales.

Mercados Autorizados en los

que se ofreceran los valores

negociables.

Se solicitara el listado y la negociacion en Bolsas y Mercados Argentinos
S.A (ByMA) y en el Mercado Abierto Electrénico S.A. (el “MAE”)
cualquier otro mercado autorizado.

yen

Organos y fechas en las que se
dispuso el ingreso a la oferta
publica, la emision y las
condiciones de la misma, asi
como el destino de los fondos

La emision fue autorizada por la Asamblea unanime del emisor de fecha
11 de junio de 2024. El Directorio de la Emisora autorizé la emisidn en
su reunion del 13 de junio de 2024. Las condiciones de emisién fueron
aprobadas por nota de Subdelegado de fecha 19 de julio de 2024.

Agentes y todo otro
interviniente en el proceso de
emision y colocaciéon y gastos

correspondientes

La Sociedad designé a Banco de Servicios y Transacciones S.A. Banco de
Corrientes S.A. y Zofingen Securities S.A como colocadores. El Emisor
pagara una retribucidon por los servicios de organizacidon de hasta el
1,25% sobre el monto nominal efectivamente colocado y por el servicio
de colocacion del 1,00% sobre el valor nominal efectivamente colocado.
La comision por el otorgamiento del aval serd del 4,5% anual sobre el
saldo pendiente de pago.

Agente de Liquidacion

Banco de Servicios y Transacciones S.A.

Jurisdiccion y Ley aplicable

La ley aplicable sera la correspondiente a la Republica Argentina, vy
tendra jurisdiccién arbitral el tribunal de la Bolsa de Comercio de




Buenos Aires, y los tribunales judiciales competentes en los términos de
laley 26.831.

CONDICIONES PARTICULARES DE EMISION

OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE 11l CLASE |

Denominacion

Obligaciones Negociables PyME CNV Termoeléctrica Serie Ill Clase I.

Monto

Se emitirdn Obligaciones Negociables Serie Il Clase | por un valor
nominal de hasta el equivalente a $1.000.000.000 (pesos mil millones).
El monto definitivo de la emision serd determinado con anterioridad a
la Fecha de Emisién y Liquidacién e informado en el aviso de resultado
de colocacién el que se publicara con anterioridad a la Fecha de Emisién
y Liquidacidn (el “Aviso de Resultado de Colocacion”).

Moneda de Emision y Pago

La Obligaciones Negociables Serie Ill Clase | estaran denominadas en
Délares Estadounidenses y pagaderas en pesos al Tipo de Cambio
Aplicable (conforme dicho término se define mas adelante).

Valor Nominal Unitario

Las Obligaciones Negociables Serie Il Clase | tendran un valor nominal
unitario de USS1 (Ddlares Estadounidenses uno).

Suscripcion e Integracion

Las Obligaciones Negociables Serie Il Clase | serdn suscriptas e
integradas en Pesos al Tipo de Cambio Inicial mediante i) el sistema de
compensacion MAE Clear; ii) transferencia a la cuenta del banco
colocador a través del cual se haya ingresado la orden y/o iii) con débito
en cuentas bancarias locales denominadas en Pesos. La Sociedad no
realizard pagos correspondientes a las Obligaciones Negociables a
cuentas bancarias del exterior.

Al finalizar el Periodo de Licitacion Publica, se informara a los inversores
la Tasa Aplicable (conforme dicho término se define mds adelante) y el
valor nominal de las Obligaciones Negociables Serie Ill Clase | a emitirse
mediante el Aviso de Resultados a ser publicado en la AIF, como,
asimismo, en los sistemas de informacion de los mercados autorizados
donde se listen y/o negocien las Obligaciones Negociables Serie Ill Clase
I

Tramo Competitivo y Tramo No
Competitivo

La oferta de las Obligaciones Negociables Serie Ill Clase | constard de un
tramo competitivo (el “Tramo Competitivo”) y de un tramo no
competitivo (el “Tramo No Competitivo”). Las érdenes de compra
presentadas bajo el Tramo Competitivo deberan indefectiblemente




incluir la tasa solicitada mientras que aquellas que se presenten bajo el
Tramo No Competitivo no incluiran dicha informacion.

En tal sentido, los inversores interesados podrdn, asimismo, presentar,
sin limitacion alguna, érdenes de compra sin indicar la tasa solicitada
para las Obligaciones Negociables Serie Il Clase |, las cuales seran
consideradas como drdenes de compra no competitivas y seran
ingresadas como tales.

Tramo No Competitivo: podrdn participar del Tramo No Competitivo los
inversores interesados que remitieran érdenes de compra, de manera
individual o agregada, por un valor nominal equivalente de hasta US$
1.000 (Délares Estadounidenses mil), que fueran personas humanas o
juridicas y que no indiquen la tasa solicitada. Aquellas 6rdenes de
compra remitidas bajo el Tramo No Competitivo serdn consideradas, a
todos los efectos, como ofertas en firme. Las d6rdenes de compra
recibidas por el Tramo No Competitivo que, de manera individual o
agregada, superen el monto antes indicado seran rechazadas por el
excedente.

La totalidad de las Obligaciones Negociables que fueran adjudicadas al
Tramo No Competitivo, no podra superar el 50% a emitirse,
adjudicandose las mismas, a prorrata sobre la base del monto solicitado
y sin excluir ninguna oferta de compra no competitiva. A las ofertas de
compra que conformen el Tramo No Competitivo se les aplicard la Tasa
Aplicable que finalmente se determine en el Tramo Competitivo para
las Obligaciones Negociables Serie Il Clase I.

Tramo Competitivo: los inversores interesados podran presentar, sin
limitacién alguna, mas de una orden de compra que contenga tasa
solicitada (segun corresponda) distintos entre las distintas érdenes de
compra del mismo inversor interesado, pudiendo quedar adjudicadas
una, todas, o ninguna de las érdenes de compra remitidas, de
conformidad con el procedimiento que se prevé en “Determinacidn de
la Tasa Aplicable. Adjudicacidon”. Solo las ofertas de compra que
conformen el Tramo Competitivo se tomardan en cuenta para la
determinacion de la Tasa Aplicable.

Los inversores interesados podrdn limitar el monto solicitado en sus
o6rdenes de compra de Obligaciones Negociables a un porcentaje
maximo del valor nominal total de las Obligaciones Negociables a
emitirse. Dicho Porcentaje Mdximo deberd ser detallado por cada




inversor interesado en su respectiva orden de compra correspondiente
al Tramo Competitivo.

Monto Minimo de Suscripcion

El monto minimo de suscripcion de las Obligaciones Negociables Serie
Il Clase | serd de USS50 (Ddlares Estadounidenses cincuenta) y
multiplos de USS1 (Délares Estadounidenses uno) por encima de dicho
monto.

Unidad Minima de Negociacion

La unidad minima de negociacion de las Obligaciones Negociables Serie
Il Clase | serd de USS1 (Ddlares Estadounidenses uno) y mdltiplos de
USS1 (Ddlares Estadounidenses uno) por encima de dicho monto.

Amortizacion y fechas de pago
de capital

La amortizacion se realizara en siete (7) cuotas, las primeras seis cuotas
seran equivalentes al 14,28%, y la séptima cuota serd equivalente al
14,32%, en todos los casos calculadas sobre el valor nominal, y
pagaderas en los meses 18, 21, 24, 27, 30, 33 y 36 contados desde la
Fecha de Emisidn y Liquidacion, en las fechas que sean de un nimero
idéntico a la Fecha de Emisidon y Liquidacién, pero del mes y ano
correspondiente. Las fechas de pago de capital serdn informadas en el
Aviso de Resultados de Colocacién. En caso que la fecha de pago de
capital corresponda a un dia que no sea un dia habil, la fecha de pago
de capital a considerar sera el dia habil inmediatamente siguiente.

Tasa de Interés de las
Obligaciones Negociables Serie
lll Clase |

Las Obligaciones Negociables Serie Il Clase | en circulacién devengaran
intereses sobre su capital pendiente de pago a una tasa de interés fija
nominal que sera determinada al término del Periodo de Licitacion
Publica y serd informada mediante la publicacién del Aviso de
Resultados.

Fecha de Vencimiento

Las Obligaciones Negociables Serie Ill Clase | venceran a los treinta y
seis (36) meses desde la Fecha de Emisidon y Liquidacién.

Determinacion de la Tasa
Aplicable. Adjudicacion

Tan pronto como sea posible luego de finalizado el Periodo de Licitacién
Pablica, las ofertas recibidas correspondientes a las Obligaciones
Negociables, seran ordenadas en forma ascendente en el SIOPEL, sobre
la base de la tasa solicitada, volcando, en primer lugar, las ofertas de
compra que formen parte del Tramo No Competitivo y, en segundo
lugar, las ofertas de compra que formen parte del Tramo Competitivo.
La Emisora, quien podra solicitar el asesoramiento de los Colocadores,
teniendo en cuenta las condiciones de mercado vigentes, determinara
el monto a emitir de las Obligaciones Negociables, pudiendo en su
defecto decidir declarar desierta la emisién de las Obligaciones
Negociables. En caso de que decidiera adjudicar las Obligaciones




Negociables, la Emisora determinara el monto nominal a emitir y la Tasa
Aplicable, expresada como porcentaje positivo anual truncado a dos
decimales y que no podra ser menor a 0,00% (la “Tasa Aplicable”). En
caso de que la Tasa Aplicable fuera 0,00% las Obligaciones Negociables
Serie lll Clase | no devengaran interés. La determinacién del monto
efectivo a emitir y la Tasa Aplicable de las Obligaciones Negociables sera
realizada mediante la licitacién y a través del Sistema SIOPEL, en virtud
del cual:

- todas las ofertas de compra con Tasa Aplicable solicitada menor
a la Tasa Aplicable, seran adjudicadas;

- todas las ofertas de compra del Tramo No Competitivo seran
adjudicadas a la Tasa Aplicable, estableciéndose, sin embargo,
que a las ofertas de compra remitidas bajo el Tramo No
Competitivo en ningun caso se les adjudicard un monto de
Obligaciones Negociables superior al 50% del monto final de las
Obligaciones Negociables que serd efectivamente emitido, y
estableciéndose, asimismo, que en caso de que las ofertas de
compra del Tramo No Competitivo superen dicho 50%, las
mismas seran adjudicadas a prorrata sobre la base del monto
solicitado, se excluiran aquellas ofertas de compra que resulten
por debajo del Monto Minimo de Suscripcion;

- todas las ofertas de compra del Tramo Competitivo con Tasa
Aplicable solicitada igual a la Tasa Aplicable serdn adjudicadas
en su totalidad, pero en caso de sobresuscripcién serd
adjudicadas a prorrata sobre la base del monto solicitado y sin
excluir ninguna oferta de compra; adicionalmente en caso que
por efecto de la prorrata no se pudiera adjudicar el monto a
todas ellas, se excluirdn aquellas ofertas de compra que por
efecto de la prorrata resulten por debajo del Monto Minimo de
Suscripcion; y

- todas las ofertas de compra con Tasa Aplicable solicitada mayor
a la Tasa Aplicable, no serdn adjudicadas.

Para la adjudicacion final a los inversores interesados de las
Obligaciones Negociables Serie Il Clase | se tomara en consideracion: (i)
el monto que resulte de aplicar el Porcentaje Maximo al monto de
Obligaciones Negociables que decida emitir la Emisora, y (ii) el monto
nominal previsto en la orden de compra solicitada; el que sea menor.
Cada uno de los inversores interesados podra presentar, sin limitacion
alguna, mas de una orden de compra con distinto monto y Tasa
Aplicable solicitada; con la limitacion de que ningun inversor podra
presentar érdenes de compra bajo el Tramo Competitivo y/o el Tramo




No Competitivo (segun este término se define mas adelante), cuyos
montos solicitados superen el monto maximo de emisidn, ya sea que se
presenten en una o mas 6rdenes de compra del mismo inversor
presentadas a través de cualquier Colocador y/o a través de los Agentes
del MAE.

Si como resultado de los prorrateos el valor nominal a asignar a una
Orden de Compra contuviese decimales por debajo de los US$0,50 los
mismos seran suprimidos a efectos de redondear el valor nominal a
adjudicar de la Serie lll Clase I. Contrariamente, si contiene decimales
iguales o por encima de US$0,50 los mismos serdn redondeados hacia
arriba, adicionando USS$1 al valor nominal a adjudicar de la Serie IlI
Clase I.

Tipo de Cambio Inicial

Sera el promedio aritmético simple truncado a 4 (cuatro) decimales de
los ultimos tres (3) Dias Habiles previos a la Fecha de Calculo Inicial, del
tipo de cambio de referencia en Pesos por Délar Estadounidense
informado por el Banco Central de la Republica Argentina (el “BCRA”)
mediante la Comunicacién “A” 3500 (Mayorista) (o la regulacién que la
sucediere o modificare en el tiempo) (la “Com A 3500”), el cual sera
calculado por el Agente de Calculo e informado mediante el Aviso de
Resultados.

Tipo de Cambio Aplicable

Es el promedio aritmético simple de los ultimos tres (3) Dias Habiles
previos a la Fecha de Calculo del tipo de cambio de referencia en Pesos
por Ddlar Estadounidense informado por el BCRA mediante la Com A
3500, siempre y cuando dicho tipo de cambio sea aplicable para Ila
liquidacion de divisas provenientes de la exportacién de Productos de
Referencia (conforme dicho término se define mas adelante). En el
supuesto de que (i) dicho tipo de cambio no reflejare el tipo de cambio
para la liquidacion de divisas provenientes de la exportacién de
Productos de Referencia (circunstancia que debera ser informada por la
Emisora mediante publicaciéon de un hecho relevante en la AlF), o (ii) el
BCRA dejara de publicar la Com A 3500, el Tipo de Cambio Aplicable,
serad (x) en primer lugar, el promedio aritmético simple de los ultimos
tres (3) Dias Habiles previos a la Fecha de Calculo de la cotizacién del
Délar Estadounidense aplicable para la liquidacion de divisas
provenientes de la exportacion de Productos de Referencia informado
por el BCRA al cierre de operaciones; o (y) si este ultimo no se
encontrare disponible por cualquier causa, el promedio aritmético
simple de los ultimos tres (3) Dias Habiles previos a la Fecha de Calculo
de la cotizacion del Délar Estadounidense aplicable para la liquidacién
de divisas provenientes de la exportacidon de Productos de Referencia




informada por los siguientes bancos: La Sucursal de Citibank, N.A.
establecida en la Republica Argentina, Banco Santander Rio S.A,,
Industrial and Commercial Bank of China (Argentina) S.A.U., Banco de
Galicia y Buenos Aires S.A.U. y Banco Itau Argentina S.A. en Argentina,
al cierre de sus operaciones; en los supuestos (x) e (y) anteriores segun
sea calculado por el Agente de Calculo. Todos los calculos del promedio
aritmético serdn expresados en cuatro decimales y seran realizados por
el Agente de Calculo. En la medida de lo posible y en caso de que
corresponda, la Emisora comunicara al publico inversor el/los sitios
donde se informen los tipos de cambios descriptos en el presente
apartado en caso de desdoblamiento cambiario.

“Productos de Referencia”: significa aquellos bienes que, a la fecha del
presente, se encuentran descriptos en capitulos N°12 del Nomenclador
Comun del Mercosur, disponible
https://www.afip.gov.ar/aduana/arancelintegrado.

Fecha de Calculo Inicial

Corresponde al dia de cierre del Periodo de Licitacidn Publica.

Fecha de Calculo

Sera la fecha correspondiente al quinto (5) Dia Habil anterior a una
Fecha de Pago de Intereses , Fecha de Pago de Capital a la Fecha de
Vencimiento, segun corresponda.

CONDICIONES PARTICULARES DE EMISION DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE Il CLASE I

Denominacion

Obligaciones Negociables PyME CNV Garantizadas Termoeléctrica S.A.
Serie Il Clase II.

Monto

Se emitirdn Obligaciones Negociables Serie Il Clase Il por un valor
nominal de hasta $1.000.000.000 (pesos mil millones). EI monto
definitivo de la emision serd determinado con anterioridad a la Fecha
de Emision y Liquidaciéon e informado en el aviso de resultado de
colocacidn el que se publicard con anterioridad a la Fecha de Emisién y
Liguidacion (el “Aviso de Resultado de Colocacion”).

Moneda de Emision y Pago

Pesos.

Valor Nominal Unitario

Las Obligaciones Negociables Serie Ill Clase Il tendran un valor nominal
unitario de S1 (Pesos uno).

Suscripcion e Integracion

Las Obligaciones Negociables Serie 1l Clase Il serdn suscriptas e
integradas en Pesos mediante i) el sistema de compensacion MAE
Clear; ii) transferencia a la cuenta del banco colocador a través del cual




se haya ingresado la orden y/o iii) con débito en cuentas bancarias
locales denominadas en Pesos.

Al finalizar el Periodo de Licitacion Publica, se informara a los inversores
el Margen Aplicable y el valor nominal de las Obligaciones Negociables
Serie Il Clase | a emitirse mediante el Aviso de Resultados a ser
publicado en la AIF, como, asimismo, en los sistemas de informacion de
los mercados autorizados donde se listen y/o negocien las Obligaciones
Negociables.

Tramo Competitivo y Tramo No
Competitivo

La oferta de las Obligaciones Negociables Serie Il Clase Il constara de
un tramo competitivo (el “Tramo Competitivo”) y de un tramo no
competitivo (el “Tramo No Competitivo”). Las érdenes de compra
presentadas bajo el Tramo Competitivo deberan indefectiblemente
incluir el margen solicitado mientras que aquellas que se presenten
bajo el Tramo No Competitivo no incluiran dicha informacion.

En tal sentido, los inversores interesados podrdn, asimismo, presentar,
sin limitacion alguna, ordenes de compra sin indicar el margen
solicitado para las Obligaciones Negociables Serie Il Clase Il, las cuales
seran consideradas como érdenes de compra no competitivas y seran
ingresadas como tales.

Tramo No Competitivo: podrdn participar del Tramo No Competitivo los
inversores interesados que remitieran érdenes de compra, de manera
individual o agregada, por un valor nominal equivalente de hasta $
1.000.000 (Pesos un millén), que fueran personas humanas o juridicas y
gue no indiquen margen solicitado. Aquellas érdenes de compra
remitidas bajo el Tramo No Competitivo seran consideradas, a todos los
efectos, como ofertas en firme. Las érdenes de compra recibidas por el
Tramo No Competitivo que, de manera individual o agregada, superen
el monto antes indicado seran rechazadas por el excedente.

La totalidad de las Obligaciones Negociables que fueran adjudicadas al
Tramo No Competitivo, no podrd superar el 50% a emitirse,
adjudicandose las mismas, a prorrata sobre la base del monto solicitado
y sin excluir ninguna oferta de compra no competitiva. A las ofertas de
compra que conformen el Tramo No Competitivo se les aplicard el
Margen Aplicable que finalmente se determine en el Tramo
Competitivo para las Obligaciones Negociables Serie Ill Clase II.

Tramo Competitivo: los inversores interesados podran presentar, sin
limitacién alguna, mas de una orden de compra que contenga margen
solicitado (segun corresponda) distintos entre las distintas drdenes de
compra del mismo inversor interesado, pudiendo quedar adjudicadas




una, todas, o ninguna de las d6rdenes de compra remitidas, de
conformidad con el procedimiento que se prevé en “Determinacion de
Margen Aplicable. Adjudicacién”. Solo las ofertas de compra que
conformen el Tramo Competitivo se tomaran en cuenta para la
determinacion del Margen Aplicable.

Los inversores interesados podran limitar el monto solicitado en sus
o6rdenes de compra de Obligaciones Negociables a un porcentaje
maximo del valor nominal total de las Obligaciones Negociables a
emitirse. Dicho Porcentaje Mdaximo deberd ser detallado por cada
inversor interesado en su respectiva orden de compra correspondiente
al Tramo Competitivo.

Monto Minimo de Suscripcion

El monto minimo de suscripcion de las Obligaciones Negociables Serie
[l Clase Il serd de $10.000 (Pesos diez mil) y multiplos de $1 (Peso uno)
por encima de dicho monto.

Unidad Minima de Negociacion

La unidad minima de negociacion de las Obligaciones Negociables Serie
Il Clase Il serd de $1 (Peso uno) y mdltiplos de S1 (Peso uno) por
encima de dicho monto.

Amortizacion y fechas de pago
de capital

La amortizacion se realizara en tres (3) cuotas. Las primeras dos cuotas
seran equivalentes al 33,33%, y la tercera cuota serd equivalente al
33,34%, en todos los casos calculadas sobre el valor nominal, y
pagaderas en los meses 18, 21, 24 contados desde la Fecha de Emisidn
y Liquidacion, en las fechas que sean de un nimero idéntico a la Fecha
de Emision y Liquidacidn, pero del mes y afio correspondiente. Las
fechas de pago de capital seran informadas en el Aviso de Resultados
de Colocacién. En caso que la fecha de pago de capital corresponda a
un dia que no sea un dia habil, la fecha de pago de capital a considerar
sera el dia habil inmediatamente siguiente.

Tasa de Interés de las
Obligaciones Negociables Serie

Il Clase I

Las Obligaciones Negociables Serie Il Clase Il en circulacién devengaran
intereses sobre su capital pendiente de pago a una tasa nominal anual
variable. La Tasa de Interés de las Obligaciones Negociables Serie Il
Clase Il sera el equivalente a la suma de: (i) la Tasa de Referencia
(conforme este término se define mas adelante), mas (ii) el Margen
Aplicable (conforme este término se define mas adelante).

Tasa de Referencia

La tasa de referencia serd igual al promedio aritmético simple de la tasa
de interés para depdsitos a plazo fijo de mas de $1.000.000 (Pesos un
millén) por periodos de entre treinta (30) y treinta y cinco (35) dias de
plazo de bancos privados de Argentina publicada diariamente en el




boletin estadistico del BCRA (la “Tasa_Badlar Privada”), durante el
periodo que se inicia el séptimo Dia Habil anterior al inicio del Periodo
de Devengamiento de Intereses (conforme este término se define mas
adelante) y finaliza el séptimo Dia Habil anterior a la Fecha de Pago de
Intereses (conforme este término se define mas adelante), incluyendo
el primer dia pero excluyendo el ultimo.

En caso de que la Tasa Badlar Privada dejare de ser informada por el
BCRA, se tomara: (i) la tasa sustitutiva de la Tasa Badlar Privada que
informe el BCRA o (ii) en caso de no existir o no informarse la tasa
sustitutiva indicada en (i) precedente, la Emisora calculara la Tasa de
Referencia, considerando el promedio de tasas informadas para
depdsitos a plazo fijo de mas de $1.000.000 (Pesos un millén) por
periodos de entre treinta (30) y treinta y cinco (35) dias de plazo de los
cinco primeros bancos privados de Argentina. A fin de seleccionar los
cinco primeros bancos privados se considerara el ultimo informe de
depdsitos disponibles publicados por el BCRA.

Margen Aplicable

Es la cantidad de puntos basicos (expresada como un porcentaje
positivo anual truncado a dos decimales) a ser adicionada a la Tasa de
Referencia en cada Periodo de Devengamiento de Intereses. EIl mismo
sera determinado luego de la fecha de cierre del Periodo de Licitacion
Publica y antes de la Fecha de Emisién y Liquidacion e informado
mediante el Aviso de Resultados.

En caso de que el Margen Aplicable fuera negativo, los puntos basicos
en cuestion seran detraidos de la Tasa de Referencia. De esta forma,
podria suceder que las Obligaciones Negociables Serie Ill Clase Il no
generen interés, sin perjuicio de lo cual, en el caso que la Tasa de
Interés de la Clase Il diera resultado negativo, se entendera que la Tasa
de Interés de la Clase Il es 0,00%.

Fecha de Vencimiento

Las Obligaciones Negociables Serie Il Clase Il vencerdn a los
veinticuatro (24) meses desde la Fecha de Emision y Liquidacion.

Determinacion de
Aplicable. Adjudicacién

Margen

Tan pronto como sea posible luego de finalizado el Periodo de Licitaciéon
Publica, las ofertas recibidas correspondientes a las Obligaciones
Negociables, seran ordenadas en forma ascendente en el SIOPEL, sobre
la base del margen solicitado, volcando, en primer lugar, las ofertas de
compra que formen parte del Tramo No Competitivo y, en segundo
lugar, las ofertas de compra que formen parte del Tramo Competitivo.
La Emisora, quien podra solicitar el asesoramiento de los Colocadores,
teniendo en cuenta las condiciones de mercado vigentes, determinara
el monto a emitir de las Obligaciones Negociables, pudiendo en su
defecto decidir declarar desierta la emisién de las Obligaciones




Negociables. En caso de que decidiera adjudicar las Obligaciones
Negociables, la Emisora determinara el monto nominal a emitir y el
margen aplicable, expresado como porcentaje positivo o negativo anual
truncado a dos decimales (el “Margen Aplicable”). La determinacion del
monto de Obligaciones Negociables y del Margen Aplicable sera
realizada mediante la licitacién y a través del Sistema SIOPEL, en virtud
del cual:

(i) todas las ofertas de compra con Margen solicitado menor al
Margen Aplicable, serdn adjudicadas;

(ii) todas las ofertas de compra del Tramo No Competitivo
seran adjudicadas al Margen Aplicable, estableciéndose, sin
embargo, que a las ofertas de compra remitidas bajo el
Tramo No Competitivo en ningln caso se les adjudicara un
monto de Obligaciones Negociables superior al 50% del
monto final de las Obligaciones Negociables que serd
efectivamente emitido, y estableciéndose, asimismo, que
en caso de que las ofertas de compra del Tramo No
Competitivo superen dicho 50%, las mismas seran
adjudicadas a prorrata sobre la base del monto solicitado,
se excluirdn aquellas ofertas de compra que resulten por
debajo del Monto Minimo de Suscripcion;

(iii) todas las ofertas de compra del Tramo Competitivo con
Margen solicitado igual al Margen Aplicable serdn
adjudicadas en su totalidad, pero en <caso de
sobresuscripcion sera adjudicadas a prorrata sobre la base
del monto solicitado y sin excluir ninguna oferta de compra;
adicionalmente en caso que por efecto de la prorrata no se
pudiera adjudicar el monto a todas ellas, se excluiran
aquellas ofertas de compra que por efecto de la prorrata
resulten por debajo del Monto Minimo de Suscripcion; y

(iv) todas las ofertas de compra con Margen solicitado mayor al
Margen Aplicable no seran adjudicadas.

Los inversores que presenten Ordenes de Compra bajo el Tramo
Competitivo podrdn limitar su adjudicaciéon final en un porcentaje
maximo del monto a emitir para las respectivas clases de Nuevas
Obligaciones Negociables, porcentaje que deberda ser detallado en
dichas Ordenes de Compra.

Para la adjudicacion final a los inversores interesados de las
Obligaciones Negociables se tomara en consideracién: (i) el monto que
resulte de aplicar el Porcentaje Maximo al monto de Obligaciones
Negociables que decida emitir la Emisora, y (ii) el monto nominal
previsto en la orden de compra solicitada; el que sea menor. Cada uno




de los inversores interesados podra presentar, sin limitacién alguna,
mas de una orden de compra con distinto monto y Margen Aplicable
solicitado; con la limitacién de que ningun inversor podrd presentar
ordenes de compra bajo el Tramo Competitivo y/o el Tramo No
Competitivo (seglin este término se define mdas adelante), cuyos
montos solicitados superen el monto maximo de emision, ya sea que se
presenten en una o mds o6rdenes de compra del mismo inversor
presentadas a través de cualquier Colocador y/o a través de los Agentes
del MAE.

Si como resultado de los prorrateos el valor nominal a asignar a una
Orden de Compra contuviese decimales por debajo de los $0,50 los
mismos seran suprimidos a efectos de redondear el valor nominal a
adjudicar de la Serie Ill Clase Il. Contrariamente, si contiene decimales
iguales o por encima de $0,50 los mismos seran redondeados hacia
arriba, adicionando $1 al valor nominal a adjudicar de la Serie Ill Clase
I.

IIL.- GARANTIA

Banco de Servicios y Transacciones S.A. garantiza el 45% del capital, intereses compensatorios pactados,
gastos y demas accesorios que demande en conjunto el cobro de cualesquiera de los montos impagos,
incluidas las costas judiciales. Banco de Corrientes S.A garantiza el 50% del capital, intereses compensatorios
pactados, gastos y demas accesorios que demande en conjunto el cobro de cualesquiera de los montos
impagos, incluidas las costas judiciales. Fid Aval S.G.R. garantiza el 5% del capital, intereses compensatorios
pactados, gastos y demds accesorios que demande en conjunto el cobro de cualesquiera de los montos
impagos, incluidas las costas judiciales.

En caso de que la Emisora no cumpla con las obligaciones de pago conforme lo indicado en el presente
Prospecto, las Entidades de Garantia responderan por cada incumplimiento dentro del plazo méximo de cinco
(5) dias habiles del vencimiento del plazo correspondiente

Naturaleza de la Garantia: Garantia Comun.
Ban rvici Transaccion A

Banco de Servicios y Transacciones S.A. (“BST”) es una sociedad constituida en la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, continuadora de Heller Financial Banco S.A. (“Heller Financial Bank™) y comenzo a operar
bajo esta nueva denominacion el 27 de diciembre de 2002, luego de que el BCRA aprobara, mediante
Resolucion de Directorio N° 708 de fecha 28 de noviembre de 2002, la transferencia del paquete accionario de
dicha entidad a un grupo de banqueros locales integrado por Pablo Peralta, Roberto Dominguez y Eduardo
Oliver. BST se encuentra inscripta en el Registro Piblico de Comercio bajo el niimero 12.915 del Libro del
Tomo — de Sociedad por Acciones de la IGJ con fecha 6 de septiembre de 1999. BST tiene su sede social y
comercial en la calle Tte. Gral Domingo Perdn 646, piso 4 (C1043AAY), Ciudad Auténoma de Buenos Aires.



CUIT: 30-70496099-5. Teléfono: 11-5235-2800.  Correo  electronico:  mesa@bst.com.ar 'y
globalmercadodecapitales@bst.com.ar. Sitio web: www.bst.com.ar El potencial inversor podra acceder a

informacién completa econdmica, financiera y societaria de BST publicada en la CNV y el BCRA siguiendo

los links que se indican a continuacion: http://www.cnv.gov.ar/sitio Web/Empresas
http://www.bcra.gob.ar/SistemasFinancierosYdePagos/Entidades financieras.asp

Informacion sobre BST, expresados en pesos, al 30 de junio de 2024 ID #3207046 : (Cifras en miles de Pesos)
e Activo: 358.606.595

® Pasivo: 265.651.509

e Patrimonio Neto: 92.955.086

BST fue autorizado a actuar como Entidad Garantizada por la CNV con fecha 30 de octubre de 2017.

La calificacion de riesgo vigente de fecha 7 de junio de 2024 (otorgada por Moody’s Local Argentina Agente
de Clasificacion de Riesgos S.A. publicado en la AIF por Moody s bajo el ID #3210510) es:

Calificacion de emisor en ML: A.ar/EST.

Calificacion de emisor en ML (Corto Plazo): ML A-1.ar.

Definicion de las Calificaciones asignadas:

Categoria A.ar: Emisores o emisiones calificados en A.ar con una calidad crediticia por encima del promedio
en comparacion con otros emisores locales.

Categoria: ML A-1.ar: Los Emisores o Emisiones Calificados en ML A-1.ar tienen la mayor capacidad pagar
las obligaciones de deuda senior no garantizada de corto plazo en comparacion con otros emisores locales.

El informe de calificacion de riesgo se encuentra cargado en la AIF por el avalista bajo el ID #3212262.

La calificacion de riesgo vigente de fecha 27 de agosto de 2024, emitida por FIX SCR S.A. (publicada en la
AIF de Fix Scr bajo el ID #3244852).

Endeudamiento de Largo Plazo: A+(arg) con perspectiva estable

Endeudamiento de Corto Plazo: Al(arg).

La calificacion “A” nacional indica una soélida calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del
pais. Sin embargo, cambios en las circunstancias o condiciones econdmicas pueden afectar la capacidad de
repago en tiempo y forma en un grado mayor que para aquellas obligaciones financieras calificadas con

categorias superiores. Los signos “+” o “-*; se afladen a una calificacion para darle una mayor o menor

importancia relativa dentro de la correspondiente categoria y no alteran la definicion de la Categoria a la cual
se los afiade. La calificacion “Al(arg)” indica muy solida capacidad de pago en tiempo y forma de los
compromisos financieros respecto de otros emisores o emisiones del mismo pais. Cuando las caracteristicas de
la emision o emisor son particularmente solidas, se agrega un signo “+” a la categoria.

El informe de calificacion de riesgo se encuentra publicado en la AIF de BST bajo el ID #3245289

Banco de Corrientes S.A

Banco de Corrientes S.A. (BanCo) es un banco comercial publico. El 96,8% de su paquete accionario es
propiedad del gobierno de la Provincia de Corrientes. BanCo es agente financiero del gobierno provincial y se
especializa en banca de individuos, préstamos personales con débito en cuenta, principalmente a empleados
publicos y jubilados, y banca comercial, con foco en pequefias y medianas empresas. Inicialmente se crea el
Banco de la Provincia de Corrientes, mediante las Leyes del Poder Ejecutivo Provincial N° 1479 y 1647 y
Decreto Ley N° 2006/57; modificada por las Leyes Provinciales N° 3400, 3468, 3700 y 3720. La Asamblea
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Constitutiva se llevo a cabo el 14 de marzo de 1.950, iniciando sus operaciones el 14 de agosto de ese mismo
afo, en el sefiorial edificio ubicado en 9 de julio 1098 (esquina San Juan). Para la actividad inicial del Banco,
se emiti6 una primera serie de acciones por valor de cuatro millones de pesos (moneda nacional),
correspondiendo al gobierno el 51% de la misma.

El domicilio legal del Banco y asiento de su Casa Matriz debia estar en la Capital de la Provincia de
Corrientes, pudiendo establecer filiales en cualquier lugar del territorio provincial, nacional y
excepcionalmente en el exterior La institucion fue administrada en sus comienzos por un directorio compuesto
por un presidente, seis vocales titulares y un sindico.

Era un Banco Provincial de Economia Mixta y su Objetivo era realizar las operaciones bancarias reservadas a
los bancos comerciales por la Ley de Entidades Financieras a fin de fomentar la riqueza ganadera, agricola,
minera, industrial y comercial de la provincia.

En el ano 1.991 y en medio de una gestion privatizadora en el orden nacional, se sanciona la Ley Provincial
N° 4566 que dispone el inicio de las gestiones para la privatizacion del Banco de la Provincia de Corrientes y
su transformacion en el Banco de Corrientes con una participacion privada de, al menos, el 60% del capital
accionario comprometido por la entidad en su representacion al 03.10.91.

Mediante Resolucion Judicial N° 207 del 25/08/92 se formalizaron los tramites de privatizacion.
En el aflo 1.997, y ante inconvenientes en la gestion del consorcio adjudicatario de la privatizacion, el Banco
pasa nuevamente a la orbita provincial, continuando en esa situacion hasta la fecha con un total de mas del 95

% del paquete accionario en manos del Estado.

El Directorio estd compuesto por tres miembros (Presidente, Vicepresidente y Director) cuya gestidon es
controlada por una Comision Fiscalizadora integrada por otros tres miembros.

El domicilio actual de la sociedad es la Ciudad de Corrientes, en la calle 9 de julio 1002, su duracion es de 99
afios contados desde la fecha de su inscripcion registral.

El ejercicio econdmico cierra el 31 de diciembre de cada afio.

El Banco de Corrientes cuenta con treinta y cuatro sucursales y tres anexos y, desde el afio 2011, 15
localidades mas son atendidas mediante la implementacion del BanCo Movil.

El Banco atiende en forma directa al 81% de la poblacion de la Provincia siendo que existe un 17% de la
poblacién provincial considerada rural y que por lo tanto es atendida en forma indirecta a través de la
localidad mas proxima con servicio bancario.

Calificacion de riesgo
BanCo se beneficia de su rol de agente financiero de la Provincia de Corrientes, lo cual le proporciona un

importante fondeo de muy bajo costo proveniente de depositos oficiales y judiciales, asi como de su extensa
base de clientes, basicamente empleados y jubilados provinciales, con gran potencial de negocios. Por su



parte, la participacion del Estado provincial en el capital del banco introduce cierto riesgo politico, debido a
que su negocio podria verse afectado por la implementacion de politicas publicas.

El Consejo de Calificacion de FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO “afiliada de Fitch
Ratings” - Reg. CNV N°9 reunido el 18 de julio de 2024 decidio confirmar (*) las siguientes calificaciones de
Banco de Corrientes S.A ID avalista 3231679 y ID calificadora: 3226837

* Endeudamiento de Largo Plazo: A-(arg) Perspectiva Estable.
* Endeudamiento de Corto Plazo: Al(arg).

Categoria A(arg): implica una so6lida calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pais. Sin
embargo, cambios en las circunstancias o condiciones economicas pueden afectar la capacidad de repago en
tiempo y forma en un grado mayor que para aquellas obligaciones financieras calificadas con categorias
superiores.
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Los signos "+" o "-" se afiaden a una calificacion para darle una mayor o menor importancia relativa dentro de

la correspondiente categoria y no alteran la definicion de la Categoria a la cual se los afiade.

Categoria Al(arg): Indica una muy solida capacidad de pago en tiempo y forma de los compromisos
financieros respecto de otros emisores o emisiones del mismo pais. Cuando las caracteristicas de la emision o
emisor son particularmente solidas, se agrega un signo “+” a la categoria.

Las calificaciones se fundamentan en el posicionamiento que detenta Banco de Corrientes S.A. en la zona en
la que opera, su rol como agente financiero de la provincia y el posible soporte de su accionista, su buena
liquidez y la evolucién de su desempefio. Ademas, se considero el riesgo politico al cual esta expuesto por su
caracter de entidad publica.

Fid Aval S.G.R.

Fid Aval S.G.R. (“Fid Aval”) se encuentra inscripta en el Registro Publico de Comercio bajo el nimero 7852
del Libro 107 del Tomo - de Sociedades por Acciones con fecha 3 de mayo de 2022. Fid Aval es una sociedad
de garantia reciproca y tiene su sede social y comercial en la calle Tte. Gral. J. D. Perén 646, Piso 4°, Ciudad
Autonoma de Buenos Aires, CUIT: 33-70900345-9. Teléfono: (011) 15 2868 8213. Correo electronico:
contacto@fidaval.com.ar. Sitio web: https://fidaval.com.ar/.

Fid Aval S.G.R. ha resuelto por Acta de Asamblea General Extraordinaria de fecha 24 de septiembre de 2021
aprobar el cambio de denominacién social de Fidus S.G.R. a Fid Aval S.G.R., habiendo la Secretaria de la

Pequefia y Mediana Empresa y los Emprendedores aprobado ésta y otras reformas del estatuto mediante la
Resolucion Numero 1F-2021-67102196-APN-DGD#MDP de fecha 26 de julio de 2021.

El potencial inversor podrd acceder a informaciéon completa econdémica, financiera y societaria de Fid Aval
publicada en la CNV siguiendo el link que se indican a continuacion:
https://www.argentina.gob.ar/cnv/empresas.

Informacion mensual indicadores SGR a Julio 2024 ID AIF #3236026 y a junio 2024 ID #3222351
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Indicadores SGR Julio 2024

Porcentaje de apalancamiento: 238%

Porcentaje de mora mensual: 0,0%

Composicion del Fondo de Riesgo
a su valor de Mercado:

Depdsitos en cuentas a la vista:

Depésitos en Cuenta Comitente:

Cauciones bursatiles:

Titulos publicos nacionales:

Obligaciones negociables,
debentures y otros titulos VRD
autorizados por CNV:

Acciones de Sociedades
Andnimas constituidas en el pais:

$2.326.778

$1.533

$21.358

$2.071.991.181

$716.669.274

$201.016.764

Junio 2024

187%

0,01%

$2.167.942

$31.308.514

$2.670.110.318

$716.677.761

$216.522.958



Cuotapartes del FCI:

Monto Total:

Garantias vigentes (riesgo vivo)
segun situacidon de la PYMA en
BCRA

Garantias vigentes (riesgo vivo) 100%
en PYMES en situacién 1 BCRA:

Porcentaje Total: 100%

Garantias vigentes (riesgo vivo)
por tipo de acreedor

Entidades Financieras:

Mercado de Capitales:

Porcentaje Total:

Garantias vigentes (riesgo vivo)
por tipo de instrumento de
Mercado de Capitales

$323.173.955

$3.315.200.842

32.6%

67,4%

100%

$537.377.700

$4.174.165.193

100%

100%

23,2%

76,8%

100%



CPD: 37,93% 39,74%

Pagaré: 58.34% 58,77%
ON 3,73% 1,49%
Porcentaje Total 100% 100%

Calificacion de riesgo al 26/06/2024

Calificacion: A

Agente de Calificacion de Riesgo: ProRatings

Fid Aval fue autorizado a actuar como Entidad de Garantia por la CNV con fecha 8 de septiembre de 2021.

La calificacion de riesgo vigente de fecha 26 de junio de 2024 (otorgada por ProRatings ID y publicada en
AIF de la calificadora con ID:#3216491) es: “A (arg)” en el largo plazo con perspectiva estable y “Al (arg)”
en el corto plazo. El informe de calificacion de riesgo se encuentra cargado en la AIF de Fid Aval bajo el ID:
#3216573.

IV.-=PROYECTO VERDE ELEGIBLE

ANTECEDENTES DE LA SOCIEDAD

TERMOELECTRICA S.A inici6 sus actividades en el afio 1970, es una de las mas antiguas en el sector de
Centrales Térmicas y Renovables (Biomasa), en fabricacion de calderas y repuestos como, por ejemplo:
recalentadores, sobrecalentadores, precalentadores de aire, juntas de expansion, silenciadores, etc.

Tiene sus origenes en su fundador, el Ingeniero Julio E. Ramos quien comenz6 su carrera a mediados del siglo
pasado en U.S.A. en la compaiiia del sector de centrales de generacion Combustion Engineering propietaria de
Lummus Company, National Tank Company y Morgan Door Company. Una vez instalado en Argentina funda
la empresa Termoeléctrica ofreciendo equipos y servicios para centrales térmicas siguiendo la linea de
Combustion Engineering. En las tres ultimas décadas del siglo pasado y la primera del siglo XXI fue una
empresa lider en el sector de plantas de generacion.

A partir del afo 2020 se realiz6 la incorporacion de recursos humanos en la empresa para potenciar sus
actividades convencionales y para crear un departamento de Investigacion y Desarrollo para el desarrollo de
equipos del sector de energias renovables, en especial biomasa y CSP (Concentration Solar Power).



Para el desarrollo de sus actividades TERMOELECTRICA S.A. cuenta con personal permanente y altamente
capacitado, creativo y emprendedores que reafirman su compromiso con el futuro. También, presta el servicio
de reparaciones y montajes en obras entre otros productos.

ESTRUCTURA ACCIONARIA

Gustavo Woca es titular del 90% de las acciones de la Sociedad. Gustavo es ingeniero agroindustrial, también
es titular de Tatacua, un secadero lider en la fabricacion y provision de equipos de secado de madera, es una
empresa de base tecnologica, con presencia fuerte en el NEA. Propietario de dos patentes de invencion en el
campo de la energia solar.

Marcelo Marini es titular del 10% de las acciones de la Sociedad. Marcelo es ingeniero industrial /mecéanico y
se encuentra dedicado a realizar y supervisar instalaciones térmicas, desde hace mas de 25 afios.

ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL

ESTRATEGIA

ORGANIGRAMA

Directorio
Gustava Woca - Marcelo Marini-
Sofia Matozzi

Gustave Woca
Presidenta - Gerente General

Conrado Barrientos
Encargado de taller

Lucas Benitez
Jefe Comercial

Aldana Garibaldi
Jefa administracidn y

finanzas - Compras
Medio Oficial

Oficial han Ramirez
o ializada Administracidn de
- - Oficial Fernanda Toledo Lucas Benitez m:lh“h
yucla Medio Oficial LEDETE I RRHH

! ] Ayudante

ABL::::E"S-;EE':E@ Gustavo Grondona
E;:TEPNJ'\ Contral de Calidad

' Soldadores:
Ingeniaro i Oficial
especializado
Oficial

bt Termoeléctrica

La empresa tiene una direccion de Investigacion y Desarrollo orientada a energias renovables, que desarrolla
distintas actividades, actualmente las mas relevantes son las siguientes:

. Desarrollo de Colector de relieves para CSP (Concentration Solar Power) (patente propiedad de la
empresa).

. Desarrollo de quemador ciclonico vertical para biomasa (modelo de utilidad en proceso de
presentacion).

. Disefios de calderas de biomasa acuo tubulares y humos tubulares.



. Disefios de intercambiadores de calor para plantas de generacion de biomasa.
. Disefios de ciclos de generacion de energia y cogeneracion de centrales térmicas a base a biomasa.

Termoeléctrica cuenta actualmente con un staff de ingenieros, entre ellos especialistas en gestion de tecnologia
aplicada a Energias Renovables de importante trayectoria.

La empresa constantemente monitorea las nuevas tendencias tecnoldgicas en biomasa y CSP, generando
nuevos proyectos y sumando RRHH en areas criticas.

RAZONES PARA LA OFERTA Y DESTINO DE LOS FONDOS

Los fondos provenientes de la colocacion de las Obligaciones Negociables a ser emitidas seran destinados al
proyecto Verde Elegibles, los cuales estaran alineados con los Principios de Bonos Verdes de 2018 (GBP por
sus siglas en inglés) del ICMA (International Capital Market Association) y los “Lineamientos para la
Emision de Valores Negociables Sociales, Verdes y Sustentables en Argentina” contenidos en el Anexo III del
Capitulo I del Titulo VI de las Normas de CNV.

Descripcion del Proyecto Verde Elegible

El proyecto principal que lleva adelante la empresa Termoeléctrica S.A. consiste en la promocion y desarrollo
del proyecto denominado “Planta de Generaciéon de Energia a partir de Biomasa” a ser realizado en la Ciudad
de Ituzaingd, en la Parcela “J” del Parque Industrial Ituzaingd, Provincia de Corrientes (la “Planta” o el
“Proyecto Verde”). El Proyecto Verde se inici6 en el afio 2021 y se encuentra en un grado de avance de
aproximadamente el 90%, estimando que la habilitacion comercial ocurra durante el mes de diciembre de
2024. El costo total del proyecto se estima en U$SD 5.100.000. E1 100% de los fondos provenientes de la
colocacion, neto de los gastos de emision, seran destinados a financiar el desarrollo y construccion del
Proyecto Verde. El Proyecto Verde se realizara en una sola etapa. Por el momento no se prevé la realizacion de
una segunda etapa, o la instalacion de un campo solar para la alimentacion de la planta mediante energia solar.

La Planta se encuentra en el mencionado Parque, y la energia generada sera vendida a CAMMESA, conforme
al contrato de abastecimiento suscripto con dicha empresa. La empresa realizo el disefio, la ingenieria de
anteproyecto y la ingenieria de detalle. Actualmente, lleva adelante la instalacion de cada uno de los equipos
componente de la Planta.

La Planta se divide en varios sistemas necesarios para su correcto funcionamiento.

I - Sistema de gestion de biomasa: encargado de recibir y almacenar la biomasa para su posterior
tratamientocon la finalidad de obtener el combustible con las caracteristicas dptimas para alimentar a la
caldera.

IT - Ciclo Rankine: Ciclo cerrado de agua/vapor que aprovecha el calor cedido por la combustion de la
biomasa para evaporar el agua que entra en la caldera, hasta obtener vapor sobrecalentado, que se usa para
hacer girar la turbina de vapor conectada al generador eléctrico.

III - Sistema de refrigeracion: refrigera el vapor de salida de la turbina de vapor, con el fin de condensar el
agua en el intercambiador que se encuentra en el condensador, para poder asi reenviarla a la caldera. IV -
Sistema de tratamientos de aguas: trata el agua para su posterior suministro a los distintos puntos de la planta
que la necesitan, procesa el agua de vertido.

El disefio del proceso tiene como objetivo optimizar el proceso para que sea sostenible, utilizando los recursos
con mayor eficacia promoviendo la adopcion de tecnologias y procesos industriales limpios y ambientalmente
racionales y cumplir con los limites de emisiones y de seguridad en la operacion.



Conforme los Principios de Bonos Verdes de ICMA corresponde a la categoria de Energias Renovables.

La tecnologia de generacion de energia a partir de biomasa estd considerado un proyecto de Energias
Renovables seglin la ley 27.191.

La empresa cuenta con un detallado Estudio de Impacto Ambiental y Social, realizado en el marco de lo
requerido por el Instituto Correntino del Agua y del Ambiente, con certificacion de viabilidad para la Planta,
desde el cual se exponen las directrices de actuacion de la empresa, principalmente en materia de cuidado del
aire, agua, suelo, flora, fauna y del medio social.

El Estudio de Impacto Ambiental concluye que el Proyecto se ajusta a los requerimientos del articulo 2° de la
Ley 6051/11 de la Provincia de Corrientes que contempla el componente de proteccion ambiental con criterios
de sustentabilidad. EI mismo, establece que la Generadora de 5.6 MW da una solucion al consumo de residuos
forestales obtenidos de los establecimientos foresto-industriales alli instalados y también en las areas de
influencia indirecta generando de esta manera puestos de trabajo formales con personal capacitado. La
biomasa a utilizar es sostenible dado que la materia prima proviene de los aserraderos cercanos a la Planta,
que utilizan madera de bosques implantados, tales como pino Elliottis, Tarda y Eucaliptus Grandis. Ello con el
objetivo de proveer energia limpia mitigando los efectos de las emisiones de gases de efecto invernadero,
cambio climatico, entre otros.

Por otra parte y en forma complementaria, se sefiala que el Proyecto Verde en consideracion, cumple con
determinados parametros de los ODS, tales como, entre otros:

ODS 7 — Garantizar el acceso a una energia asequible, segura, sostenible y moderna para todos.

A través del aumento en la oferta de energia renovable en el conjunto de energéticas.

ODS 8 — Promover el crecimiento econémico sostenido, inclusivo y sostenible, el empleo pleno y productivo
y el aumento en la demanda de trabajo decente para la zona de influencia.

A través del aumento en la creaciéon de empleos formales, con politicas de integracion y fortalecimiento en la
capacitacion.

ODS 9 - Construir infraestructuras resilientes, promover la industrializacion sostenible y fomentar la
innovacion.

A través de la disminucion en los tiempos de viaje y externalizacion de impactos, por inadecuada gestion de
restos de la biomasa trasladada fuera del parque industrial.

ODS 12 — Garantizar modalidades de consumo y produccion sostenibles.

A través de la produccion de servicios, con reduccion de los consumos y desperdicios de materias primas,
agua y fuentes de energia.

ODS 17 — Fortalecer los medios de ejecucion y revitalizar la alianza mundial para el desarrollo sostenible.

A través de la promocion de un esquema de gestion articulada, que permita la coordinacion de los operadores
de la foresto industria, con el objetivo de alcanzar objetivos comunes con relacion a las Gestion Integral de
Residuos Solidos.

Impacto buscado en los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS)

TRABAJO DECENTE INDUSTRIA, PRODUCCION 17 ALIANZAS PARA
Y CRECIMIENTD LOGRAR
ECONOMICO INFRAESTRUCTURA LOS OBJETIVOS

o

Evaluacion y seleccion del proyecto:
Termoeléctrica cuenta con un plantel profesional capacitado con vasta experiencia en este tipo de proyectos.
Particularmente, el equipo estd integrado por 6 ingenieros, con especialistas de importante trayectoria en



gestion de tecnologia aplicada a energias renovables. La empresa monitorea activamente las nuevas tendencias
tecnoldgicas en biomasa y CSP, generando nuevos proyectos y sumando RRHH en areas criticas.

Objetivos
Objetivos econdomicos:
a) Generacion de 36.900 MWh /afio de energia renovable firme para comercializarlo en el mercado a
término de las energias renovables (Mater).
Objetivos medioambientales y tecnologicos del proyecto:
b) Generar energia eléctrica de fuentes renovables y limpias.

El proyecto se eligié con el objetivo de cumplir con las expectativas econémicas de los administradores de la
Sociedad y los beneficios medioambientales.

Gestion de fondos

La Sociedad ha emitido anteriormente dos series de Obligaciones Negociables, cuyos recursos han sido
aplicados a continuar las obras de desarrollo y construccion de la Planta. La Sociedad destinara el producido
de la integracion de las Obligaciones Negociables de la presente serie a financiar la terminacion de la
construccion de la Planta, particularmente a: (i) inversiones en activos fisicos situados en la Argentina; y (ii) a
integraciones de capital de trabajo en la Argentina, en ambos casos destinadas a mejorar y ampliar la
generacion de energia a partir de biomasa en la Planta ubicada en la localidad de Ituzaingd, Provincia de
Corrientes.

En particular, los fondos del punto (i) del parrafo anterior seran destinados: a) instalacion eléctrica en las areas
principales de la planta, principalmente la turbina, caldera, la zona de biomasa, la zona de agua y torres de
refrigeracion; b) bombas de caldera, principal equipamiento para abastecer el agua; c) valvulas para el control
y automatizacion de la planta; y d) sistemas sotr, smec y de medicion comercial; y del punto (ii) a haberes,
sueldos y jornales.

Se acompaia una estimacion de la aplicacion de los fondos provenientes de la colocacion de las ON:

Aplicacién de fondos % total de inversiones Inversiones (en Pesos) Detalle

En areas principales de la
planta: turbina, caldera,

Instalaciones eléctricas 54% $505.663.700 . ,
zona de biomasa, zona area
agua y torres de frigeracion

Bombas de caldera:
Magquinarias 22% $202.000.000 equipamiento para
abastecer de agua a la
caldera

Magquinarias 7% $66.500.000 Vilvulas para el control y
automatizacion de la planta

Gastos qperatlvos y capital 13% $120.000.000 Haberes, sueldos y jornales

de trabajo del personal

Sistemas: SOTR
Sistemas 4% $38.336.300 (informacion de energia),
SMEC, y de medicion




comercial (medidor de

energia)
100% $932.500.000
Gastos de emision $67.500.000
Monto de la emision $1.000.000.000

Administracion de los fondos

La emisora destinara los fondos a los fines exclusivos del desarrollo de la Planta o Proyecto Verde, evitando
de esta forma el uso de los fondos en destinos distintos a los esperados por los inversores. Termoeléctrica
cuenta con la infraestructura tecnologica y profesional adecuada para administrar los fondos dirigidos del
Proyecto. En este sentido, la empresa debido a su experiencia actiia bajo procedimientos internos que permiten
determinar los ingresos y uso de fondos, independientemente del caracter de los mismos, de manera que se
administren de forma transparente.

Los Fondos son trazables y monitorearles en los estados contables de la emisora. De acuerdo con lo estipulado
en el Prospecto, se estima que los fondos seran utilizados dentro de los 6 meses. Durante el plazo de
asignacion de fondos, un equipo designado por Termoeléctrica S.A implementara los mecanismos a ser
utilizados para garantizar la correcta trazabilidad en el uso de los fondos. Entre otras medidas, se mantendran
los fondos de forma diferenciada en una cuenta bancaria, o comitente, utilizada especificamente a los efectos
de tener dichos montos identificados constantemente hasta su asignacion total.

Adicionalmente, hasta la asignacion los recursos liquidos se invertiran en instrumentos financieros liquidos de
alta calidad, entre ellos depositos a plazo fijo y fondos money market.

La emisora ha destinado el monto neto de gastos de emision, equivalente a $39.365.646, correspondientes a la
Serie I, y el monto neto de gastos de emision, equivalente a $326.933.000, correspondientes a la Serie 1T el
financiar la construccion del Proyecto Verde. Asimismo, se destinara el monto del producido de la emision de
las ON Serie III a financiar la construccion del Proyecto Verde, neto de los gastos de emision.

Direccion y administracion

La emisora tiene como objetivo generar valores sustentables de largo plazo para sus clientes y accionistas.
Ello lo realizaria mediante la adopcion de estrategias que buscan operar en el Parque Industrial “J” con los
mas altos estandares de seguridad y confiabilidad, respetando el medio ambiente y procurando optimizar dia a
dia sus margenes operativos, y su perfil financiero.

Como se menciond precedentemente la empresa cuenta con una direccion de Investigacion y Desarrollo
orientada a energias renovables.

La persona a Cargo del Proyecto en Ituzaingd es Gustavo Woca en forma general y Luis Rodriguez como
encargado de Obra.

Presentacion de informes y reportes

La Sociedad se compromete a enviar al mercado correspondiente -para su difusion- un reporte (el “Reporte”)
anual que contemple informacion actualizada sobre el uso de los fondos provenientes de la emision de ON, en
la que se indiquen el uso de los fondos en el proyecto, los montos asignados durante el periodo que abarque
dicho informe y, en su caso, las inversiones temporales de los recursos no asignados a dicha fecha. La
Sociedad pretende incluir informes de impacto anuales que proporcionaran informacién sobre indicadores
clave como la produccion anual de electricidad (GWh) y las emisiones anuales de GEI evitadas. El Reporte
incluira los beneficios ambientales logrados por el Proyecto Verde Elegible, conforme los Principios de Bonos
Verdes de 2018 (GBP por sus siglas en inglés) del ICMA (International Capital Market Association) y los
“Lineamientos para la Emisiéon de Valores Negociables Sociales, Verdes y Sustentables en Argentina”
contenidos en el Anexo III del Capitulo I del Titulo VI de las Normas de CNV (N.T. 2013 y mod.)



El primer reporte anual se presentara en abril de 2025 y no contara con revision externa independiente.

Consecuencias del Incumplimiento

El incumplimiento del compromiso de aplicacion de fondos de acuerdo al Marco para la Emision de Bonos
Verdes, incluyendo sin limitacion la falta de aplicacion de los fondos a los destinos mencionados, o en los
plazos programados, el desvio de la compaiiia respecto de lo estipulado en el Marco para la Emision de Bonos
Verdes y los Lineamientos para la Emision de Bonos SVS, o la falta de publicacion en tiempo y forma del
Reporte tendra como consecuencia que las Obligaciones Negociables dejaran de listar en el Panel de Bonos
Sociales, Verdes y Sustentables de BYMA.

Revision externa independiente

A los efectos de validar las credenciales verdes de los proyectos de conformidad con las Normas de la CNV, la
Sociedad ha contratado a UNTREF Agencia Calificadora de Riesgo Universidad Publica que sera la
responsable de evaluar que los recursos obtenidos con la emision de las ON se apliquen al destino detallado en
el Prospecto y al impacto medioambiental positivo del mismo y que se encuentren alineadas a los cuatro
componentes principales de los Principios de Bonos Verdes de 2018 (SPB por sus siglas en inglés) del
International Capital Markets Association.

V. — CALIFICACION DE BONO VERDE

UNTREF ACR UP entiende que las obligaciones negociables PYMES Garantizadas Serie III de
Termoeléctrica S.A. con destino a financiar el Proyecto Verde , en particular a: (i) inversiones en activos
fisicos situados en la Argentina; y (ii) integraciones de capital de trabajo en la Argentina, en ambos casos
destinadas a mejorar y ampliar la generacion de energia a partir de biomasa en la Planta ubicada en la
localidad de Ituzaingd, Provincia de Corrientes. En particular, los fondos del punto (i) del parrafo anterior
seran destinados: a) instalacion eléctrica en las areas principales de la planta, principalmente la turbina,
caldera, la zona de biomasa, la zona de agua y torres de refrigeracion; b) bombas de caldera, principal
equipamiento para abastecer el agua; c) valvulas para el control y automatizacion de la planta; y d) sistemas
sotr, smec y de medicion comercial; y del punto (ii) a haberes, sueldos y jornales.  y su impacto ambiental
positivo, se alinean con lo requerido por los Principios de Bonos Verdes, establecidos por ICMA, en lo
relacionado con el cumplimiento de sus cuatro componentes centrales. En tal caracter, UNTREF ACR UP
evallia que la emision se encuadra en la categoria de Bono Verde, asignandole la calificacion de “BV2+”.

La calificacion “BV2” asignada, dentro de las escalas de la UNTREF ACR UP, establece que: “Corresponde a
PV que generaran un impacto BUENO, con relacion a la sostenibilidad medioambiental. Presentan un Buen
Cumplimiento de los componentes centrales de los PBV, y una Buena capacidad organizativa y administrativa
por parte de los emisores.”
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Ciudad Autoénoma de Buenos Aires
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El banco de las empresas

Banco de Servicios y Transacciones S.A.
Teléfono: 11-5235-2800
Email: mesa@bst.com.ar; globalmercadodecapitales@bst.com.ar
Tte. Gral. J. D. Per6n 646, Piso 4

Ciudad Autoénoma de Buenos Aires
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@ BanCo

El Banco de Corrientes

Banco de Corrientes S.A.
Teléfono: 0379-5621700

E-mail: inversiones@bcoctes.com.ar
Lavalle 415, Ciudad de Corrientes

Provincia de Corrientes

COLOCADOR

ZOFINGEN

Zofingen Securities SA
Teléfono: +541139846600
Email: info@zofingen.com.ar

Ugarte 1674 ler piso
Ciudad Auténoma de Buenos Aires



ENTIDAD DE GARANTIA
> FIDaval

Fid Aval S.G.R.
Teléfono:+54 9 11 4028-0224
E-mail: agranado@fidaval.com.ar
Tte. Gral. J. D. Perdn 646, Piso 4
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Sofia Matozzi
Subdelegada
Termoeléctrica S.A



