PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES PARA
REGIMEN PYME CNV GARANTIZADA

LOS HAROLDOS

BODEGA & VINEDOS

LOS HAROLDOS S.A. (como Emisor)
Teléfono: (0263) 4420140
Correo electronico: icaraccio@familiafalasco.com

OBLIGACIONES NEGOCIABLES PYME CNV GARANTIZADAS SERIE |
A SER EMITIDAS EN TRES CLASES, SIMPLES, NO CONVERTIBLES EN ACCIONES, POR UN VALOR NOMINAL
EN CONJUNTO DE HASTA $1.700.000.000 (PESOS MIL SETECIENTOS MILLONES) (O SU EQUIVALENTE EN
DOLARES ESTADOUNIDENSES CALCULADOS AL TIPO DE CAMBIO INICIAL, CONFORME SE DEFINE MAS
ADELANTE) (EL “MONTO MAXIMO DE LA EMISION”)

CLASE | CLASE I CLASE Il
CON VENCIMIENTO A LOS 24 MESES  CON VENCIMIENTO A LOS 24 MESES  CON VENCIMIENTO A LOS 36 MESES
CONTADOS DESDE LA FECHA DE CONTADOS DESDE LA FECHA DE CONTADOS DESDE LA FECHA DE
EMISION Y LIQUIDACION. EMISION Y LIQUIDACION. EMISION Y LIQUIDACION.
DENOMINADAS, A SER DENOMINADAS EN DOLARES DENOMINADAS EN DOLARES
INTEGRADAS Y PAGADERAS EN ESTADOUNIDENSES, A SER ESTADOUNIDENSES, A SER
PESOS. A TASA VARIABLE. INTEGRADAS EN PESOS AL TIPODE  INTEGRADAS EN PESOS AL TIPO DE
CAMBIO INICIAL Y PAGADERASEN  CAMBIO INICIAL Y PAGADERAS EN
PESOS AL TIPO DE CAMBIO PESOS AL TIPO DE CAMBIO
APLICABLE. A TASA FIJA. APLICABLE. A TASA FIJA.

El presente prospecto (el “Prospecto”) corresponde a las obligaciones negociables serie | a ser emitidas por Los Haroldos S.A.
(en adelante, el “Emisor”, la “Emisora”, la “Sociedad” o “Los Haroldos”, indistintamente) bajo el régimen PYME CNV
Garantizada, simples, no convertibles en acciones, a ser ofrecidas en tres clases: (i) las obligaciones negociables clase I,
denominadas, a ser integradas y pagaderas en Pesos, con vencimiento a los 24 (veinticuatro) meses contados desde la Fecha de
Emision y Liquidacion, a tasa variable, a ser emitidas por un valor nominal que, en conjunto con la Clase Il y la Clase 11l
(conforme se definen seguidamente), no podra exceder el Monto Maximo de la Emision (la “Clase 1” o las “Obligaciones
Negociables Clase 17, indistintamente); (ii) las obligaciones negociables clase 11, denominadas en Ddlares Estadounidenses, a
ser integradas en Pesos al Tipo de Cambio Inicial y pagaderas en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable (conforme ambos términos
se definen mas adelante), con vencimiento a los 24 (veinticuatro) meses contados desde la Fecha de Emisién y Liquidacién, a
tasa fija, a ser emitidas por un monto que, en conjunto con la Clase | y la Clase 111, no podra exceder el Monto Maximo de la
Emision (la “Clase 11” o las “Obligaciones Negociables Clase 11”); y (iii) las obligaciones negociables clase 111, denominadas
en Ddlares Estadounidenses, a ser integradas en Pesos al Tipo de Cambio Inicial y pagaderas en Pesos al Tipo de Cambio
Aplicable, con vencimiento a los 36 (treinta y seis) meses contados desde la Fecha de Emision y Liquidacion, a tasa fija, a ser
emitidas por un monto que, en conjunto con la Clase | y la Clase Il, no podra exceder el Monto Maximo de la Emision (la
“Clase 11I” o las “Obligaciones Negociables Clase 111", y en conjunto con la Clase I y la Clase Il, las “Obligaciones
Negociables” o las “Obligaciones Negociables Serie 17, indistintamente).

Oferta publica autorizada en los términos de la Ley N° 26.831, los Decretos N° 1.087/93 1.023/13 y las NORMAS (T.O.
2013 y mod.) de la Comision Nacional de Valores, registrada bajo Resolucion N° RESFC-2023-22429-APN-DIR#CNV
del 13 de septiembre de 2023. Esta autorizacion solo significa que se han cumplido con los requisitos establecidos en
materia de informacion establecidos en el régimen PYME CNV GARANTIZADA. La Comision Nacional de Valeres no
ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el prospecto. La veracidad de la informacion suministrada en ¢l presente
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prospecto es exclusiva responsabilidad del 6rgano de administracion de la emisora y demas responsables segin los
articulos 119 y 120 de la Ley N° 26.831. El ¢rgano de administracion manifiesta, con caracter de declaracion jurada,
que el presente prospecto contiene, a la fecha de su publicacion, informacion veraz y suficiente conforme a lo requerido
por las normas vigentes. Los Inversores deben tener en cuenta al momento de realizar su inversion que el sujeto Emisor,
en relacién con la presente, contara con un régimen informativo diferenciado debido a que esta emision se efectlia bajo
el régimen garantizado por Entidades de Garantia autorizadas por la Comision Nacional de Valores, lo que implicara
que se les aplicara el régimen informativo diferenciado establecido en el Art. 15 de la Seccién VI, Capitulo VI, Titulo
.

SE INFORMA QUE LA EMISORA Y/O SUS BENEFICIARIOS FINALES Y/O LAS PERSONAS FISICAS O
JURIDICAS QUE TIENEN COMO MINIMO EL DIEZ POR CIENTO (10%) DE SU CAPITAL O DE LOS
DERECHOS A VOTO, Y/O QUE POR OTROS MEDIOS EJERCEN EL CONTROL FINAL, DIRECTO O
INDIRECTO SOBRE LA SOCIEDAD NO REGISTRAN CONDENAS POR DELITOS DE LAVADO DE ACTIVOS
Y/O FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO Y/O FIGURAN EN LAS LISTAS DE TERRORISTAS Y
ORGANIZACIONES TERRORISTAS EMITIDAS POR EL CONSEJO DE SEGURIDAD DE LAS NACIONES
UNIDAS, TENIENDO EN CUENTA PARA ELLO LA CREACION DEL REGISTRO PUBLICO DE PERSONAS Y
ENTIDADES VINCULADAS A ACTOS DE TERRORISMO Y SU FINANCIAMIENTO (REPET) DISPUESTA POR
EL DECRETO N 489/2019 (B.O. 17-7-19).

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES AUTORIZADAS A REALIZAR OFERTA PUBLICA SOLO PODRAN
NEGOCIARSE PUBLICAMENTE EN MERCADOS AUTORIZADOS DEL PAIS Y SEENCUENTRAN DIRIGIDAS
AL PUBLICO INVERSOR EN GENERAL.

Antes de tomar cualquier decision de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, los Inversores deberan realizar
su propio analisis sobre la Sociedad, los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables y los riesgos
involucrados.

De conformidad con la Resoluciéon General N° 917/2021 de la CNV, se informa que el producido de las Obligaciones
Negociables no sera destinado a los fines establecidos por el Decreto N° 621/2021, razén por la cual no se gozara de los
beneficios impositivos dispuestos en el mencionado Decreto, sin perjuicio de lo cual seran aplicados de conformidad con
lo establecido por la Ley de Obligaciones Negociables.

El Prospecto se encuentra a disposicion del publico inversor en general: (i) en el horario habitual de actividad comercial de la
Emisora, en su sede social sita en Ruta Panamericana y Miguez, San Martin, Provincia de Mendoza, Republica Argentina,
teléfono (0263) 4420140, e-mail: icaraccio@familiafalasco.com; (ii) en el domicilio de Banco de Galicia y Buenos Aires
S.A.U., sito en Tte. Gral. Juan D. Perén 430, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina, teléfono (+5411) 6329-1571, e-
mail: juan.roldan@bancogalicia.com.ar; (iii) en el domicilio de Banco de Servicios y Transacciones S.A., sito en Av.
Corrientes 1174, Piso 3°, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina, teléfono (+5411) 5235 2360 / 5235 2383 / 5235 2381,
e-mail: globalmercadodecapitales@bst.com.ar / mesa@bst.com.ar; (iv) en el domicilio de Banco Supervielle S.A., sito en
Bartolomé Mitre 434, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina, teléfono (+5411) 4324-8265, e-mail:
mercadodecapitales@supervielle.com.ar / roberto.guevara@supervielle.com.ar / joaquin.vallejos@supervielle.com.ar /
manuel.alvarado@supervielle.com.ar; y (v) en el domicilio de Macro Securities S.A.U., sito en Av. Eduardo Madero 1182,
Piso 24°, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina, teléfono (+5411) 5222-8978 / 5222-8970, e-mail:
leandrolintura@macro.com.ar / marianorosales@macro.com.ar / mateoschale@macro.com.ar.

Asimismo, el Prospecto se encuentra disponible digitalizado en: (i) el sitio web la CNV: https://www.argentina.gob.ar/cnv (la
“Pagina Web de la CNV™); (ii) el boletin diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, disponible en https://bolsar.info/ (el
“Boletin Diario de la BCBA™); y (iii) en el sitio web del Mercado Abierto Electronico (“MAE”), http://www.mae.com.ar, bajo
la seccidn “Mercado Primario” (el “Pagina Web del MAE”).
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Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U.
Agente de Liquidacién y Compensacién y
Agente de Negociacion Integral
Matricula CNV N°22
Teléfono: (+5411)6329-2471
Correo electroénico:
juan.roldan@bancogalicia.com.ar

1) Galicia

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U.
Agente de Liquidacion y Compensacion y
Agente de Negociacion Integral
Matricula CNV N°22
Teléfono: (+5411)6329-2471
Correo electronico:
juan.roldan@bancogalicia.com.ar

ORGANIZADORES Y COLOCADORES

bst

Soluciones a medida

Banco de Servicios y Transacciones S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacién y
Agente de Negociacion Integral
Matricula CNV N°64
Teléfono: (+5411) 5235 2360 / 2383 / 2381
Correo electrénico:
globalmercadodecapitales@bst.com.ar

mesa@bst.com.ar

27

ANIVERSARIO

Macro

oM Sccurities

Macro Securities S.A.U.

Agente de Liquidacion y Compensacion y Agente

de Negociacion Integral
Matricula CNV N°59
Teléfono: +54 (11) 5222-8978 / 8970
Correo electroénico:
leandrolintura@macro.com.ar /
marianorosales@macro.com.ar

ENTIDADES DE GARANTIA

bst| 2%

Soluciones a medida AMIVERSARIO

Banco de Servicios y
Transacciones S.A.

Agente de Liquidacion y Compensacion y
Agente de Negociacion Integral
Matricula CNV N°64
Teléfono: (+5411) 5235 2800
Correo electronico:
entidad.garantia@bst.com.ar

@\ Macro

Banco Macro S.A.

Agente de Liquidacién y Compensacion y
Agente de Negociacion Integral
Matricula CNV N° 27
Teléfono: (+5411) 5222-6500
Correo electroénico:
relacionesconelmercado@macro.com.ar

)
SUPERVIELLE
Banco Supervielle S.A.
Agente de Liquidacién y Compensacién y
Agente de Negociacion Integral
Matricula CNV N° 57
Teléfono: (+54 011) 4324-8265
Correo electronico:
mercadodecapitales@supervielle.com.ar

|
SUPERVIELLE
Banco Supervielle S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacion y
Agente de Negociacion Integral
Matricula CNV N° 57
Teléfono: (+54 011) 4324-8265
Correo electronico:
mercadodecapitales@supervielle.com.ar
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|- DESCRIPCION DEL EMISOR

Denominacion, tipo societario y datos de contacto: Los Haroldos S.A. (CUIT: 30-67211214-8), es una sociedad
anonima con domicilio social sito en Ruta Panamericana y Miguez, San Martin, Provincia de Mendoza, Republica
Argentina. Teléfono: (0263) 4420140. Correo electrénico: icaraccio@familiafalasco.com.

Sede de la administracion: La sede de la administracion se encuentra sita en Ruta Panamericana y Miguez, San Martin,
Provincia de Mendoza, Republica Argentina.

Fecha de constitucion, plazo de duracion y datos de inscripcién en la Inspeccion General de Justicia: La Sociedad
fue originalmente constituida en fecha 22 de abril de 1996 e inscripta en la Direccién Provincial de Personas Juridicas de
la Provincia de Buenos Aires, el 18 de noviembre de 1996, bajo la Matricula N° 8804, Legajo N° 4/8774 de Sociedades
Comerciales. Tiene un plazo de duracién de 60 afios contados desde su fecha de inscripcion.

Descripcion y actividad principal del Emisor: Los Haroldos S.A. es una sociedad dedicada a la elaboracién de vinos
en Mendoza y a su venta y comercializacién tanto en el mercado local, como en el mercado extranjero a través de la
exportacién de sus productos. En este Gltimo caso, la Sociedad exporta a mas de 35 paises, siendo sus principales mercados
Estados Unidos, China, Brasil y Reino Unido. Cuenta, a la fecha del presente, con una planta de elaboracion de una
capacidad de almacenamiento de 43,5 MM lts y una némina de 265 empleados permanentes.

Se deja constancia de que, con fecha 7 de diciembre de 2022, mediante Asamblea General Ordinaria de Accionistas, se
aprobaron los dltimos estados contables de la Sociedad correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de julio de 2022. En
la misma reunion, ademas, se aprobd la gestion de los miembros del Directorio resolviendo asignar honorarios, en virtud
de sus funciones, al Sr. Presidente Franco Falasco por un monto total de $8.400.000 (Pesos ocho millones cuatrocientos
mil).

Monto promedio de los ingresos totales anuales segin Normas de la CNV y pasivo total de la Emisora segun altimo
balance disponible:

Balance 31.07.2022 31.07.2021 31.07.2020 Promedio
Ingresos $3.228.588.513 $1.589.030.047 $950.185.195 $1.922.601.251,67
*Conforme Estado de Resultados en Pesos en Moneda Homogénea al 31 de julio de 2022, 2021 y 2020, segln corresponda.
Balance 31.07.2022
Pasivo Corriente $1.425.348.878
Pasivo no Corriente $749.815.761
Pasivo total $2.175.164.639

*Conforme Estado de Situacion Patrimonial en Pesos en Moneda Homogénea al 31 de julio de 2022.

Ademaés, se hace saber que desde el 31 de julio de 2022 (fecha de cierre de los Gltimos estados financieros de la Sociedad), la
situacion financiera de la Emisora no ha sufrido cambios significativos.
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Il - CONDICIONES DE LA EMISION

TERMINOS Y CONDICIONES GENERALES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

Emisora
Denominacion

Organizadores y
Colocadores

Garantia

Entidades de Garantia

Agente Creador

Agentes Habilitados

Agente de Liquidacion
Agente de Depdsito Colectivo

Descripcion

Monto de la Emisién

Los Haroldos S.A.
Obligaciones Negociables PYME CNV Garantizadas Serie | de Los Haroldos S.A.

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U. (“Banco Galicia”), Banco de Servicios y
Transacciones S.A. (“BST”), Banco Supervielle S.A. (“Banco Supervielle”) y Macro
Securities S.A.U. (“Macro Securities” y en conjunto con Banco Galicia, BST y Banco
Supervielle, los “Colocadores™).

Las Obligaciones Negociables estan garantizadas por: (i) Banco Galicia en un 17,65%;
(if) BST en un 17,65%; (iii) Banco Supervielle en un 58,82%; y (iv) Banco Macro S.A.
(“Banco Macro”) en un 5,88%, totalizando el 100% del Monto Maximo de la Emision,
es decir, por hasta $1.700.000.000 (Pesos mil setecientos millones) (o su equivalente
en Dolares Estadounidenses, calculado conforme se establece en el presente
Prospecto), con mas los intereses compensatorios pactados, accesorios y los gastos que
razonablemente demande en conjunto el cobro de cualesquiera de los montos impagos
bajo las Obligaciones Negociables, incluidas las costas judiciales, ello como entidades
de garantia autorizadas por CNV (la “Garantia™).

La Garantia comln de Banco Galicia, BST, Banco Supervielle y Banco Macro, es
otorgada en carécter de lisos, llanos y principales pagadores de las Obligaciones
Negociables, con renuncia al beneficio de excusion y division, en este dltimo caso, solo
respecto de la Emisora.

Para mas informacion, véase la seccion IV “Garantia”, de este Prospecto.

Banco Galicia, BST, Banco Supervielle y Banco Macro.

Banco Supervielle sera el encargado de generar en el Sistema SIOPEL el pliego de
licitacion de la colocacion primaria de las Obligaciones Negociables.

Son los agentes del MAE, los agentes adherentes del MAE, los agentes habilitados y/o
demaés intervinientes o intermediarios que oportunamente sean autorizados por Banco
Supervielle para ingresar Ofertas de Compra en la rueda del Sistema SIOPEL en que se
encuentre habilitada la Subasta Publica de las Obligaciones Negociables, excluyendo a
los efectos del presente a los Colocadores (los “Agentes del MAE™).

Banco Supervielle S.A.
Caja de Valores S.A.

Las Obligaciones Negociables seran ofrecidas bajo el régimen PYME CNV
Garantizadas y seran simples, no convertibles en acciones. Tendran en todo momento
igual prioridad de pago entre si y estaran garantizadas por Banco Galicia, BST, Banco
Supervielle y Banco Macro en los términos expuestos en la seccion 1V del presente
Prospecto.

El valor nominal de las Obligaciones Negociables seré de hasta el Monto Méximeﬂé"i@
Emisidn, esto es, por hasta $1.700.000.000 (Pesos mil setecientos millonés) (o su
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equivalente en Délares estadounidenses calculados al Tipo de Cambio Inicial, conforme
se define méas adelante).

La sumatoria del monto de emisién de las Obligaciones Negociables Clase I, las
Obligaciones Negociables Clase 11 y de las Obligaciones Negociables Clase 111 no podra
superar el Monto Maximo de la Emision.

LA EMISORA PODRA DECLARAR DESIERTO EL PROCESO DE
ADJUDICACION DE UNA, DOS O TODAS LAS CLASES DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES. EN CASO DE QUE SE DECLARE
DESIERTO EL PROCESO DE UNA O DOS CLASES, LA/S CLASE/S
RESPECTO DE LA/S CUAL/ES NO SE DECLARE DESIERTO EL PROCESO
DE ADJUDICACION, PODRA/N SER EMITIDA/S POR HASTA EL MONTO
MAXIMO DE LA EMISION. EN CASO DE QUE TODAS LAS CLASES SE
DECLAREN DESIERTAS NO SE EMITIRA OBLIGACION NEGOCIABLE
ALGUNA. ESTA CIRCUNSTANCIA NO GENERARA RESPONSABILIDAD
ALGUNA POR PARTE DE LOS ORGANIZADORES Y COLOCADORES, NI
DEL EMISOR, NI OTORGARAN A LOS INVERSORES DERECHO A
COMPENSACION NI INDEMNIZACION ALGUNA.

Forma Las Obligaciones Negociables se encontrarén representadas bajo un Certificado Global
por cada Clase que serén depositados por la Emisora en el sistema de deposito colectivo
Ilevado por Caja de Valores S.A. (“Caja de Valores”). Las transferencias se realizaran
dentro del sistema de depdsito colectivo, conforme a la Ley N° 20.643, encontrandose
habilitada la Caja de Valores para cobrar aranceles a los depositantes, que éstos podran
trasladar a los Tenedores.

El articulo 131 de la Ley de Mercado de Capitales establece que se podran expedir
comprobantes de los valores representados en certificados globales a favor de las
personas que tengan una participacion en los mismos, a los efectos de legitimar al titular
para reclamar judicialmente, incluso mediante accién ejecutiva, para lo cual sera
suficiente titulo dicho comprobante, sin necesidad de autenticacion u otro requisito.

Precio de Emision El precio de emision de las Obligaciones Negociables serd informado por la Emisora,
para cada Clase: (i) con anterioridad al inicio del Periodo de Difusion Publica en el
Aviso de Suscripcion; o (ii) una vez finalizado el Periodo de Subasta Publica, mediante
el Aviso de Resultados, en cuyo caso serd determinado a través del proceso licitatorio
descripto en el capitulo IIT “Plan de Distribucion” del presente (el “Precio de Emisién™).

Pagos Todos los pagos bajo las Obligaciones Negociables seran efectuados a través de la Caja
de Valores para su acreditacion en las respectivas cuentas de los tenedores de las
Obligaciones Negociables con derecho al cobro (los “Tenedores”).

Método de Colocacién Las Obligaciones Negociables seran colocadas piblicamente en Argentina conforme
los términos de la Ley de Mercado de Capitales, las Normas de la CNV, la Ley de
Obligaciones Negociables y cualquier otra ley y/o reglamentacién aplicable. Los
Colocadores se proponen realizar sus actividades de colocacidn de las Obligaciones
Negociables en Argentina en el marco de la Ley de Mercado de Capitales y las Normas
de la CNV.

Para méas informacion, véase la seccion Il “Plan de Distribucién” del pre;eﬂﬁé\

Prospecto.
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Periodo de Devengamiento de  Significa, para cada Clase, el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses

Intereses y la Fecha de Pago de Intereses inmediata siguiente, incluyendo el primer dia y
excluyendo el ultimo dia. El primer Periodo de Devengamiento de Intereses es el
comprendido entre la Fecha de Emision y Liquidacion de la Clase correspondiente y la
primera Fecha de Pago de Intereses incluyendo el primer diay excluyendo el tltimo dia.
El Gltimo Periodo de Devengamiento de Intereses es el comprendido entre la Fecha de
Pago de Intereses inmediata anterior a la Fecha de Vencimiento de la Clase
correspondiente y la Fecha de Vencimiento de dicha Clase, incluyendo el primer dia 'y
excluyendo el dltimo dia.

Base para el computo de los Para el calculo de los intereses se considerara la cantidad real de dias transcurridos y un
dias afio de trescientos sesenta y cinco (365) dias (cantidad real de dias transcurridos/365).
Fecha de Emision y Tendréa lugar dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la finalizacion del Periodo
Liquidacién de Subasta Publica en la fecha que sera informada en el Aviso de Suscripcion

(conforme este término se define mas adelante en el presente).

Para mas informacion, véase “Plan de Distribucidn — Suscripcion e integracién” en
el presente Prospecto.

Listado y Negociacion Las Obligaciones Negociables seran listadas y negociadas en BYMA y MAE, siempre
que los referidos mercados otorguen la debida autorizacién.

Uso de los Fondos La emision de las Obligaciones Negociables estard destinada a uno o mas de los fines
previstos en el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables.

En particular, la Emisora podra aplicar el producido neto de la colocacion de
Obligaciones Negociables a integracion de capital de trabajo en el pais ylo
cancelacidn/refinanciacion de pasivos.

El concepto de capital de trabajo comprendera, entre otras cuestiones compra de
insumos, pago de impuestos, pago a proveedores, tributos, pago de haberes y demas
costos operacionales. Se destinara a capital de trabajo un total aproximado de 53% del
Monto Mé&ximo de la Emision y/o aquel monto mayor o menor que se determine en
oportunidad de aplicacién de los fondos.

Asimismo, la Emisora podré destinar el producido neto de la colocacion de Obligaciones
Negociables a refinanciacion de pasivos. El concepto de refinanciacién de pasivos podra
incluir, entre otros, la cancelacién de uno o varios endeudamientos bancarios y/o
financieros asumidos por la Sociedad. Se destinara a refinanciacion de pasivos un total
aproximado de 47% del Monto Maximo de la Emisién y/o aquel monto mayor o menor
que se determine en oportunidad de aplicacion de los fondos.

Pendiente la aplicacion de fondos, los mismos podréan ser invertidos transitoriamente en
inversiones de alta calidad y liquidez, incluyendo, pero no limitado a, titulos publicos —
incluyendo Letras y Notas emitidas por el BCRA —, titulos privados, depésitos a plazo
fijo e instrumentos money market.

Dia Habil Se entenderd por Dia Habil aquel dia en que las entidades financieras estan autorizadas

a operar en la Ciudad Autonoma de Buenos Aires y durante el cual se realiza la rueda
de operaciones en al menos uno de los mercados donde listen y negoci/en"‘tas

Obligaciones Negociables.
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Rescate Anticipado por
Razones Fiscales

Ley Aplicable y Jurisdiccion

Notificacion a los Tenedores
de las Obligaciones
Negociables

Solo se permitira el rescate anticipado por razones fiscales conforme se menciona a
continuacion.

Si como consecuencia de cualquier cambio o madificacion a las normas (incluyendo sin
limitacion, leyes, decretos, resoluciones, instrucciones y/o tratados en los que Argentina
sea parte) o pronunciamiento administrativo, judicial o jurisdiccional de Argentina o de
cualquier subdivision politica o autoridad impositiva de la misma o tribunal competente,
o de cualquier cambio de la posicion oficial o interpretacion relativa a la aplicacion de
dichas normas (incluyendo, entre otras, la sostenida por un tribunal competente),
producidas en o a partir de la fecha de suscripcion, el Emisor resultare obligado a pagar
montos adicionales por impuestos, tasas, contribuciones, o por cualquier otro concepto
no contemplado al momento de la emisién, con relacion a las Obligaciones Negociables,
en tal caso, el Emisor tendra la facultad de rescatar las Obligaciones Negociables en
forma total o parcial.

El mencionado rescate anticipado sélo procedera una vez que el Emisor hubiera
comunicado a la CNV la configuracion del presupuesto que autoriza el rescate anticipado
de la Obligaciones Negociables, debidamente acompafiado de un dictamen expedido por
los auditores del Emisor del cual surja de manera indubitable la configuracién de tal
supuesto. El rescate debera ser efectuado al 100% del valor nominal residual de las
Obligaciones Negociables rescatadas, més los intereses devengados hasta la fecha del
rescate. EI Emisor deberd dar aviso a los obligacionistas de su decision de proceder a
rescatar las Obligaciones Negociables mediante la publicacion de avisos en los medios
indicados bajo el titulo “Notificaciones a los Tenedores de las Obligaciones
Negociables” de esta seccion, con una anticipacion de por lo menos 30 dias corridos a la
fecha del rescate, en la que se pondra a disposicion de los obligacionistas el capital e
intereses devengados por las Obligaciones Negociables de acuerdo con el contenido del
aviso mencionado y el procedimiento establecido para el pago regular de los cupones de
interés, y amortizacion de capital e interés en cada fecha de pago. Sin perjuicio de ello,
el procedimiento que el Emisor fije para el rescate anticipado de las Obligaciones
Negociables debera respetar la igualdad de trato de todos los obligacionistas bajo las
Obligaciones Negociables rescatadas.

Todas las cuestiones relacionadas con las Obligaciones Negociables se regiran por, y
deberén seran interpretadas exclusivamente de conformidad con, las leyes de la
Argentina. Toda controversia que se suscite entre la Emisora y los Tenedores de
Obligaciones Negociables en relacién con las Obligaciones Negociables (incluyendo,
sin limitacién, sobre la existencia, validez, calificacion, interpretacion, alcance o
cumplimiento de las Obligaciones Negociables), sera resuelta por el Tribunal Arbitral
que opere en el ambito de BYMA de acuerdo con la reglamentacion vigente para el
arbitraje de derecho, quedando a salvo el derecho de los Tenedores de Obligaciones
Negociables contemplado en el articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales, de optar
por acudir a los tribunales judiciales competentes.

Todas las notificaciones relativas a las Obligaciones Negociables se consideraran
debidamente efectuadas a los tenedores si se publican por un Dia Habil en los sistemas
de informacién dispuestos por los mercados en donde se listen y negocien las
Obligaciones Negociables y/o aquel otro modo que se indique en la Pagina Web de la
CNV. Cualquier notificacion del tipo indicado se considerara efectuada en la fecha de
tal publicacién o, en caso de que se publicara mas de una vez o en distintas fechas, en
la fecha de la Gltima publicacion. /"'\
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Resoluciones de la Emisora La registracion de la Sociedad bajo el régimen PYME CNV Garantizada y la delegacion

que autorizaron el ingreso al de facultades al Directorio para efectuar emisiones de obligaciones negociables bajo

régimen de oferta publica y este régimen fue autorizada por Asamblea General Extraordinaria de Accionistas del 7

las condiciones de emisién de julio de 2023. Luego, la reunion de Directorio del 10 de julio de 2023 resolvio la
emision de las Obligaciones Negociables, al tiempo que por actas de subdelegado del 1
de agosto y 19 de septiembre de 2023 se ratificaron sus términos y condiciones.

Gastos de la Emision La Emisora pagara a Banco Galicia, BST, Banco Supervielle y Macro Securities: (i) una
retribucion por los servicios de organizacion del 0,75% (cero coma setenta y cinco por
ciento) del total del valor nominal de las Obligaciones Negociables efectivamente
colocadas y adjudicadas (la “Comisién de Organizacién”), mas el IVA en caso de
corresponder, a distribuirse en proporcion al aval; y (ii) una retribucién por los servicios
de colocacién del 0,75% (cero coma setenta y cinco por ciento) del total del valor
nominal de las Obligaciones Negociables efectivamente colocadas y adjudicadas (la
“Comisidn de Colocacién), mas el IVA en caso de corresponder, a distribuirse
conforme lo que oportunamente se determine en el Contrato de Colocacion.

La Emisora design6 a Banco Galicia, BST, Banco Supervielle y Banco Macro para que
actien como Entidades de Garantia. Por dicha funcion, las Entidades de Garantia
tendran derecho a percibir una comision equivalente al 3% nominal anual: (i) del saldo
de capital de las Obligaciones Negociables pendiente de pago, pagadera por afio
adelantado; y (ii) sobre los intereses devengados, si los hubiere, pagadero por trimestre
vencido (la “Comision por AVAL PYME”).

Los gastos vinculados al asesoramiento contable y legal no excederan del equivalente al
0,35% del Monto Maximo de la Emision.

TERMINOS Y CONDICIONES PARTICULARES DE LA CLASE |

Denominacién Los Haroldos S.A. Serie | Clase .

Moneda de Denominacion, Las Obligaciones Negociables estardn denominadas, seran integradas y pagaderas
Integracion y Pago en Pesos, en la Republica Argentina.

Unidad Minima de Negociacién La unidad minima de negociacion de las Obligaciones Negociables sera de $1 (Peso

uno) y multiplos enteros de $1 (Peso uno) por encima de dicho monto.

Monto Minimo de Suscripcion El monto minimo de suscripcién de las Obligaciones Negociables serd de $10.000
(Pesos diez mil) y multiplos enteros de $1 (Peso uno) por encima de dicho monto
(el “Monto Minimo de Suscripcién de la Clase 1).

Valor Nominal Unitario El valor nominal unitario de las Obligaciones Negociables sera de $1 (Peso uno).

Tasa de Interés Las Obligaciones Negociables Clase | devengaran intereses a una tasa de interés
variable anual, que seréa equivalente a la suma de (i) la Tasa de Referencia mas; (ii)
el Margen de Corte (conforme ambos términos son definidos mas adelante) (la “Tasa
de Interés de la Clase 1”). La Tasa de Interés de la Clase I sera calculada por el
Emisor e informada por éste en el aviso de pago respectivo, a ser publicado por un
dia en el Boletin Diario de la BCBA, en la Pagina Web de la CNV:
https://www.argentina.gob.ar/cnv, y en la Pagina Web del MAE.

Tasa de Referencia Serd el promedio aritmético simple (truncado a cuatro decimales) de(la Tas\a
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https://www.argentina.gob.ar/cnv

BADLAR Privada (0, en caso de que el BCRA suspenda su publicacion, de la Tasa
Sustituta) publicada por el Banco Central durante el periodo que se inicia el séptimo
Dia Habil anterior al inicio de cada Periodo de Devengamiento de Intereses y finaliza
el séptimo Dia Habil anterior a la Fecha de Pago de Intereses correspondiente
(incluyendo el primer dia, pero excluyendo el Gltimo dia) (conforme dichos términos
se definen a continuacion).

“Tasa BADLAR Privada” significa la tasa de interés para depositos a plazo fijo de
mas de $1.000.000, por periodos de entre treinta (30) y treinta y cinco (35) dias de
plazo de bancos privados de la Republica Argentina, publicada por el BCRA en su
pagina web (www.bcra.gov.ar).

“Tasa Sustituta” significa (i) la tasa sustituta de la Tasa BADLAR Privada que
informe el BCRA,; o (ii) en caso de no existir dicha tasa sustituta, el promedio
(calculado por el Emisor) de tasas informadas para depdsitos de idéntico plazo (30
a 35 dias) y similar monto por los cinco primeros bancos privados segln el ultimo
informe de depdsitos disponible publicado por el BCRA.

Margen de Corte Es la cantidad de puntos basicos que se debe adicionar a la Tasa de Referencia en
cada Periodo de Devengamiento de Intereses, expresado en un porcentaje anual
truncado a dos decimales (el “Margen de Corte™).

El Margen de Corte se informard: (i) con anterioridad al inicio del Periodo de
Difusion Publica en el Aviso de Suscripcién; o (ii) una vez finalizada la Subasta
Publica, mediante el Aviso de Resultados, en cuyo caso sera determinado a través
del proceso licitatorio descripto en el capitulo III “Plan de Distribucién” del
presente.

El Margen de Corte podra ser igual, pero no menor, a 0,00%.

Fecha de Pago de Intereses Los intereses de la Clase | seran pagaderos trimestralmente, en las fechas que sean
un numero de dia idéntico a la Fecha de Emisién y Liquidacién, comenzando en el
mes y afio que se informard oportunamente en el Aviso de Resultados y en las fechas
que sean un nimero de dia idéntico a la Fecha de Emision y Liquidacion, pero del
correspondiente mes (cada una de ellas, una “Fecha de Pago de Intereses de la Clase

).

En caso de que alguna de las Fechas de Pago de Intereses de la Clase | no fuera un
Dia Habil, o de no existir dicho dia, los Intereses se pagaran el Dia Habil inmediato
posterior con la misma validez y efecto como si el pago se hubiera efectuado en la
fecha originalmente prevista, y no se devengardn intereses por el periodo
comprendido entre dicha fecha y el Dia Habil en que se efectle el pago, salvo en
relacion con las Fechas de Pago de Intereses de la Clase | coincidentes con una Fecha
de Amortizacion de la Clase I, respecto de las cuales, en caso que no fuera un Dia
Habil, el Emisor pagara los intereses devengados entre dicha fecha y la fecha en que
efectivamente se realice el pago (excluyendo esta Gltima).

Fecha de Vencimiento Las Obligaciones Negociables Clase | venceran a los 24 (veinticuatro) meses a
contar desde la Fecha de Emision y Liquidacion, o el Dia Habil inmediato posterior
si dicha fecha no fuese un Dia Habil (la “Fecha de Vencimiento de la Clase 1”). La
Fecha de Vencimiento de la Clase | sera informada en el Aviso de Resultado;/"'\
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Amortizacion El 100% del capital de las Obligaciones Negociables Clase | sera amortizado en 3
(tres) cuotas: (i) la primera, equivalente al 33% del capital, a los 18 (dieciocho)
meses computados desde la Fecha de Emision y Liquidacion; (ii) la segunda,
equivalente al 33% del capital, a los 21 (veintitin) meses computados desde la Fecha
de Emision y Liquidacién y (iii) la tercera, equivalente al 34% restante del capital,
en la Fecha de Vencimiento de la Clase | (cada una de ellas una “Fecha de
Amortizacion de la Clase 17).

Si una Fecha de Amortizacion de la Clase | no fuera un Dia Habil, el pago
correspondiente serd efectuado el Dia Habil inmediatamente posterior. Las Fechas
de Amortizacion de la Clase | seran informadas en el Aviso de Resultados.

TERMINOS Y CONDICIONES PARTICULARES DE LA CLASE I

Denominacién Los Haroldos S.A. Serie | Clase II.
Moneda de Denominacion, Las Obligaciones Negociables Clase 1l estaran denominadas en Dolares
Integracién y Pago Estadounidenses y seran integradas en Pesos al Tipo de Cambio Inicial (conforme

se define a continuacién). Asimismo, todos los pagos bajo la Clase Il se realizaran
en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable (conforme se define a continuacion), en la
Republica Argentina.

Tipo de Cambio Inicial Serd el promedio aritmético simple (truncado a cuatro decimales) de los Gltimos 3
(tres) Dias Habiles previos al Periodo de Subasta Publica, del tipo de cambio
mayorista del Délar Estadounidense informado por el Banco Central de la RepUblica
Argentina (el “BCRA”) mediante la Comunicacion “A” 3500 (o la regulacion que
la sucediere o modificare), el cual sera informado mediante el Aviso de Resultados
(el “Tipo de Cambio Inicial de la Clase 11”).

Tipo de Cambio Aplicable Significa el promedio aritmético simple (truncado a cuatro decimales) de los Gltimos
3 (tres) Dias Habiles previos a la Fecha de Calculo correspondiente del tipo de
cambio publicado por el BCRA mediante la Comunicaciéon “A” 3500 (o la
regulacion que la sucediere o modificare en el tiempo) en base al procedimiento de
encuesta de cambio establecido en la misma.

En el supuesto que (a) el BCRA dejare de efectuar dicha determinacion y
publicacion; o (b) de producirse un desdoblamiento cambiario, se utilizara el tipo de
cambio de referencia que resulte aplicable para operaciones comerciales — por
oposicion al délar financiero — provenientes de la venta de los Productos de
Referencia (conforme se los define mas adelante), segln sea calculado por el Agente
de Calculo (el “Tipo de Cambio Aplicable de la Clase 11”).

En caso de ocurrir los supuestos (a) o (b) del parrafo anterior, tal circunstancia
debera ser comunicada por la Emisora a través de los medios informativos de los
mercados donde listen las Obligaciones Negociables y en la AlF.

Productos de Referencia: significa Vino fino varietal o de calidad en recipiente con
capacidad inferior o igual a 2 litros (nomenclador comin del Mercosur N°
2204.21.00).

Fecha de Calculo Sera la fecha correspondiente al sexto Dia Habil anterior a una Fecha de Pago de
Intereses de la Clase Il y a las Fechas de Amortizacion de la Clase I, segu
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corresponda (la “Fecha de Calculo de la Clase I1™).

Agente de Calculo Los Haroldos S.A.

Unidad Minima de Negociacién La unidad minima de negociacion de las Obligaciones Negociables sera de US$1
(Dolares Estadounidenses uno) y mdltiplos enteros de US3$1 (Dolares
Estadounidenses uno) por encima de dicho monto.

Monto Minimo de Suscripcién El monto minimo de suscripcién de las Obligaciones Negociables sera de US$50
(Délares Estadounidenses cincuenta) y multiplos enteros de US$1 (Ddlares
Estadounidenses uno) por encima de dicho monto (el “Monto Minimo de
Suscripcién de la Clase 117).

Valor Nominal Unitario El valor nominal unitario de las Obligaciones Negociables sera de US$1 (Ddlares
Estadounidenses uno).

Tasa de Interés Las Obligaciones Negociables Clase Il devengaran intereses sobre el monto de
capital no amortizado a una tasa de interés fija anual, expresada en un porcentaje
anual truncado a dos decimales.

La tasa de interés sera informada: (i) con anterioridad al inicio del Periodo de
Difusion Publica en el Aviso de Suscripcién; o (ii) una vez finalizada la Subasta
Publica, mediante el Aviso de Resultados, en cuyo serd determinada a traves del
proceso licitatorio descripto en el capitulo III “Plan de Distribucion” del presente
(la “Tasa Aplicable de la Clase I17).

La Tasa de Interés podra ser igual a 0,00%, caso en el que las Obligaciones
Negociables Clase Il no devengaran interés alguno.

Fecha de Pago de Intereses Los intereses de la Clase Il seran pagaderos trimestralmente, en las fechas que sean
un namero de dia idéntico a la Fecha de Emisién y Liquidacion, comenzando en el
mes y afio que se informaré oportunamente en el Aviso de Resultados y en las fechas
gue sean un numero de dia idéntico a la Fecha de Emision y Liquidacion, pero del
correspondiente mes (cada una de ellas, una “Fecha de Pago de Intereses de la Clase
).

En caso de que alguna de las Fechas de Pago de Intereses de la Clase 11 no fuera un
Dia Habil, o de no existir dicho dia, los Intereses se pagaran el Dia Habil inmediato
posterior con la misma validez y efecto como si el pago se hubiera efectuado en la
fecha originalmente prevista, y no se devengaran intereses por el periodo
comprendido entre dicha fecha y el Dia Habil en que se efectle el pago, salvo en
relacion con las Fechas de Pago de Intereses de la Clase Il coincidentes con una
Fecha de Amortizacion de la Clase 11, respecto de las cuales, en caso que no fuera
un Dia Habil, el Emisor pagard los intereses devengados entre dicha fecha y la fecha
en que efectivamente se realice el pago (excluyendo esta dltima).

Fecha de Vencimiento Las Obligaciones Negociables Clase Il venceran a los 24 (veinticuatro) meses a
contar desde la Fecha de Emisién y Liquidacién, o el Dia Habil inmediato posterior
si dicha fecha no fuese un Dia Habil (la “Fecha de Vencimiento de la Clase I11”). La
Fecha de Vencimiento de la Clase Il sera informada en el Aviso de Resultados.
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Amortizacion El 100% del capital de las Obligaciones Negociables Clase Il sera amortizado en 3
(tres) cuotas: (i) la primera, equivalente al 33% del capital, a los 18 (dieciocho)
meses computados desde la Fecha de Emision y Liquidacion; (ii) la segunda,
equivalente al 33% del capital, a los 21 (veintitn) meses computados desde la Fecha
de Emision y Liquidacién y (iii) la tercera, equivalente al 34% restante del capital,
en la Fecha de Vencimiento de la Clase Il (cada una de ellas una “Fecha de
Amortizacion de la Clase 117).

Si una Fecha de Amortizacion de la Clase Il no fuera un Dia Habil, el pago
correspondiente serd efectuado el Dia Habil inmediatamente posterior. Las Fechas
de Amortizacion de la Clase Il seran informadas en el Aviso de Resultados.

TERMINOS Y CONDICIONES PARTICULARES DE LA CLASE I11

Denominacién Los Haroldos S.A. Serie | Clase 111.
Moneda de Denominacion, Las Obligaciones Negociables Clase Il estardn denominadas en Dolares
Integracién y Pago Estadounidenses y seran integradas en Pesos al Tipo de Cambio Inicial (conforme

se define a continuacién). Asimismo, todos los pagos bajo la Clase 111 se realizaran
en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable (conforme se define a continuacion), en la
Republica Argentina.

Tipo de Cambio Inicial Serd el promedio aritmético simple (truncado a cuatro decimales) de los Gltimos 3
(tres) Dias Habiles previos al Periodo de Subasta Publica, del tipo de cambio
mayorista del Dolar Estadounidense informado por el BCRA mediante la
Comunicacion “A” 3500 (o la regulacion que la sucediere o modificare), el cual sera
informado mediante el Aviso de Resultados (el “Tipo de Cambio Inicial de la Clase
).

Tipo de Cambio Aplicable Significa el promedio aritmético simple (truncado a cuatro decimales) de los Gltimos
3 (tres) Dias Habiles previos a la Fecha de Calculo correspondiente del tipo de
cambio publicado por el BCRA mediante la Comunicaciéon “A” 3500 (o la
regulacion que la sucediere o modificare en el tiempo) en base al procedimiento de
encuesta de cambio establecido en la misma.

En el supuesto que (a) el BCRA dejare de efectuar dicha determinacion y
publicacion; o (b) de producirse un desdoblamiento cambiario, se utilizara el tipo de
cambio de referencia que resulte aplicable para operaciones comerciales — por
oposicion al délar financiero — provenientes de la venta de los Productos de
Referencia (conforme se los define mas adelante), segln sea calculado por el Agente
de Calculo (el “Tipo de Cambio Aplicable de la Clase I11).

En caso de ocurrir los supuestos (a) o (b) del parrafo anterior, tal circunstancia
debera ser comunicada por la Emisora a través de los medios informativos de los
mercados donde listen las Obligaciones Negociables y en la AlF.

Productos de Referencia: significa Vino fino varietal o de calidad en recipiente con
capacidad inferior o igual a 2 litros (nomenclador comin del Mercosur N°
2204.21.00)

Fecha de Calculo Sera la fecha correspondiente al sexto Dia Habil anterior a una Fecha de Pago dge
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corresponda (la “Fecha de Célculo de la Clase 111™).

Agente de Calculo Los Haroldos S.A.

Unidad Minima de Negociacién La unidad minima de negociacion de las Obligaciones Negociables sera de US$1
(Dolares Estadounidenses uno) y mdltiplos enteros de US3$1 (Dolares
Estadounidenses uno) por encima de dicho monto.

Monto Minimo de Suscripcién El monto minimo de suscripcién de las Obligaciones Negociables sera de US$50
(Délares Estadounidenses cincuenta) y multiplos enteros de US$1 (Ddlares
Estadounidenses uno) por encima de dicho monto (el “Monto Minimo de
Suscripcién de la Clase I117).

Valor Nominal Unitario El valor nominal unitario de las Obligaciones Negociables sera de US$1 (Ddlares
Estadounidenses uno).

Tasa de Interés Las Obligaciones Negociables Clase Ill devengardn intereses sobre el monto de
capital no amortizado a una tasa de interés fija anual, expresada en un porcentaje
anual truncado a dos decimales.

La tasa de interés sera informada: (i) con anterioridad al inicio del Periodo de
Difusion Publica en el Aviso de Suscripcién; o (ii) una vez finalizada la Subasta
Publica, mediante el Aviso de Resultados, en cuyo serd determinada a traves del
proceso licitatorio descripto en el capitulo III “Plan de Distribucion” del presente
(la “Tasa Aplicable de la Clase I117).

La Tasa de Interés podra ser igual a 0,00%, caso en el que las Obligaciones
Negociables Clase I11 no devengaran interés alguno.

Fecha de Pago de Intereses Los intereses de la Clase |11 seran pagaderos trimestralmente, en las fechas que sean
un namero de dia idéntico a la Fecha de Emisién y Liquidacion, comenzando en el
mes y afio que se informaré oportunamente en el Aviso de Resultados y en las fechas
gue sean un numero de dia idéntico a la Fecha de Emisién y Liquidacion, pero del
correspondiente mes (cada una de ellas, una “Fecha de Pago de Intereses de la Clase
).

En caso de que alguna de las Fechas de Pago de Intereses de la Clase 111 no fuera un
Dia Habil, o de no existir dicho dia, los Intereses se pagaran el Dia Habil inmediato
posterior con la misma validez y efecto como si el pago se hubiera efectuado en la
fecha originalmente prevista, y no se devengaran intereses por el periodo
comprendido entre dicha fecha y el Dia Habil en que se efectle el pago, salvo en
relacion con las Fechas de Pago de Intereses de la Clase 11l coincidentes con una
Fecha de Amortizacién de la Clase |11, respecto de las cuales, en caso que no fuera
un Dia Habil, el Emisor pagard los intereses devengados entre dicha fecha y la fecha
en que efectivamente se realice el pago (excluyendo esta ultima).

Fecha de Vencimiento Las Obligaciones Negociables Clase 111 venceran a los 36 (treinta y seis) meses a
contar desde la Fecha de Emisién y Liquidacién, o el Dia Habil inmediato posterior
si dicha fecha no fuese un Dia Habil (1a “Fecha de Vencimiento de la Clase 111”). La
Fecha de Vencimiento de la Clase 111 sera informada en el Aviso de Resultados.
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Amortizacion El 100% del capital de las Obligaciones Negociables Clase |11 sera amortizado en 4
(cuatro) cuotas equivalentes al 25% del capital cada una de ellas, conforme se indica
a continuacion: (i) la primera, a los 18 (dieciocho) meses computados desde la Fecha
de Emision y Liquidacion; (ii) la segunda, a los 24 (veinticuatro) meses computados
desde la Fecha de Emision y Liquidacion; (iii) la tercera, a los 30 (treinta) meses
computados desde la Fecha de Emision y Liquidacion y (iv) la cuarta, en la Fecha
de Vencimiento de la Clase Il (cada una de ellas una “Fecha de Amortizacién de la
Clase I11).

Si una Fecha de Amortizacion de la Clase Il no fuera un Dia Habil, el pago
correspondiente serd efectuado el Dia Habil inmediatamente posterior. Las Fechas
de Amortizacion de la Clase I11 seran informadas en el Aviso de Resultados.
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111 - PLAN DE DISTRIBUCION

General

La colocacion primaria de las Obligaciones Negociables se realizard mediante Subasta Publica con posibilidad de participacion
de todos los interesados, a través del médulo de licitaciones del Sistema SIOPEL, un sistema que garantiza la transparencia y
la igualdad de trato entre los Inversores, de conformidad con las Normas de la CNV. La Subasta Publica sera abierta conforme
lo establece el articulo 8, inciso d), Seccidn I, Capitulo IV del Titulo VI de las Normas de la CNV.

Conforme al Contrato de Colocacidn suscripto entre el Emisor y los Colocadores, los Colocadores no asumen el compromiso
de colocacion en firme de las Obligaciones Negociables y slo se han obligado a realizar los mejores esfuerzos, con el alcance
establecido en el inciso a) del articulo 774 del Cddigo Civil y Comercial de la Nacion, para la colocacidon de las Obligaciones
Negociables siguiendo los procedimientos usuales en el mercado de capitales de la Argentina, siendo las obligaciones de estos
simplemente mancomunadas.

Aquellos Inversores que deseen suscribir Obligaciones Negociables deberan presentar sus correspondientes ordenes de compra
(las “Ordenes de Compra”) en los términos descriptos mas abajo las cuales deberan ser ingresadas como ofertas por los
Colocadores o los Agentes del MAE (siempre que sean habilitados por el Agente de Liquidacion).

A dichos efectos, todos aquellos Agentes del MAE que cuenten con linea de crédito otorgada por el Agente de Liquidacién,
seran, a pedido, dados de alta por el Agente de Liquidacion siempre que acrediten su inscripcion ante la CNV como “Agente
Registrado” para la categoria que correspondiere en los términos de la Ley de Mercado de Capitales y el cumplimiento de las
normas en materia de prevencion de encubrimiento, lavado de activos y financiacién del terrorismo de forma suficiente y
satisfactoria para el Agente de Liquidacion, quien observara y respetard en todo momento el trato igualitario entre los
Inversores. En cualquier caso, la solicitud de alta debera ser realizada por los Agentes del MAE ante el Agente de Liquidacién
hasta las 15:00 horas del dltimo dia del Periodo de Difusion Publica.

La liquidacion de las Obligaciones Negociables sera efectuada a través de MAE Clear (“MAE Clear”) o aquél que en el futuro
lo reemplace.

La remision de una Orden de Compra por parte de los Inversores o de una Oferta de Compra (conforme dicho término
se define mas adelante) por parte de los Agentes del MAE implicara la aceptacién y el conocimiento de todos y cada uno
de los términos y mecanismos establecidos bajo la presente seccion.

Periodo de Difusion Publica y Periodo de Subasta Publica

El periodo de difusion puablica tendrd una duracion de al menos tres (3) Dias Habiles, con anterioridad a la fecha de inicio del
Periodo de Subasta Publica (conforme dicho término se define més adelante), durante el cual se realizard la difusién publica de
la informacion referida al Emisor y a las Obligaciones Negociables y se invitaré a potenciales Inversores a presentar a cualquier
Agente del MAE (incluyendo, sin limitacion, los Colocadores) las correspondientes Ordenes de Compra para suscribir
Obligaciones Negociables (el “Periodo de Difusién Publica”).

Durante el Periodo de Subasta Pablica, el cual sera de al menos (1) un Dia Habil, los Colocadores o los Agentes del MAE
podran ingresar como ofertas a través del modulo de licitaciones del Sistema SIOPEL (las “Ofertas de Compra™), las Ordenes
de Compra que hayan recibido de potenciales Inversores. Las Ofertas de Compra no podran ser retiradas, con excepcion de lo
establecido mas abajo en este Capitulo.

Cada Inversor podréa presentar una o mas Ordenes de Compra con distintos Margenes Solicitados para la Clase I, Tasas
Solicitadas para la Clase Il y para la Clase 1l y/o Precios Solicitados para la Clase correspondiente (segln la variable que
resuelva licitar la Emisora), y distintos valores nominales que se pretenda suscribir de las Obligaciones Negociables, pudiendo
quedar adjudicadas una, todas, o ninguna de las Ofertas de Compra ingresadas en el Sistema SIOPEL, de conformidad"c_'dp el
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procedimiento que se prevé en “Adjudicacion y Prorrateo” mas adelante. Ni los Colocadores ni los Agentes del MAE aceptaran
Ordenes de Compra por un valor nominal inferior al Monto Minimo de Suscripcion de la Clase correspondiente.

Ademas, en ningln caso las Ordenes de Compra presentadas, en forma individual o conjuntamente consideradas, podréan
superar el Monto Maximo de la Emisién.

Los Inversores podran limitar el monto de Obligaciones Negociables solicitado en sus Ordenes de Compra a un porcentaje
maximo del valor nominal total de las Obligaciones Negociables a emitirse (el “Porcentaje Maximo™). Dicho Porcentaje
Maximo debera ser detallado por cada inversor en su respectiva Orden de Compra. Para la adjudicacion final de las
Obligaciones Negociables a los Inversores, en todos los casos, se tomara en consideracion para cada Clase: (i) el monto que
resulte de aplicar el Porcentaje Méaximo al monto de Obligaciones Negociables que decida emitir el Emisor, y (ii) el Margen
Solicitado para la Clase | y/o la Tasa Solicitada para la Clase Il y/o para la Clase Il y/o el Precio Solicitado para la Clase
correspondiente (segun la variable que decida licitar la Emisora), prevista en la Orden de Compra, la que sea menor.

Los Inversores deben presentar toda la informacion y documentacién que se les solicite, o que pudiera ser solicitada por los
Colocadores o los Agentes del MAE, quienes podran rechazar cualquier Orden de Compra que bajo su exclusivo criterio no
cumpla con la totalidad de la informacién requerida, aun cuando dicha Orden de Compra contenga un Margen Solicitado
inferior o igual al Margen de Corte de la Clase I, una Tasa Solicitada inferior o igual a la Tasa Aplicable de la Clase Il, una
Tasa Solicitada inferior o igual a la Tasa Aplicable de la Clase 111 y/o un Precio Solicitado mayor o igual al Precio de Emision
para la Clase correspondiente (segln la variable que decida licitar la Emisora).

Todas las Ofertas de Compra seran irrevocables, firmes, vinculantes y definitivas a todos los efectos que pudiera
corresponder, sin necesidad de ser ratificadas ni posibilidad de ser retiradas (para mayor informacion, véase el apartado
“Adjudicacion y Prorrateo” de esta seccion). Los Colocadores y Agentes del MAE que reciban Ordenes de Compra en
relacion con las Obligaciones Negociables, podran rechazar cualquier Orden de Compra presentada a los mismos que
no cumpla con las normas aplicables y/o los requisitos establecidos en relacion con aquellas, y/o con la normativa sobre
encubrimiento y lavado de activos, aun cuando dichas Ordenes de Compra contengan un Margen Solicitado inferior o
igual al Margen de Corte de la Clase I, una Tasa Solicitada inferior o igual a la Tasa Aplicable de la Clase 11, una Tasa
Solicitada inferior o igual a la Tasa Aplicable de la Clase 111 o un Precio Solicitado mayor o igual al Precio de Emision
para la Clase correspondiente (segun la variable que decida licitar la Emisora), segin corresponda, sin que tal
circunstancia otorgue a los Inversores que hayan presentado tales Ordenes de Compra derecho a compensacion y/o
indemnizacion alguna. Las Ordenes de Compra rechazadas quedaran automaticamente sin efecto. Asimismo, cada
Agente del MAE seré el Gnico responsable por las Ordenes de Compra que los Inversores le hubieran asignado y sera
el Unico responsable de dar cumplimiento con la normativa relativa a encubrimiento y lavado de activos respecto de
dichas Ordenes de Compra y de requerirle a tales Inversores toda la informacion y documentacion que estime a los
fines descriptos.

Ningun Inversor podréa presentar Ordenes de Compra cuyo monto solicitado supere el Monto Maximo de Emision, ya
sea que se presenten en una o0 mas Ordenes de Compra del mismo Inversor.

Los Colocadores y los Agentes del MAE podran requerir a los Inversores la firma de formularios a fin de respaldar la
informacion contenida en las Ordenes de Compra que los Inversores le hubiesen asignado. Los Colocadores y cada Agente del
MAE, segln corresponda, podréan rechazar dichas Ordenes de Compra frente a la falta de firma y entrega por dicho Inversor
del mencionado formulario. En dicho caso, los rechazos no darén derecho a reclamo alguno contra el Emisor, ni contra los
Colocadores y Agentes del MAE.

Tanto los Colocadores como los Agentes del MAE podran, pero no estaran obligados a, ingresar Ofertas de Compra para si en
la rueda en que se encuentre habilitada la Subasta Publica de las Obligaciones Negociables. Una vez finalizado el Periodo de
Subasta Pablica no podran modificarse las Ofertas de Compra ingresadas ni podran ingresarse nuevas.

Las Ofertas de Compra presentadas deberan indefectiblemente incluir el Margen Solicitado para la Clase I, la Tasa Soficitada
para la Clase Il y para la Clase 11l (ambos expresados como un porcentaje nominal anual truncado a dos decimalgs, siempre
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mayor o igual a cero) y/o el Precio Solicitado para la Clase correspondiente (truncado a dos decimales, siempre mayor a cero
—a modo de ejemplo, 100,00%; 100,05%; 100,10%; etc.—) (ello, segun la variable que resuelva licitar la Emisora).

Determinacién del Margen de Corte de la Clase I, de la Tasa Aplicable de la Clase 11 y de la Clase 111 o del Precio de Emisién
de las Obligaciones Negociables Serie |

Tan pronto como sea posible al finalizar el Periodo de Subasta Publica, el Emisor, juntamente con los Colocadores, teniendo
en cuenta las condiciones de mercado vigentes, determinaran para cada Clase el valor nominal de Obligaciones Negociables a
ser emitido, con independencia del valor nominal de las Ofertas de Compra de las Obligaciones Negociables, y el Margen de
Corte de la Clase I, la Tasa Aplicable de la Clase Il, la Tasa Aplicable de la Clase Il y/o el Precio de Emision de la
correspondiente Clase, segun la variable que se decida licitar. Para mayor informacion, véase “Adjudicacion y Prorrateo” a
continuacion.

Adjudicacién y Prorrateo

Por un lado, en caso de que el Emisor decida emitir las Obligaciones Negociables y resuelva licitar el Margen de Corte de la
Clase | y/o la Tasa Aplicable para la Clase Il y para la Clase 11, las Ofertas de Compra seran adjudicadas de la siguiente forma:

- Las Ordenes de Compra seran ordenadas en forma ascendente en base al Margen Solicitado y/o a la Tasa Solicitada, segin
corresponda;

- Las Ordenes de Compra cuyo Margen Solicitado y/o Tasa Solicitada sea menor al Margen de Corte de la Clase | y/o a la
Tasa Aplicable de la Clase Il y/o a la Tasa Aplicable de la Clase Il seran adjudicadas en su totalidad, comenzando por
aquellas con el menor Margen Solicitado y/o Tasa Solicitada, segin corresponda, y continuando en forma ascendente;

- Todas las Ordenes de Compra con un Margen Solicitado y/o una Tasa Solicitada igual al Margen de Corte de la Clase |
y/o ala Tasa Aplicable de la Clase Il y/o a la Tasa Aplicable de la Clase 111, seran adjudicadas en su totalidad, pero en caso
de sobresuscripcion seran adjudicadas a prorrata entre si, sobre la base de su valor nominal y sin excluir ninguna Orden de
Compra, desestimandose cualquier Oferta de Compra que como resultado de dicho prorrateo su monto sea inferior al
Monto Minimo de Suscripcién de la Clase correspondiente, siendo los mismos asignados al resto; y

- Todas las Ordenes de Compra con un Margen Solicitado y/o una Tasa Solicitada superior al Margen de Corte de la Clase
I y/o ala Tasa Aplicable de la Clase Il y/o a la Tasa Aplicable de la Clase 11, no serén adjudicadas.

Por otro lado, en caso de que el Emisor decida adjudicar las Obligaciones Negociables y resuelva licitar el Precio de Emision
(en una, dos o todas las Clases), las Ofertas de Compra seran adjudicadas de la siguiente forma:

- Las Ordenes de Compra seran ordenadas en forma descendente sobre el Precio Solicitado;

- Las Ordenes de Compra cuyo Precio Solicitado sea mayor al Precio de Emision seran adjudicadas comenzando por aquellas
con el mayor Precio Solicitado y continuando en forma descendente;

- Todas las Ordenes de Compra con un Precio Solicitado igual al Precio de Emision, seran adjudicadas en su totalidad al
Precio de Emision, pero en caso de sobresuscripcién seran adjudicadas al Precio de Emision a prorrata entre si, sobre la
base de su valor nominal y sin excluir ninguna Orden de Compra, desestimandose cualquier Orden de Compra que como
resultado de dicho prorrateo su monto sea inferior al Monto Minimo de Suscripcion;

- Todas las Ordenes de Compra con un Precio Solicitado inferior al Precio de Emision, no seran adjudicadas

Ni el Emisor ni los Colocadores tendran obligacion alguna de informar en forma individual a cada uno de los Inversores cuyas
Ofertas de Compra fueron total o parcialmente excluidas, que las mismas fueron total o parcialmente excluidas. /"'\
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El resultado final de la adjudicacion serd el que surja del Sistema SIOPEL. Ni el Emisor ni los Colocadores seran responsables
por los problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores o caidas del software del Sistema SIOPEL. Para mas informacidn respecto
del Sistema SIOPEL, se recomienda a los Inversores la lectura del “Manual del usuario - Colocadores” y documentacion
relacionada publicada en la Pagina Web del MAE.

Si como resultado del prorrateo bajo el mecanismo de adjudicacion arriba descripto, el valor nominal a adjudicar a una Oferta
de Compra contiene decimales por debajo de los 0,50 los mismas seran suprimidos a efectos de redondear el valor nominal de
las Obligaciones Negociables a adjudicar. Contrariamente, si contiene decimales iguales o por encima de 0,50 los mismos seran
ponderados hacia arriba, otorgando VV/N1 de las Obligaciones Negociables a adjudicar.

Los Colocadores, conforme las instrucciones que reciban del Emisor podran suspender y/o interrumpir y/o prorrogar y/o
modificar, el Periodo de Difusién Publica y el Periodo de Subasta Publica, en cuyo caso dicha alteracidon sera informada con al
menos 2 (dos) horas de anticipacion al cierre del periodo que se trate mediante un aviso a ser presentado para su publicacion
en el Boletin Diario de la BCBA, en la Autopista de Informacién Financiera de la Pagina Web de la CNV y en la Pagina Web
del MAE. En dicho caso, los Inversores que hubieran presentado Ofertas de Compra durante el Periodo de Subasta Publica
podran a su solo criterio y sin penalidad alguna, retirar tales Ofertas de Compra en cualquier momento anterior a la finalizacién
de dicho periodo.

La terminacion y/o modificacion y/o suspension y/o prorroga del Periodo de Difusion Publica y/o del Periodo de Subasta
Publica no generara responsabilidad alguna al Emisor y/o a los Colocadores, ni otorgara a los Inversores que hayan presentado
Ordenes de Compra, ni a los Agentes del MAE y/o adherentes del mismo que hayan presentado Ofertas de Compra, derecho a
compensacion y/o indemnizacion alguna. En caso de terminacion del Periodo de Difusion Pablica y/o del Periodo de Subasta
Publica, todas las Ofertas de Compra que en su caso se hayan presentado hasta ese momento quedaran automaticamente sin
efecto.

El Emisor podra, hasta la finalizacién del Periodo de Subasta Publica, dejar sin efecto la colocacion y adjudicacién de
las Obligaciones Negociables, en caso de que hayan sucedido cambios en la normativa cambiaria, impositiva y/o de
cualquier otra indole que tornen mas gravosa la emision para el Emisor, segun lo determine el Emisor, quedando pues
sin efecto alguno la totalidad de las Ofertas de Compra de las Obligaciones Negociables. Esta circunstancia no otorgara
a los Inversores derecho a compensacion ni indemnizacion alguna.

Ni el Emisor ni los Colocadores garantizan a los Inversores, que se les adjudicara el mismo valor nominal de
Obligaciones Negociables detallado en la respectiva Oferta de Compra, debido a que puede existir sobresuscripcion de
dichos titulos respecto del monto de Obligaciones Negociables que el Emisor, juntamente con los Colocadores, decidan
emitir y colocar.

Suscripcion e Integracion

Cada uno de los Inversores que hubieren presentado sus Ordenes de Compra a través de cualquier Colocador y los Agentes del
MAE que hubieren ingresado Ofertas a través del Sistema SIOPEL, deberan indicar, en sus correspondientes Ordenes de
Compra (en el caso de los mencionados Inversores) o mediante nota escrita dirigida al Agente de Liquidacion a mas tardar el
Dia Habil anterior a la Fecha de Emision y Liquidacion (en el caso de dichos Agentes del MAE) (cada una de ellas, una
“Notificacion de Eleccidn™), si optan por la suscripcion e integracién de las Obligaciones Negociables que pudieren serle
adjudicadas a través del sistema de compensacion MAE-Clear (o aquel que en un futuro lo reemplace) o a través de los
Colocadores (en caso de que el Inversor no ejerciera esta opcién se entenderd que la suscripcidn e integracién se realizaré a
través del sistema de compensacién MAE-Clear), conforme los procedimientos que se detallan a continuacion. La sola entrega
de una Orden de Compra por parte del Inversor importara un compromiso en firme, respecto de dicho Inversor, de integrar el
precio de las mismas en los términos previstos en el presente y la aceptacion de todos los términos y condiciones de las
Obligaciones Negociables.
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MAE-Clear

Si se optare por el sistema de compensacién MAE-Clear, cada Orden de Compra presentada por cualquier Inversor a través de
cualquier Colocador y cada Notificacion de Eleccién presentada por cualquier Agente del MAE, deberd indicar las cuentas de
los custodios participantes en el sistema de compensacion administrado por MAE-Clear a ser utilizadas para la liquidacién e
integracion de las Obligaciones Negociables adjudicadas; estableciéndose que cada Agente del MAE s6lo podra indicar una
Gnica e idéntica cuenta custodio de su titularidad en el sistema de compensacion administrado por MAE-Clear en todas las
Notificaciones de Eleccion presentadas por dicho Agente del MAE para la liquidacion e integracion de Obligaciones
Negociables a través del sistema de compensacion MAE-Clear.

Cada Inversor (en el caso de Ordenes de Compra presentadas a través de cualquier Colocador) y cada Agente del MAE (en el
caso de Ofertas ingresadas por éstos a través del Sistema SIOPEL) que hubiere optado por la suscripcion e integracion de las
Obligaciones Negociables a través del sistema MAE-Clear se compromete a tomar todos los recaudos necesarios a tal efecto
en relacion con el pago del precio de suscripcién de las Obligaciones Negociables que le fueren adjudicadas. En tal sentido, en
la Fecha de Emisién y Liquidacion, en el caso de integracion en efectivo, cada uno de dichos Inversores y Agentes del MAE
debera contar con los fondos suficientes para cubrir el valor nominal que le fuera adjudicado de Obligaciones Negociables (el
“Monto a Integrar”) se encuentre disponible (i) en las cuentas de los custodios participantes en el sistema de compensacion
administrado por MAE-Clear indicadas por el Inversor adjudicado en sus respectivas Ordenes (en el caso de aquellas entregadas
a los Colocadores), o (ii) en la cuenta custodio del Agente del MAE abierta en el sistema de compensacion administrado por
MAE-Clear e indicada por dicho Agente del MAE adjudicado en su correspondiente Notificacion de Eleccién.

En la Fecha de Emision y Liquidacion, una vez efectuada la integracion de las Obligaciones Negociables, las mismas serén
acreditadas en las cuentas de los custodios participantes en el sistema de compensacién administrado por MAE-Clear que
hubiese indicado el Inversor en su respectiva Orden de Compra y/o el Agente del MAE en su Notificaciéon de Eleccion, segun
fuera aplicable. Asimismo, cada Agente del MAE debera de forma inmediata transferir dichas Obligaciones Negociables a la
cuenta indicada por cada Inversor adjudicado en las respectivas Ordenes de Compra presentadas a través suyo.

Colocadores

Cada Inversor y cada Agente del MAE que hubiere optado por la suscripcion e integracion de las Obligaciones Negociables a
través de los Colocadores, y a quien se le hubiere adjudicado cualquier valor nominal de tales titulos, debera, en la Fecha de
Emisién y Liquidacion, integrar en efectivo, los fondos suficientes para cubrir el correspondiente Monto a Integrar, de la
siguiente forma: mediante (a) transferencia electrénica a una cuenta abierta a nombre del Colocador correspondiente, la cual
sera informada en la Orden de Compra, o (b) autorizacion al Colocador en cuestion para que debite de una o més cuentas de
titularidad del Inversor las sumas correspondientes; todo ello de acuerdo a las instrucciones consignadas en la Orden de Compra
respectiva; y cada uno de tales Agentes del MAE deberd pagar el correspondiente Monto a Integrar respectivo mediante
transferencia electrénica a la cuenta que el Agente de Liquidacion le indique hasta las 14 horas de la Fecha de Emisién y
Liquidacion. El incumplimiento por parte de cualquier Inversor de su obligacion de pagar el Monto a Integrar aplicable a los
Agentes del MAE que correspondieran no liberara a dichos Agentes del MAE de su obligacién de integrar el valor nominal de
las Obligaciones Negociables solicitado en las correspondientes Ofertas de Compra que le hubiere sido adjudicado.

En la Fecha de Emisién y Liquidacion, una vez efectuada la integracién de las Obligaciones Negociables, las mismas seran
acreditadas en la cuentas depositante y comitente en Caja de Valores indicadas en las correspondientes Ordenes de Compra
presentadas por Inversores que las hubieren cursado a través de los Colocadores, o en las correspondientes Notificaciones de
Eleccidn presentadas por Agentes del MAE que hubieren ingresado sus Ofertas de Compra a través del Sistema SIOPEL. Los
Agentes del MAE que hayan recibido Obligaciones Negociables en virtud de Ofertas de Compra presentadas como
consecuencia de la recepcion de Ordenes de Compra de parte de Inversores deberan transferir los titulos aplicables en forma
inmediata a los mismos.

Los Colocadores se reservan el derecho de rechazar y tener por no integradas todas las Ofertas de Compra adjudicadas que los

Inversores hubiesen cursado a través de un Agente del MAE si no hubiesen sido integradas conforme con el proce)i'rrﬁie\nto
descripto. En dicho caso, los rechazos no daran derecho a reclamo alguno contra el Emisor ni contra los Colocadores.
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Efectuada la integracion, por el 100% del Monto a Integrar conforme fuera detallado, en la Fecha de Emision y Liquidacion,
el Agente de Liquidacion (i) transferira las Obligaciones Negociables objeto de las Ofertas de Compra adjudicadas que los
Inversores hubiesen cursado a través de él, a las cuentas en Caja de Valores de dichos Inversores; y (ii) transferira a la cuenta
en Caja de Valores del Colocador correspondiente y de cada Agente del MAE, las Obligaciones Negociables objeto de las
Ofertas adjudicadas que los Inversores hubiesen cursado a través de los Colocadores y de los Agentes del MAE, segln sea el
caso. Una vez recibidas por los Colocadores y los Agentes del MAE, segln sea el caso, las correspondientes Obligaciones
Negociables, en la Fecha de Emision y Liquidacion, los Colocadores y los Agentes del MAE, segln sea el caso y bajo su
exclusiva responsabilidad, deberan transferir dichas Obligaciones Negociables a las cuentas en Caja de Valores de tales
Inversores.
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IV - GARANTIA

Las Obligaciones Negociables estan garantizadas por: (i) Banco Galicia en un 17,65%; (ii) BST en un 17,65%; (iii) Banco
Supervielle en un 58,82%; y (iv) Banco Macro en un 5,88%, totalizando el 100% del Monto Méaximo de la Emisién, es decir,
por hasta $1.700.000.000 (Pesos mil setecientos millones) (o su equivalente en Doélares Estadounidenses, calculado conforme
se establece en el presente Prospecto), con mas los intereses compensatorios pactados, accesorios y los gastos que
razonablemente demande en conjunto el cobro de cualesquiera de los montos impagos bajo las Obligaciones Negociables,
incluidas las costas judiciales, ello como entidades de garantia autorizadas por CNV.

La Garantia comun de Banco Galicia, BST, Banco Supervielle y Banco Macro es otorgada en caracter de lisos, llanos y
principales pagadores de las Obligaciones Negociables, con renuncia al beneficio de excusion y division, en este Gltimo caso,
solo respecto de la Emisora, siendo las obligaciones de las Entidades de Garantia simplemente mancomunadas y por hasta las
sumas indicadas.

La Garantia sera otorgada en los siguientes porcentajes:

Entidad % ON Serie |
Banco Galicia 17,65%
BST 17,65%
Banco Supervielle 58,82%
Banco Macro 5,88%
Total 100%

Las Entidades de Garantias se obligan, ante el primer requerimiento del tenedor efectuado al domicilio indicado en el certificado
de garantia, a abonar dentro de los 5 (cinco) dias habiles cualquier suma adeudada bajo las Obligaciones Negociables, en las
proporciones indicadas.

Informacién sobre Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U.

Naturaleza de la garantia: Garantia Comun. Banco Galicia garantiza el 17,65% de capital con mas los intereses
compensatorios pactados, accesorios y los gastos que razonablemente demande en conjunto el cobro de cualesquiera de los
montos impagos bajo las Obligaciones Negociables, incluidas las costas judiciales, con renuncia al beneficio de excusién y
divisién, en este ultimo caso solo respecto de la Emisora.

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U. es una sociedad anénima unipersonal constituida en la Ciudad de Buenos Aires bajo
las leyes de la Republica Argentina, inscripta en el Registro Publico de Comercio el 21 de noviembre de 1905 bajo el N° 4,
Folio N° 32 del Libro 20 Tomo “A” de Sociedades Anonimas y cuenta con nimero de C.U.I.T. 30-50000173-5. Se encuentra
inscripto como Agente de Liquidacion y Compensacion y Agente de Negociacion Integral matricula N° 22 de la CNV. El plazo
de duracion del Banco es hasta el 30 de junio del afio 2100, sin perjuicio de ser prorrogado dicho término por resolucién de una
asamblea general.

Domicilio y contacto: Tte. Gral. J.D. Per6n 430, piso 21, Ciudad Auténoma de Buenos Aires (C1038AAl), Republica
Argentina, Teléfono (+5411) 6329-0000 contacto por e-mail relacionesinstitucionales@bancogalicia.com.ar, sitio web:
www.bancogalicia.com.ar.

Los potenciales Inversores podran acceder a informacion completa econémica, financiera y societaria de Banco de Galicia y
Buenos Aires S.A.U. publicada en la CNV y el BCRA siguiendo los links que se indican a continuacion:

- https://www.argentina.gob.ar/cnv/empresas
- http://www.bcra.gob.ar/SistemasFinancierosYdePagos/Entidades_financieras.asp /._.\
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Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U. fue autorizado a actuar como Entidad Garantizada por la CNV el 3 de noviembre de
2021.

Sintesis de la Situacién Patrimonial de Banco de Galicia 'y Buenos Aires S.A.U.

En miles de pesos 30/06/2023

TOTAL ACTIVO 4.219.600.473
TOTAL PASIVO 3.485.734.303
PATRIMONIO NETO 733.866.170

*Fuente: Estados financieros individuales por el periodo intermedio finalizado el 30 de junio de 2023, publicado en la Pagina
Web de la CNV bajo el ID N°3081731.

Calificacion de Riesgo

La calificacién de riesgo vigente otorgada por FIX SCR S.A. Agente de Calificacion de Riesgo en fecha 27 de julio de 2023,
publicada en AIF bajo ID N° 3071376 (y bajo ID N° 3071384 de la calificadora) indica las siguientes notas:

¢ Endeudamiento de Largo Plazo “AAA(arg)”. Implica la maxima calificacion asignada por FIX en su escala de
calificaciones nacionales del pais. Esta calificacion se asigna al mejor crédito respecto de otros emisores o emisiones
del pais.

e Endeudamiento de Corto Plazo “Al+(arg)”. Indica una muy sélida capacidad de pago en tiempo y forma de los
compromisos financieros respecto de otros emisores o emisiones del mismo pais. Cuando las caracteristicas de la
emision o emisor son particularmente sélidas, se agrega un signo “+” a la categoria.

Perspectiva: Calificacion Nacional de Largo Plazo Estable.

Informacién sobre Banco de Servicios y Transacciones S.A.

Naturaleza de la garantia: Garantia Comun. BST garantiza el 17,65% de capital con mas los intereses compensatorios
pactados, accesorios y los gastos que razonablemente demande en conjunto el cobro de cualesquiera de los montos impagos
bajo las Obligaciones Negociables, incluidas las costas judiciales, con renuncia al beneficio de excusion y division, en este
ultimo caso solo respecto de la Emisora.

Banco de Servicios y Transacciones S.A. es una sociedad anénima constituida en la Ciudad de Buenos Aires bajo las leyes de
la Republica Argentina, continuadora de Heller Financial Banco S.A. Comenzé a operar bajo esta nueva denominacion el 27
de diciembre de 2002, luego de que el BCRA aprobara, mediante Resolucion de Directorio N° 708 de fecha 28 de noviembre
de 2002, la transferencia del paquete accionario de dicha entidad a un grupo de banqueros locales integrado por Pablo Peralta,
Roberto Dominguez y Eduardo Oliver. Se encuentra inscripta en el Registro Publico de Comercio el 6 de septiembre de 1999
bajo el N° 12.915, Tomo — del Libro de Sociedades por Acciones y cuenta con nimero de C.U.1.T. 30-70496099-5. Se encuentra
inscripta como Agente de Liquidacion y Compensacion y Agente de Negociacion Integral matricula N° 64 de la CNV.

Domicilio y contacto: Av. Corrientes 1174, piso 3, Ciudad Auténoma de Buenos Aires (C1043AAY), Republica Argentina,
Teléfono (+5411) 5235-2800 contacto por e-mail info@bst.com.ar, sitio web: www.bst.com.ar.

Los potenciales Inversores podran acceder a informacion completa econdémica, financiera y societaria de Banco de Servicios y
Transacciones S.A. publicada en la CNV y el BCRA siguiendo los links que se indican a continuacién:

- https://www.cnv.gov.ar/sitioWeb/Empresas ~
- http://www.bcra.gob.ar/SistemasFinancierosYdePagos/Entidades_financieras.asp P \
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Banco de Servicios y Transacciones S.A. fue autorizado a actuar como Entidad Garantizada por la CNV el 30 de octubre de
2017.

Sintesis de la Situacién Patrimonial de Banco de Servicios y Transacciones S.A.

En miles de pesos 30/06/2023

TOTAL ACTIVO 59.071.852
TOTAL PASIVO 51.222.494
PATRIMONIO NETO 7.849.358

*Fuente: Estados financieros condensados intermedios por el periodo intermedio finalizado el 30 de junio de 2023 publicado
en la Pagina Web de la CNV bajo el ID N° 3081273.

Calificacion de riesgo

La calificacion de riesgo vigente otorgada por FIX SCR S.A. Agente de Calificacion de Riesgo en fecha 12 de septiembre de
2023, publicada en AIF bajo ID N° 3091411 (y cargado por la calificadora bajo ID N° 3090340), indica las siguientes notas:

e Endeudamiento de Largo Plazo “A-(arg)”: Indica una sélida calidad crediticia respecto de otros emisores o
emisiones del pais. Sin embargo, cambios en las circunstancias o condiciones econémicas pueden afectar la capacidad
de repago en tiempo y forma en un grado mayor que para aquellas obligaciones financieras calificadas con categorias
superiores. Los signos "+" 0 "-" se afiaden a una calificacién para darle una mayor o menor importancia relativa dentro
de la correspondiente categoria y no alteran la definicion de la Categoria a la cual se los afiade.

e Endeudamiento de Corto Plazo “A2(arg)”: Indica una adecuada capacidad de pago en tiempo y forma de los
compromisos financieros respecto de otros emisores o emisiones del mismo pais. Sin embargo, dicha capacidad es
maés susceptible en el corto plazo a cambios adversos que los compromisos financieros calificados con categorias
superiores.

Perspectiva: Estable.

A su vez, la calificacion de riesgo vigente, otorgada por Moody’s Local Argentina Agente de Clasificacion de Riesgos S.A.,
de fecha 8 de junio 2023 y publicada en AIF bajo ID N° 3060306 (y cargado por la calificadora bajo ID N° 3054815) indica
las siguientes notas:

e Endeudamiento en moneda local “A- ar”. Categoria A(arg): Se otorga a emisores 0 emisiones con una calidad
crediticia por encima del promedio en comparacidn con otros emisores locales.

Por ultimo, la calificacién de riesgo vigente otorgada por Evaluadora Latinoamericana S.A. en fecha 5 de julio de 2023, y
publicada en AlF bajo ID N° 3063177 (y cargado por la calificadora bajo ID N° 3062729), indica la siguiente nota:

e Categoria A+. El instrumento de deuda cuenta con una muy baja probabilidad de incumplimiento de los términos
pactados. Muy buena capacidad de pago. En el mas desfavorable escenario econémico previsible, el riesgo de
incumplimiento es bajo.

Informacion sobre Banco Supervielle S.A.

Naturaleza de la garantia: Garantia Comin. Banco Supervielle S.A. garantiza el 58,82% de capital con mas los intereses
compensatorios pactados, accesorios y los gastos que razonablemente demande en conjunto el cobro de cualesquiera de los
montos impagos bajo las Obligaciones Negociables, incluidas las costas judiciales, con renuncia al beneficio de excusion y
division, en este Ultimo caso solo respecto de la Emisora. <
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Banco Supervielle S.A. (CUIT 33-50000517-9) es una entidad financiera constituida debidamente el 30 de diciembre de 1940
como una sociedad anénima de acuerdo con las leyes de Argentina y con domicilio social en la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires. Fue autorizada como sociedad anénima por Decreto N° 82.191 del Poder Ejecutivo Nacional de fecha 14 de enero de
1941y registrada el 11 de febrero de 1941 en el Registro Publico de Comercio bajo el N° 23, Folio 502 del Libro 45, Tomo A
de Estatutos Nacionales. Las denominaciones anteriores a “Banco Supervielle S.A.” fueron sucesivamente “Banco Supervielle
de Buenos Aires Sociedad Anénima”, “Banco Supervielle de Buenos Aires Société Genérale Sociedad Andénima”, “Banco
Supervielle Sociét¢ Genérale Sociedad Andnima” y “Banco Société Genérale Sociedad Andnima”. Seglin los estatutos
vigentes, el plazo de duracién de Banco Supervielle se extendera hasta el dia 14 de enero de 2042, a menos que este plazo sea
prorrogado por la asamblea extraordinaria de accionistas.

Domicilio y contacto: Bartolomé Mitre 434, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, (C1036AAH), Republica Argentina,
Teléfono  (+5411) 4324-8265, Fax: 4324-8021, Correo electronico: manuel.alvarado@supervielle.com.ar /
mercadodecapitales@supervielle.com.ar, Sitio web: www.supervielle.com.ar.

Los potenciales Inversores podran acceder a informacion completa econémica, financiera y societaria de Banco Supervielle
S.A. publicada en la CNV y el BCRA siguiendo los links que se indican a continuacion;

- https://www.argentina.gob.ar/cnv/empresas
- http://www.bcra.gob.ar/SistemasFinancierosY dePagos/Entidades financieras.asp

Banco Supervielle S.A. fue autorizado a actuar como Entidad de Garantia por la CNV el 20 de noviembre de 2018.

Sintesis de la Situacion Patrimonial de Banco Supervielle S.A.

En miles de pesos 30/06/2023

TOTAL ACTIVO 989.875.493
TOTAL PASIVO 876.901.334
PATRIMONIO NETO 112.974.159

*Fuente: Estados financieros individuales por el periodo intermedio finalizado el 30 de junio de 2023 publicado en la Pagina
Web de la CNV bajo el ID N° 3082023.

Calificacion de riesgo

La calificacién de riesgo vigente otorgada por FIX SCR S.A. Agente de Calificacion de Riesgo en fecha 27 de julio de 2023,
cargada en AIF bajo el ID N° 3071658 (y cargado en AlF por la calificadora bajo ID N° 3071382), indica las siguientes notas:

¢ Endeudamiento de Largo Plazo “AA-(arg)” con Perspectiva Estable: Implica una muy solida calidad crediticia
respecto de otros emisores o emisiones del pais. El riesgo crediticio inherente a estas obligaciones financieras difiere
levemente de los emisores o emisiones mejor calificados dentro del pais.

e Endeudamiento de Corto Plazo “Al(arg)”: Indica una muy solida capacidad de pago en tiempo y forma de los
compromisos financieros respecto de otros emisores o emisiones del mismo pais.

Los signos “+” o “-” podran ser afiadidos a una calificacién nacional para mostrar una mayor o menor importancia relativa
dentro de la correspondiente categoria, y no alteran la definicion de la categoria a la cual se los afiade.

Perspectiva: Calificacién Nacional de Largo Plazo Estable.

Informacién sobre Banco Macro S.A.

Naturaleza de la garantia: Garantia Comdn. Banco Macro S.A. garantiza el 5,88% de capital con mas los intereses
compensatorios pactados, accesorios y los gastos que razonablemente demande en conjunto el cobro de cualesquiera de los
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montos impagos bajo las Obligaciones Negociables, incluidas las costas judiciales, con renuncia al beneficio de excusion y
division, en este Gltimo caso solo respecto de la Emisora.

Banco Macro S.A. (CUIT 30-50001008-4) es una entidad financiera constituida el 21 de noviembre de 1966 como una sociedad
anonima de acuerdo con las leyes de la Argentina, por un periodo de 99 afios, y registrada el 8 de marzo de 1967 en el Registro
Pablico de Comercio de la Ciudad de Bahia Blanca, Provincia de Buenos Aires, Argentina bajo el N° 1154 en el Libro N°2,
Folio 75 de Estatutos. Subsecuentemente el Banco cambi6 de domicilio legal a la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y fue
registrado ante la Inspeccion General de Justicia (IGJ) el 8 de octubre de 1996 bajo el N° 9777 en el Libro N° 119, Tomo A de
Sociedades Anonimas.

Domicilio y contacto: Av. Eduardo Madero 1182, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina, Teléfono:
(+5411) 5222-6500, Correo electronico: relacionesconelmercado@macro.com.ar, Sitio web: www.macro.com.ar.

Los potenciales Inversores podran acceder a informacion completa econémica, financiera y societaria de Banco Macro S.A.
publicada en la CNV y el BCRA siguiendo los links que se indican a continuacion:

- https://www.argentina.gob.ar/cnv/empresas
- http://www.bcra.gob.ar/SistemasFinancierosY dePagos/Entidades financieras.asp

Banco Macro S.A. fue autorizado a actuar como Entidad de Garantia por la CNV el 4 de noviembre de 2022.

Sintesis de la Situacion Patrimonial de Banco Macro S.A.

En miles de pesos 30/06/2023

TOTAL ACTIVO 3.096.036.895
TOTAL PASIVO 2.353.201.067
PATRIMONIO NETO 742.835.828

*Fuente: Estados financieros separados condensados por el periodo intermedio finalizado el 30 de junio de 2023 publicado
en la Pagina Web de la CNV bajo el ID N° 3082369.

Calificacion de riesgo

La calificacion de riesgo vigente otorgada por Moody’s Local Ar. Agente de Calificacion de Riesgo en fecha 28 de agosto de
2023, cargada en AlF bajo el ID N° 3090350 (y cargado por la calificadora bajo ID N° 3083737), indica las siguientes notas:

e Depositos de Largo Plazo en Moneda Local “AAA,arg”: Emisores o emisiones calificados en AAA.ar tienen la
calidad crediticia méas fuerte en comparacion con otros emisores locales.

e Depositos de Largo Plazo en Moneda Extranjera “AA-.arg”: Emisores o emisiones calificados en A.ar cuenan con
una calidad crediticia muy fuerte en comparacion con otros emisores locales.

e Depositos de Corto Plazo en Moneda Local y Extranjera “ML A-1.ar”: Los emisores calificados en ML A-1.ar
tienen la mayor capacidad para pagar obligaciones de deuda senior no garantizada de corto plazo en comparacion con
otros emisores locales.

e Acciones “l.ar”: Emisores que presentan una combinacién muy fuerte de flujo de efectivo y liquidez en el mercado
para sus acciones en comparacion con otras acciones ordinarias en Argentina.
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1) Galicia

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U.
Tte. Gral. Juan D. Per6n 430
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina
Teléfono: (+5411) 6329-2471
Correo electrénico:
juan.roldan@bancogalicia.com.ar

1) Galicia

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U.
Tte. Gral. Juan D. Per6n 430
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina
Teléfono: (+5411) 6329-2471
Correo electrdnico:
juan.roldan@bancogalicia.com.ar

Correo electrénico: mercadodecapitales@beccarvarela.com

EMISOR
o

LOS HAROLDOS

BODEGA & VINEDOS

Los Haroldos S.A.
Ruta Panamericana y Miguez, San Martin
Provincia de Mendoza, Argentina
Teléfono: (0263) 4420140

Correo electrénico: icaraccio@familiafalasco.com

ORGANIZADORES Y COLOCADORES

bst

Soluciones a medida | ANIVERSARIO

Banco de Servicios y Transacciones S.A.
Av. Corrientes 1174, Piso 3°
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina
Teléfono: (+5411) 5235 2360 / 2383 / 2381
Correo electrénico:

mesa@bst.com.ar
globalmercadodecapitales@bst.com.ar

Macro

M Securities

Macro Securities S.A.U.

Av. Eduardo Madero 1182, Piso 24° Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, Argentina
Teléfono: +54 (11) 5222-8978 / 8970
Correo electrénico:
leandrolintura@macro.com.ar

ENTIDADES DE GARANTIA

Banco de SerV|C|os y Transacciones S.A.
Av. Corrientes 1174, Piso 3°
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina
Teléfono: (+5411) 5235 2800
Correo electrénico:
entidad.garantia@bst.com.ar

@\ Macro

Banco Macro S.A.

Av. Eduardo Madero 1182, Piso 24° Ciudad
Autdnoma de Buenos Aires, Argentina
Teléfono: (+5411) 5222-6500
Correo electrénico:
relacionesconelmercado@macro.com.ar

ASESORES LEGALES
S ——

BECCAR
VARELA
Beccar Varela
Tucuman 1, Piso 4° (C1049AAA)
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina
Teléfono: (+ 5411) 4379-6839

)
SUPERVIELLE

Banco Supervielle S.A.
Bartolomé Mitre 434
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina
Teléfono: (+54 011) 4324-8265
Correo electrénico:
mercadodecapitales@supervielle.com.ar

)
SUPERVIELLE

Banco Supervielle S.A.
Bartolomé Mitre 434
Ciudad Autdnoma de Buenos Aires, Argentina
Teléfono: (+54 011) 4324-8265
Correo electrénico:
mercadodecapitales@supervielle.com.ar
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