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 COMUNICADO DE PRENSA 
 

Moody’s Local Argentina afirma las 
calificaciones de la Municipalidad de 
Córdoba 

 

ACCIÓN DE CALIFICACIÓN 
 

Buenos Aires 

2 de septiembre de 2024 

Moody’s Local Argentina AR Agente de Calificación de Riesgo S.A. (“Moody’s Local 
Argentina”) afirma las calificaciones correspondientes a la Municipalidad de Córdoba. 
La acción de calificación se resume en el siguiente detalle: 

Fundamentos de la calificación 
Las calificaciones de la Municipalidad de Córdoba reflejan sus fortalezas crediticias y su 
tendencia a presentar márgenes operativos positivos. La Municipalidad ha realizado 
significativos esfuerzos en materia de racionalización del gasto durante los últimos 
ejercicios fiscales, alcanzando un superávit primario de 1,9% en 2023 según datos 
provisorios. Tales fortalezas se ven contrarrestadas por el riesgo cambiario al que está 
expuesta por la importante participación del bono internacional (en moneda extranjera) 

Tipo de calificación / 
Instrumento 

Calificación 
actual 

Perspectiva 
actual 

Calificación 
anterior 

Perspectiva 
anterior 

Municipalidad de Córdoba 

Calificación de emisor en 
moneda local 

A-.ar Estable A-.ar Estable 

Calificación de deuda senior 
garantizada en moneda local 

A.ar 
Estable 

 
A.ar Estable 

Bonos de Deuda 2021 – Serie 1 A.ar Estable A.ar Estable 

Títulos de Deuda Serie I (Bono 
Verde) 

A.ar Estable A.ar Estable 

Títulos de Deuda Serie II 
(Infraestructura) 

A.ar Estable A.ar Estable 

Calificación de deuda senior 
garantizada en moneda local 
a corto plazo 

ML A-1.ar - ML A-1.ar - 

Programa de Letras del Tesoro 
2024 por un monto máximo en 
circulación de hasta ARS 
49.000 millones (y las series a 
emitirse dentro del mismo) 

ML A-1.ar - ML A-1.ar - 

CONTACTOS 

Alan G. De Simone       +54.11.5129.2630 

Associate Director – Credit Analyst ML 
alan.desimone@moodys.com 

 
Paz Hernández             +54.11.5129.2606 
Associate Credit Analyst ML 
paz.hernandez@moodys.com 
 
Iván A. Vallejo               +54.11.5129.2623 
Associate Credit Analyst ML 
ivan.vallejo@moodys.com 
 
Mateo Allende               +54.11.5129.2773 
Associate ML 
mateo.allende@moodys.com 
 
Gabriela Catri               +54.11.5129.2767 
Ratings Manager ML 
gabriela.catri@moodys.com 
 

 

 

SERVICIO AL CLIENTE 
Argentina / Uruguay 
+54.11.5129.2600 
 

 

mailto:alan.desimone@moodys.com
mailto:alan.desimone@moodys.com
mailto:paz.hernandez@moodys.com
mailto:paz.hernandez@moodys.com
mailto:ivan.vallejo@moodys.com
mailto:ivan.vallejo@moodys.com
mailto:mateo.allende@moodys.com
mailto:mateo.allende@moodys.com
mailto:gabriela.catri@moodys.com


 

 
 

Argentina 

2 DE SEPITIEMBRE DE 2024 2 

en el stock de deuda total. A partir de este año, la Municipalidad enfrenta mayores presiones de liquidez dado que 
comienza a afrontar cuotas de amortización de su título internacional en moneda extranjera. Los niveles de deuda 
resultan moderados en comparación con otras jurisdicciones. 

En años anteriores, el contexto económico y social que enfrentaron los Gobiernos Locales y Regionales (GLR) resultó 
desafiante debido a la escalada inflacionaria, la escasez de reservas internacionales y la incertidumbre política. En el 
2024, los GLR se exponen a riesgos incrementales de refinanciación, en particular aquellos con exposición a deuda en 
moneda extranjera. A esto se le suman mayores presiones de liquidez como consecuencia de una caída esperada en la 
recaudación -por una menor actividad económica- como también por la disminución en las transferencias no 
automáticas provenientes del Gobierno Nacional. 

Fortalezas crediticias 
→ Sólida base de ingresos propios respecto a otras jurisdicciones. 

→ Moderados niveles de deuda con relación a los ingresos totales. 

→ Márgenes operativos positivos. 

Debilidades crediticias 
→ Historial de déficits financieros recurrentes. 

→ Exposición a deuda en moneda extranjera. 

→ Débil ambiente operativo de Argentina, factor común a todas las jurisdicciones dentro del territorio nacional. 

Factores que pueden generar una mejora de la calificación 
→ Mejora sostenida en resultados fiscales. 

→ Disminución de la proporción de deuda en moneda extranjera. 

Factores que pueden generar un deterioro de la calificación 
→ Disminución sostenida de la proporción de recursos propios.  

 

 

Los respectivos informes de calificación se encuentran disponibles en https://argentina.moodys-local.com/ 

La metodología utilizada en estas calificaciones fue la de Metodología de Calificación de Gobiernos Locales y 
Regionales - (14/9/2020), favor de entrar a la página https://www.argentina.gob.ar/cnv para obtener una copia. 

https://argentina.moodys-local.com/
https://www.argentina.gob.ar/cnv
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