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Banco Supervielle S.A.

RESUMEN

Moody’s Local Argentina asigna una calificacién en moneda extranjera de
corto plazo de ML A-l.ar a las Obligaciones Negociables Clase | con
vencimiento en mayo 2025 a emitir por Banco Supervielle S.A. (“Banco
Supervielle”).

Al mismo tiempo, se asignan las siguientes calificaciones: depdsitos y emisor
de largo plazo en moneda local y extranjera en AA+.ar, depdsitos y emisor de
corto plazo en moneda local y extranjera en ML A-1.ar. Por ultimo, se asigna
una calificacién de emisor en moneda local de corto plazo de ML A-l.ar a las
Obligaciones Negociables Clase H con vencimiento en agosto 2025 emitidas
por el Banco. El listado completo de calificaciones se encuentra al final de
este reporte. La perspectiva de las calificaciones de largo plazo es estable.

Estas calificaciones de crédito podrian verse modificadas ante la ocurrencia
de cambios en el proceso de finalizacién de documentos y la emision de
valores que se encuentran en estado previo a oferta publica; como asi
también, alteraciones en las caracteristicas fundamentales de la calificacién
tales como cambios en las condiciones de mercado, proyecciones
financieras, estructura de la transaccidn y los términos y condiciones de la
emisién o informacién adicional.

Las ON Clase | seran emitidas por hasta USD 10 millones ampliables por
hasta USD 30 millones. Las ON Clase | estaran denominadas y seran
pagaderas en Ddlares Estadounidenses en la Republica Argentina (ddlar
mep), devengaran tasa de interés fija a licitar y su vencimiento operara a los 6
meses de la fecha de emision y liquidacién.

Las calificaciones de Banco Supervielle reflejan la adecuada calidad de su
cartera de activos, con un bajo nivel de morosidad a junio 2024 0,9% -2,6% en
promedio para los ultimos tres afos- y elevados indices de cobertura de su
cartera en mora 267,5% por encima del 168% de previsiones sobre el total de
préstamos vencidos en promedio 2021-2023. La entidad presenté un aumento
en la mora en los ejercicios 2021y 2022 que se explicé por el negocio de la
divisién de consumo de sus controladas IUDU Compafia Financiera y Tarjeta
Automatica. Banco Supervielle decidié avanzar en una integraciéon con ellas 'y
redimensionar el negocio lo que implicé la transferencia de la cartera de
préstamos. A junio 2024 la mora de la cartera heredada de esas compainias
ascendia a 9,5% (vs 24,3% de marzo 2023).

Supervielle presenta una moderada diversificacién de sus depdsitos donde
los primeros 10 depositantes representaban el 41,6% del total de depdsitos a
junio 2024. El banco se encuentra principalmente fondeado por depdsitos
institucionales que se consideran de caracter mas volatil, aunque esto se
encuentra parcialmente mitigado por pertenecer a fondos comunes de
inversidn y por el hecho de que su principal depositante es Invertir Online
(IOL), sociedad perteneciente al Grupo Supervielle.

Banco Supervielle S.A.
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Por otra parte, el indicador de capitalizacién ajustada por titulos publicos se situa en 12,6%, por debajo del indicador
presentado a diciembre 2023 (15,9%). Si se considera el indicador sin ajustar el mismo ascendia a 20,1% a la misma
fecha (vs 21,4% al ultimo cierre anual). Esta tendencia se observé en términos generales a nivel sistema financiero dado
qgue el aumento en el volumen de préstamos otorgados, en linea con la gradual normalizacién de la economia, genera
mayores montos de APR que tienen impacto directo en el indicador de capital.

Las calificaciones, también se sustentan en la capacidad de generacién de utilidades del banco, que para los ultimos
doce meses a junio de 2024 reporté un ROE ajustado por inflacién del 24,2% desde 16,2% a diciembre 2023 explicado
principalmente por menores egresos por intereses, menores cargos por incobrabilidad y una mayor eficiencia de los
gastos de funcionamiento.

A junio de 2024, el stock de préstamos de Supervielle crecié un 14,3% interanual en términos reales. Esperamos que a
mediano plazo los bancos aumenten su oferta de crédito. Por el momento, en tanto la demanda de crédito del sector
privado no sea suficiente para que los préstamos vuelvan a representar una porcién relevante del activo, los bancos
mantendran una alta posicidn en titulos del Tesoro. La exposicidn a riesgo soberano se mitiga en parte por los
adecuados fundamentos crediticios que el banco mantiene en términos de capital -12,6% a junio de 2024- y liquidez -
50,8%- que serian suficientes para respaldar situaciones de estrés moderado. Asimismo, el banco posee una moderada
concentracién en sus primeros 10 préstamos, a junio 2024 representaban el 17,1%.

Banco Supervielle es el noveno banco privado mas grande de Argentina en términos de préstamos con una
participacién del 2,9% a Junio 2024 y es la principal subsidiaria de Grupo Supervielle (quien posee el 99,9% del capital
social). Grupo Supervielle cuenta con mas de 130 afios de experiencia en Argentina y ofrece servicios financieros y no
financieros a través de sus multiples plataformas y marcas: Banco Supervielle, Supervielle Seguros, Supervielle
Productores Asesores de Seguros, Supervielle Asset Management, Supervielle Agente de Negociacion, IOL
invertironline, Espacio Cordial y MILA. Banco Supervielle opera 135 sucursales bancarias y en conjunto con las
sucursales virtuales, sus canales digitales y una red de alianzas asiste a 1,9 millones de clientes. Banco Supervielle se
ubicé en el puesto 12 en términos de depdsitos con una participacion del 2,2% a Junio 2024.

Las calificaciones en moneda extranjera asignadas por Moody's Local Argentina contemplan el riesgo de transferencia
y convertibilidad.

Fortalezas crediticias
— Bajos niveles de préstamos vencidos sobre la cartera de préstamos y elevada cobertura con previsiones

— Altos indices de rentabilidad y de eficiencia

— Holgados niveles de liquidez sobre depdsitos

Debilidades crediticias
— Baja granularidad de depdsitos que desafia los fundamentos de la calidad de los activos

— Moderada exposicidn al sector publico, que lo vincula al riesgo de refinanciamiento de la deuda publica y a cambios
en las condiciones de la politica monetaria

— Entorno macroecondémico afectado por aun altos niveles de inflacidn y una contraccidn significativa de la actividad
econdmica que podria aumentar la morosidad de la cartera de préstamos y disminuir la base de depdsitos

Factores que pueden generar una mejora de la calificacion
— Mayor granularidad de su fondeo y financiamiento acompafnado de un crecimiento saludable de la cartera de
préstamos y adecuadas métricas de capitalizacion

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacion

— Disminucién en la calidad de los activos que reduzca en forma sostenida la rentabilidad y provoque un deterioro en
la capitalizacion del banco con impacta en su capacidad para absorber pérdidas
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FIGURA 1 Resumen de indicadores - Junio 2024
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Nota: el célculo de los indicadores se detalla en el Anexo .
Fuente: Moody’s Local Argentina en base a informacidn provista por la entidad y publicada por el BCRA
*No se encuentra disponible el indicador capital por grupo BCRA

Principales aspectos crediticios
Perfil Financiero

Solvencia
Riesgo de activos

A junio 2024, la cartera de Banco Supervielle ascendié a ARS 1.222 millones, un crecimiento interanual en términos
reales del 14,3%, y mostrd una participacion de mercado de 2,9% sobre el sistema financiero. Banco Supervielle
mantiene una cartera diversificada donde la concentracién de las 10 primeras exposiciones representan solo el 17,1%
del total de la cartera. En cuanto a la composicion de los préstamos, casi la totalidad de las financiaciones corresponde
al sector privado no financiero.

Banco Supervielle mantuvo métricas de calidad de activos adecuadas, a junio 2024 el indicador de morosidad se ubicé
en 0,9% por debajo del 2,6% promedio 2021-2023. La cartera vencida se explicaba en un 95,9% por la cartera de
consumo y vivienda mientras que el 4,1% restante correspondia a la cartera comercial. El banco tiene una gestién
conservadora frente a sus activos riesgosos, que se evidencia en indices de previsionamiento de 267,5% a junio 2024
por encima del promedio 2021-2023 (168%) y de un 2,5% sobre el total de prestamos al sector privado no financiero.

La entidad presenté un aumento en la mora en los ejercicios 2021y 2022 que se explicé por el negocio de la divisién de
consumo de sus controladas IUDU Compaiia Financiera y Tarjeta Automatica. Banco Supervielle decidié avanzar en
una integracién con ellas y redimensionar el negocio lo que implicé la transferencia de la cartera de préstamos. A junio
2024 la mora de la cartera heredada de esas comparfiias ascendia a 9,56% (vs 24,3% de marzo 2023).

La penetracién de la cartera total alcanzé el 38% de los activos del banco a junio de 2024 y respalda el 58,3% de sus
depdsitos, frente a 44,8% promedio 2021-2023. En cuanto a su composicion, la cartera comercial representé el 56%
mientras que la cartera de consumo el 44% restante. En el pasado se ubicaba en un mix de 40% cartera comercial y
60% de cartera de consumo (alianzas con Wallmart, agente financiero de San Luis, fuerte impronta del segmento
jubilados), en la actualidad el Banco tiene el objetivo de lograr un mix 50%-50%. A partir de su compafiia Mila y alianzas
comerciales con la entidad Kavac, el negocio Retail de préstamos prendarios principalmente de autos a tasa fija ha
crecido a tasas altas.
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FIGURA 2 Préstamos vencidos y previsiones FIGURA 3 Granularidad de la cartera de préstamos
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Fuente: Moody'’s Local Argentina en base a EECC de la entidad Fuente: Moody'’s Local Argentina en base a EECC de la entidad
Capital

La capitalizacion de Banco Supervielle es adecuada y podria respaldar situaciones de estrés moderado y potenciales
aumentos en las perdidas crediticias derivadas del aun débil escenario macroecondmico. El capital comun tangible
sobre activos ponderados por riesgos ajustados (APR + exposicidn a titulos publicos) del banco se ubicé en 12,6% a
junio 2024, por encima del 10,7% en promedio 2021-2023. Sin embargo, si se considera el indicador sin ajustar el mismo
ascendia a 20,1% vs 16,4% en promedio para los ultimos tres afos. La diferencia entre ambos indicadores radica en el
ajuste por exposicidn a titulos publicos que realiza Moody’s Local Argentina.

La relacién del patrimonio neto a activos totales de Banco Supervielle a junio 2024 es de 16,8%, su nivel mas alto en los
ultimos tres afios. En términos de exposicidn a titulos publicos, los mismo representaron 2,1 veces su patrimonio a junio
2024 desde 3,7x a diciembre 20283.

FIGURA 4 Capitalizacidn FIGURA 5 Patrimonio Neto
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lizad Fuente: Moody’s Local Argenti b los EECC de la entidad

Fuente: Moody’s Local Argentina en base a los EECC de la entidad
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Rentabilidad

El indicador de rentabilidad del banco a junio 2024 se ubicé en 26% (24,2% para los Gltimos doce meses) por encima
del 2,2% promedio 2021-2023. Para el primer semestre de 2024, Banco Supervielle presenté un resultado de ARS
66.665 millones explicado mayormente por un crecimiento del 64% internanual en términos reales del resultado por
intereses e instrumentos financieros y por menores egresos por intereses producto de la baja en las tasas de interés.

FIGURA 6 Rentabilidad y ROE FIGURA 7 Gastos sobre ingresos operativos netos
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inflacion Fuente: Moody's Local Argentina en base a los EECC de la entidad

Fuente: Moody's Local Argentina en base a los EECC de la entidad

A junio 2024, los intereses generados por pases representaron el 40% de los ingresos por intereses, seguido por
intereses por préstamos (25%) y titulos publicos y privados (24%). En cuanto a los egresos por intereses, decrecieron un
27,5% en comparacion interanual en términos reales.

Los gastos de funcionamiento a junio 2024 se ubicaron en ARS 182 millones desde ARS 405 millones a diciembre 2023.
La eficiencia histdrica de la entidad, medida como la participacién de los gastos de funcionamiento sobre ingresos
operativos netos, se encuentra en 34,3% por debajo del 53% promedio de los ultimos tres anos.

A junio de 2024, el costo por el riesgo, explicado por el efecto de los cargos por incobrabilidad sobre su hoja de balance
alcanzaron ARS 21.143 millones, un 1,7% sobre sus préstamos brutos.
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FIGURA 8 Ingresos y egresos como % de los ingresos totales — ultimos 12 meses Junio 2024
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Fuente: Moody's Local Argentina en base a los EECC de la entidad.
Liquidez
Estructura de financiamiento y recursos liquidos

La operatoria de Banco Supervielle se basa principalmente por depdsitos del sector privado no financiero, que a junio
de 2024 representé el 62,8% del total de activos, y por capital propio 17,2%. A su vez, los recursos liquidos del banco
representaron el 50,8% del activo tangible.

Supervielle presenta una moderada diversificacién de sus depdsitos donde los primeros 10 depositantes representaban
el 41,6% del total de depdsitos a junio 2024. El banco se encuentra principalmente fondeado por depdsitos
institucionales que se consideran de caracter mas volatil, aunque esto se encuentra parcialmente mitigado por
pertenecer a fondos comunes de inversidn y por el hecho de que su principal depositante es Invertir Online (I0L),
sociedad perteneciente al Grupo Supervielle.

La estructura de financiamiento de Banco Supervielle a junio 2024 se ubicé en 13,2% desde 3,9% reportado a diciembre
2023, explicado principalmente por un aumento de Otros Pasivos Financieros (ARS 403 millones desde ARS 131
millones a diciembre 2023).

FIGURA 9 Recursos Liquidos y Financiamiento FIGURA 10 Composicién del fondeo total
mmmmm Titulos del Tesoro
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Fuente: Moody's Local Argentina en base a los EECC de la entidad Fuente: Moody's Local Argentina en base a los EECC de la entidad
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A junio 2024, el banco contaba con holgados indicadores de liquidez, en linea con los de la industria en general, debido
a un alto porcentaje de activos compuesto por titulos publicos de corto plazo. A medida que siga aumentando la
penetracion de la cartera de financiaciones esperamos que se reduzcan los altos niveles de liquidez.

Otras Consideraciones

La exposicién de Banco Supervielle. a riesgos ambientales es baja, consistente con nuestra evaluacién general para el
sector bancario local. En general, los bancos enfrentan riesgos sociales moderados. Los riesgos sociales mas
relevantes para los bancos surgen de la forma en que interacttian con sus clientes. Los riesgos sociales son
particularmente altos en el area de la seguridad de los datos y la privacidad del cliente, que se ven mitigados en parte
por la considerable inversion en tecnologia y el largo historial de los bancos en el manejo de datos confidenciales de
clientes. Las multas y el dafio a la reputacién debido al uso indebido de productos u otros tipos de mala conducta son
otros riesgos sociales. Las tendencias sociales también son relevantes en una serie de areas, como el cambio en las
preferencias de los clientes hacia los servicios de banca digital, asi como el aumento del costo de la tecnologia de la
informacion, preocupacion por el envejecimiento de la poblaciéon que afectan la demanda de servicios financieros o
agendas politicas impulsadas socialmente que pueden traducirse en regulaciones que afectan la base de los ingresos
de los bancos. El gobierno corporativo es muy relevante para Banco Supervielle, como lo es para todos los participantes
de la industria bancaria. Los riesgos de gobierno son en gran parte internos y contindan siendo un factor clave que
requiere un monitoreo continuo, porque alguna debilidad del gobierno corporativo podria conducir al deterioro de la
calidad crediticia de un banco, mientras que las fortalezas de la gobernabilidad pueden beneficiar al perfil crediticio del
mismo. Actualmente nuestra opinién del Banco Supervielle es que no presenta una mayor preocupacion en su forma de
gobierno corporativo porque su marco de gestidn de riesgos es proporcional a su apetito de riesgo.

7 22 DE NOVIEMBRE DE 2024 Banco Supervielle S.A.



MOODY’S Argentina

LOCAL

Anexo | - Obligaciones Negociables vigentes calificadas por Moody’s Local Argentina

Fecha de Amortizacion de Tasa de

Obligaciones Negociables Fecha de vencimiento

Pago de

Emision capital interés

Obligaciones Negociables Clase

intereses
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Anexo lI: Informacidén contable e indicadores operativos y financieros

Jun-24 6M 2024

En millones de ARS (moneda homogénea al 30/06/2024) (Ult. 12 meses)® (Jun-24) 2023 2022 2021
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
Efectivo y depdsitos en bancos 237.691 237.691 401.652 267.822 348.619
Titulos BCRA 217154 217154 1.494.810 1.392.308 1.089.456
Titulos publicos 941.164 941.164 320.848 310.773 424,958
Préstamos totales 1.221.990 1.221.990 1.0562.907 1.298.687 1.712.693
Activos intangibles 62.885 62.885 62.122 57.234 56.216
Activo total 3.214.520 3.214.520 3.556.153 3.775.793 4138.043
Depdsitos totales 2.096.924 2.096.924 2.784.958 3.066.874 3.152.351
Sector publico 117.632 117.632 181.117 155.873 125135
Sector financiero 326 326 857 568 426
Sector privado no financiero y residentes del exterior 1.978.965 1.978.965 2.602.984 2.910.433 3.026.789
BCRA y otras instituciones financieras 12.760 12.760 4.839 32.616 68.176
Obligaciones negociables® - - - 3143 11.551
Pasivo total 2.673.598 2.673.598 3.071.401 3.370.670 3.680.703
Patrimonio neto 540.922 540.922 484,752 405.123 457.340
Resultado neto por intereses 824.627 413.839 663.834 480.903 466.880
Resultado neto por comisiones 68.065 29.838 77016 80.856 86.096
Cargos por incobrabilidad 51.296 21143 56.837 75.242 79.372
Ingreso operativo neto 1.078.902 552.811 869.680 637.690 628.396
Beneficios al personal 253.209 119.151 265.363 274.396 247.450
Gastos administrativos 134.529 62.651 139.206 150.081 153.038
Resultado operativo 447475 254.789 253.302 9.858 58.843
Resultado antes de impuestos 194.797 106.749 116.713 (54.356) (8.759)
Resultado neto 121.388 66.665 72.270 (29.772) (11.612)
INDICADORES
Préstamos vencidos/préstamos brutos 0,9% 0,9% 1,2% 3,9% 2,6%
Provision para pérdidas crediticias/préstamos vencidos 267,5% 267,5% 235,9% 129,3% 138,9%
Préstamos/activo total 38,0% 38,0% 29,6% 34,4% 41,4%
Concentracidn de las financiaciones® 17,1% 171% 11,0% 8,2% 11,3%
(Titulos publicos + BCRA)/activo total 36,0% 36,0% 51,1% 451% 36,6%
Capital ajustado 12,6% 12,6% 15,9% 7,0% 9,1%
Patrimonio neto/activo total 16,8% 16,8% 13,6% 10,7% 11,1%
Gastos funcionamiento/ingresos operativos netos® 34,3% 31,7% 43,7% 59,5% 56,6%
Rentabilidad 3,8% 2.1% 2.1% -0,8% -0,3%
ROAA 3,7% 3,9% 2,0% -0,8% -0,3%
ROE 24,2% 26,0% 16,2% -71% -2,5%
Depdsitos/pasivos totales 78,4% 78,4% 90,7% 91,0% 85,6%
Depdsitos/activo tangible 66,5% 66,5% 79,7% 82,5% 772%
Obligaciones negociables/activo tangible - - - 0,1% 0,3%
Concentracién de los depdsitos® 41,6% 41,6% 42,7% 33,0% 32,8%
Estructura de financiamiento 13,2% 13,2% 3,9% 4,0% 8,9%
Recursos liquidos/activo tangible 50,8% 50,8% 64,2% 54,2% 45,9%
Recursos liquidos/depdsitos totales 76,3% 76,3% 80,6% 65,7% 59,5%
Préstamos/depdsitos totales 58,3% 58,3% 37,8% 42,3% 54,3%

Nota: Informacidn al cierre del afio fiscal y trimestral basada en GAAP local y Basilea II; en moneda homogénea a la Ultima fecha analizada; el detalle
del célculo de los indicadores se encuentra en el Glosario Técnico. Indicadores anualizados; ®?No incluye deuda subordinada; @10 mayores clientes;
@Beneficios al personal + gastos administrativos sobre ingresos operativos netos (excluyendo cargos por incobrabilidad)

Fuente: Moody'’s Local Argentina en base a informacion del BCRA
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Anexo llI: Glosario

Calculo de indicadores de la Figura: Resumen de indicadores

indice de liquidez: [Total de Efectivo y Depésitos + Total de Titulos y Acciones con cotizacién] / Total de Depdsitos
indice de morosidad: Préstamos vencidos (Financiaciones en situacién irregular de 3 a 5) / Préstamos Brutos

Integracidén de capital: Integracion de capital (RPC) / Activos ponderados por riesgos (APR) segiin norma del BCRA
sobre Capitales Minimos (Com. “A” 5369)

Rentabilidad sobre Patrimonio Neto (ROE): Resultados anualizados / patrimonio neto promedio.
Glosario técnico

APR: Activos ponderados por riesgo

BCRA: Banco Central de la Republica Argentina.

Capital: (Capital comun tangible - activos intangibles) / activos ponderados por riesgo (APR).
CER: Coeficiente de Estabilizacion de Referencia

CNV: Comision Nacional de Valores.

Estructura de Financiamiento: Deuda con entidades financieras + préstamos a corto plazo + pasivos por valores
negociables + otros pasivos financieros a valor razonable + bonos sénior + deuda con partes relacionadas / (activos
totales - crédito mercantil y otros intangibles - activos asegurados).

LIBOR (LIBO rate): Tasa de interés del mercado londinense.

Margen Financiero Neto (NFM): Es la resultante de la diferencia entre ingresos y egresos financieros sobre el promedio
de activos de riegos.

Recursos liquidos: Efectivo en el banco central + deuda de instituciones financieras + valores totales - ingresos no
ganados - activos derivados / (activos totales - crédito mercantil y otros intangibles - activos asegurados).

Rentabilidad sobre Activos (ROAA): Resultados anualizados / total de activos promedio.
Rentabilidad: Ingresos netos (después de impuestos) / activos tangibles.
RPC: Requisito de patrimonio computable

Spread: Diferencial entre |a tasa de interés activa y la tasa de interés pasiva
UVA: Unidad de Valor Adquisitivo

VN: Valor Nominal.

Volatilidad: mide la desviacidn estandar de los precios diarios de las acciones
Glosario idiomatico

NPL: Non Performing Loans. Financiaciones en situacién irregular

ROAA: return on average assets. Rentabilidad sobre activos promedios.

ROE: return on equity. Rentabilidad sobre patrimonios.

Underwriting: Suscripcion.
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Informaciéon Complementaria

. s s Calificacion | Perspectiva | Calificacion Perspectiva
Tipo de calificacion / Instrumento . .
actual actual anterior anterior
Banco Supervielle S.A.
Calificacién de emisor en moneda local AA+.ar Estable - -
Calificacidon de emisor en moneda local de corto plazo ML A-1.ar - - -
Obligaciones Negociables Clase H con vencimiento en ML A-1.ar ) ) )
agosto 2025
Calificacion de depdsitos en moneda local AA+.ar Estable - -
Calificacion de depdsitos en moneda extranjera AA+.ar Estable - -
Calificacion de depdsitos de corto plazo en moneda local ML A-1.ar - - -
Callflc?mon de depdsitos de corto plazo en moneda ML A-1.ar ) ) _
extranjera
Calificacion de emisor en moneda extranjera AA+.ar Estable - -
Calificacidon de emisor en moneda extranjera de corto plazo ML A-1.ar - - -
ggng(*a)mones Negociables Clase | con vencimiento en mayo ML A-1.ar ) ) )

OPrevio a oferta publica.

Informacién considerada para la calificacion.

— Ultimo balance anual auditado al 31/12/23 y anteriores, disponibles en http://www.argentina.gob.ar/cnv

— Ultimo balance trimestral auditado al 30/06/24 y anteriores, disponibles en http://www.argentina.gob.ar/cnv

— Composicidn accionaria, principales accionistas. Disponibles en www.bcra.gov.ar

Definicion de las calificaciones asignadas.

— AA.ar: Emisores o emisiones calificados en AA.ar con una calidad crediticia muy fuerte en comparacién con
otros emisores locales

— ML A-1.ar: Los emisores o emisiones calificados en ML A-1.ar tienen la mayor capacidad para pagar obligaciones
de deuda senior no garantizada de corto plazo en comparacion con otros emisores locales.

“

Moody’s Local Argentina agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoria de calificacion genérica que va de AA a
CCC, El modificador “+” indica que la obligacidn se ubica en el extremo superior de su categoria de calificacion genérica,
ningun modificador indica una calificacion media, y el modificador “-” indica una calificacion en el extremo inferior de
la categoria de calificacion genérica
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Metodologia Utilizada.

— Metodologia de Calificacion de Bancos y Compafiias Financieras - (14/9/2020), disponible en
https://www.moodyslocal.com/country/ar/methodologies y https://www.argentina.gob.ar/cnv

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacién para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de calificacion.
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