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Moody’s Local Argentina afirma la
calificacion de Promover S.G.R.

ACCION DE CALIFICACION

Buenos Aires, Argentina
15 de octubre de 2024

Moody’s Local Argentina afirma la calificacidn de fortaleza financiera de Promover
S.G.R. en A-.ar con perspectiva estable.

Fundamentos de la calificacion

La calificacidon de Promover refleja el crecimiento saludable de su cartera de garantias,
en linea con las buenas practicas de suscripcidn de riesgos y sus bajos indicadores de
morosidad neta cercanos al 0% a junio de 2024. A su vez, la calificacion incorpora las
sinergias operativas que Promover tiene con uno de sus principales socios
protectores, Cono Sur Inversiones, importante ALyC del mercado local, encargada,
ademas, de administrar las inversiones del fondo de riesgo (FDR) y la fuerte
integracién comercial con sus principales aportantes al FDR.

Estas fortalezas crediticias se ven atenuadas por el alin acotado historial de
operaciones de la entidad, con sus primeros avales emitidos en febrero de 2022, y la
baja participacion de mercado: a junio de 2024 tenia garantias vigentes por un total de
ARS 4.520 millones y se ubicaba en el puesto 37 con un 0,3% de participacién de
mercado en base a riesgo vivo.

Por otro lado, la SGR cuenta con un FDR autorizado de ARS 2.330 millones, integrado
en su totalidad, lo que le concede un 0,5% del FDR consolidado del sistema a junio
2024. La entidad presenta una limitada diversificaciéon de sus MiPyMEs avaladas ya
que las primeras 10 representan un 34,4% del riesgo vivo a junio 2024.

Por otra parte, el desafiante entorno macroeconémico caracterizado por niveles
crecientes de inflacién y una baja significativa en el nivel de actividad podrian ejercer
presion sobre la capacidad de pago de las MIPyMEs y, en consecuencia, deteriorar la
calidad crediticia de Promover. Sin embargo, consideramos que esto se encuentra
mitigado parcialmente por el apalancamiento maximo regulatorio (4 veces) y la
limitacién a la concentracién por MiPyME (5% del fondo de riesgo). Continuaremos con
el monitoreo del impacto que la evolucidn de las variables macroecondémicas en el
actual contexto podrian tener sobre la capacidad de pago de las MiPyMEs avaladas y
coémo eso podria afectar la rentabilidad y solvencia de las SGRs.

Promover es la continuadora de las operaciones de Los Grobo S.G.R. y su accionista
principal es Wert Capital S.A. (45,35% del capital social), sociedad conformada por
Cono Sur Participaciones S.A. (35%), Cono Sur Inversiones S.A. (15%), Potenciar
Capital S.A. (19%, constituida por socios de Potenciar S.G.R.) y Maxfiducia S.R.L. (19%,
constituida por socios de Alfa Pyme S.G.R.). Entre los principales aportantes al FDR al
30 de junio de 2024 se encontraban, Cono Sur Inversiones S.A. (25,2% del total de
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aportes), GMC Valores S.A. (21,5%), Arboles Altos S.A. (6,4%), Central Puerto S.A.(4,3%), Banco Comafi S.A. (4,3%), entre
otros.

Factores que pueden generar una mejora de la calificacion

— Baja significativa y sostenida en los niveles de inflacion que resulte en un mayor nivel de actividad y mejore la
calidad crediticia de las MiPyMEs

— Un crecimiento sostenido de su posicidon de mercado sin que resulte en un deterioro de sus indices de morosidad

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacion
— Aumento significativo de la morosidad

— Pérdida de posicionamiento de mercado por la entrada o crecimiento de competidores

Los respectivos informes de calificacidn se encuentran disponibles en https://argentina.moodys-local.com/

La metodologia utilizada en estas calificaciones fue la de Metodologia de Calificacién de Garantizadoras Financieras -
(14/9/2020), favor de entrar a la pagina https://www.argentina.gob.ar/cnv para obtener una copia.
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