MOODY’S
LOCAL

CONTACTOS

Ramiro Gonzalez +54.11.5129.2781

Associate Credit Analyst ML
Ramiro.gonzalezi@moodys.com

Eliana Gomez Barreca +54.11.5129.2625

Associate Director — Credit Analyst ML
Eliana.Gomezbarreca@moodys.com

Gabriela Catri

Ratings Manager ML
Gabriela.Catri@moodys.com

+54.11.5129.2767

SERVICIO AL CLIENTE

Argentina / Uruguay
+54.11.5129.2600

6 DE SEPTIEMBRE DE 2024

Argentina

COMUNICADO DE PRENSA

Moody’s Local Argentina asigna la calificacion
de Fid Aval S.G.R.

ACCION DE CALIFICACION

Buenos Aires, Argentina
6 de septiembre de 2024

Moody’s Local Argentina asigna la calificacion de fortaleza financiera de Fid Aval S.G.R.
(“Fid Aval”) en A.ar con perspectiva estable

La accidn de calificacion se resume en el siguiente detalle:

Calificacion
anterior

Perspectiva
anterior

Calificacion
actual

Perspectiva

Tipo de calificacion / Instrumento
actual

Fid Aval S.G.R.

Calificacion de Fortaleza financiera A.ar Estable - -

Fundamentos de la calificacion

La calificacién de Fid Aval refleja sus bajos niveles de mora, impulsados por una politica
conservadora de suscripcidn de riesgos y sus buenos niveles de capitalizacién, medido por
su grado de apalancamiento. A su vez, la calificacidn contempla las sinergias comerciales y
operativas con su principal accionista, Grupo ST S.A. (“GST”, A.ar/Est) quién es también su
principal socio protector con un 49,4% del total de aportes del fondo de riesgo (‘FDR”) a
junio 2024,

Estas fortalezas crediticias se ven atenuadas por su aun baja posicién de mercado: a junio
de 2024 tenia garantias vigentes por un total de ARS 4.280 millones y se ubicaba en el
puesto 34 con un 0,4% de participacién de mercado en base a riesgo vivo. A su vez, Fid Aval
presenta una concentracion por clientes moderada con las 10 primeras MiPyMes que
representaron el 26% del riesgo vivo al ultimo cierre trimestral.

Fid Aval diversifica sus avales vigentes en tres sectores principales: industria (33,6% del
riesgo vivo a junio de 2024), agropecuario (32,0%) y comercio (27,4%). Monitorearemos la
evolucidn de los sectores industria y comercio ya que podrian verse fuertemente afectados
en el débil contexto macroecondmico y generar un deterioro en la morosidad de la SGR. Por
otra parte, la alta exposicidn al sector agropecuario que ha demostrado una mayor
resiliencia frente a otros sectores ante caidas en el nivel de actividad, morigera la
exposicidn que la entidad tiene a los sectores mas dependientes del ciclo.

En Octubre de 2023 la entidad recibié autorizacién para incrementar su fondo de riesgo
(FDR) por hasta ARS 2.300 millones el cual a junio de 2024 ya se encontraba integrado en
un 100%. El apalancamiento, por su parte, se sitia en 1,9x (levemente elevado respecto del
promedio 2021-2023), pero sigue acorde al prudente manejo de suscripcion de riesgos.

Por otra parte, el entorno macroecondmico caracterizado por aun altos, aunque
decrecientes, niveles de inflacién y con todavia bajos niveles de actividad continua
ejerciendo presion sobre la capacidad de pago de las MIPyMEs y, en consecuencia, podrian
deteriorar la calidad crediticia de Fid Aval S.G.R. Sin embargo, consideramos que esto se
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encuentra mitigado parcialmente por el apalancamiento maximo regulatorio (4 veces) y la limitacién a la concentracion
por MiPyME (5% del fondo de riesgo). Continuaremos con el monitoreo del impacto que la evolucidn de las variables
macroecondmicas en el actual contexto podria afectar la rentabilidad y solvencia de las SGRs.

Fid Aval cuenta mas de veinte afios de trayectoria en el sistema y otorga garantias a MiPyMEs argentinas de diversos
sectores econdmicos para el acceso a financiamiento para capital de trabajo, bienes de capital o proyectos de
inversidn. Su accionista principal es Grupo ST S.A. con el 49,4% del capital social. Adicionalmente, los principales
aportantes al fondo de riesgo son: Banco de Servicios y Transacciones S.A. (“BST”, A.ar/Est) con 55,9% y Banco
Industrial con 42,7%, seguido por SBS Trading S.A. (1,1%) y Global Valores S.A. (0,33%).

Factores que pueden generar una mejora de la calificacion

— Baja significativa y sostenida en los niveles de inflacidon que resulte en un mayor nivel de actividad y mejore la
calidad crediticia de las MiPyMEs

— Un crecimiento sostenido de su posicién de mercado sin que resulte en un deterioro de sus indices de morosidad

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacién
— Aumento significativo de la morosidad y apalancamiento

Los respectivos informes de calificacion se encuentran disponibles en https://argentina.moodys-local.com/

La metodologia utilizada en estas calificaciones fue la de Metodologia de Calificacién de Garantizadoras Financieras -
(14/9/2020), favor de entrar a la pagina https://www.argentina.gob.ar/cnv para obtener una copia.
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