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Banco de la Provinciade
Buenos Aires

Perfil

Banco de la Provincia de Buenos Aires (BAPRO) es un banco universal propiedad de la
Provincia de Buenos Aires. Es una institucion autdrquica de derecho publico que posee
caracter de Banco de Estado. Sus obligaciones cuentan con garantia de la Provincia de Buenos
Aires, de la cual es agente financiero.

Factores relevantes de la calificacion

Fuerte franquicia. A jun’24 BAPRO es el segundo banco mas grande en términos de depdsitos
y tercero por activos, con un market share de 9,1% y 8,0%, respectivamente.

Holgada posicion de liquidez. A jun’24 la liquidez inmediata ((Disponibilidades + operaciones
de pase + Leligs +titulos soberanos habilitados para ejercer la opcién de venta al 30.06.24 +
call a 30 dias)/(Depdsitos totales + pasivos financieros de hasta un afno) es del 47,2%, lo cual se
considera muy bueno dada su estructura de depésitos: el 25,0% deriva del sector publico, el
65,8% de las captaciones del SPNF son a la vista y los depésitos a plazo estan bien atomizados.
Se estima que la mayor colocaciéon de financiaciones podria generar presiones sobre la
liqguidez. Sin embargo, la estructura de depdsitos de BAPRO, la elevada atomizacion de su
carteray su elevada posicion en activos liquidos mitigan ese riesgo.

Moderada exposicion al sector publico. A jun’24 la exposicién total al sector publico alcanza el
31,5% del activo y 1,5 veces el patrimonio neto. De ese total, el 73,0% esta conformado por
Letras de Liquidez del Banco Central, operaciones de pase cuyo activo subyacente son letras
de regulacién monetaria y titulos soberanos que al 30.06.24 contaban con opcién de venta al
BCRA. Excluyendo dichos conceptos, la exposicion se reduce al 8,5% del activo y 40,0% del
patrimonio y se distribuye en dos niveles: 96,3% con el gobierno nacional y 3,7% con el
provincial.

Buen desempeiio. El ingreso operativo de BAPRO reporté a jun’24 un incremento interanual
del 85,6% en moneda homogénea, alcanzando el 13,5% del activo promedio y el 24,9% de los
activos ponderados por riesgo, explicado basicamente por el fuerte crecimiento de los
intereses por operaciones de pase), por otros activos financieros y, en menor medida por
préstamos y otras financiaciones , favorecido por el control de los costos de estructura, lo cual
le permitié soportar la mayor pérdida por la posicion monetaria neta y obtener un ROAA de
3,7%.

Adecuada capitalizacién. El ratio Patrimonio Neto/Activos es a jun'24 del 21,3%, superior al
reportado a jun’23 (13,5%) aunque inferior al de la media de bancos publicos (27,2%). El
incremento con relacién a jun’23 obedece a la mayor generacion interna de capital y, en menor
medida, a la contraccién del activo. Asimismo, el indicador Capital Ajustado/Riesgos
Ponderados es 36,5%, vs 24,0% a jun’23, dada la alta ponderacién de activos liquidos,
especialmente Letras de regulacion monetaria del BCRA.

Buena calidad de activos. A jun'24 la cartera irregular es del 1,9% del total, inferior a la
reportada a jun'23 (2,5%) y a la media de bancos publicos (2,2%). La cobertura de la cartera
irregular con previsiones es del 161,5%, la cual se considera buena, dada la elevada
atomizacion de los créditos (los 10 principales deudores concentran el 6,4% de la cartera). Se
espera que la calidad de activos se deteriore en general en el sistema durante los préximos
meses, en un escenario de lenta recuperacion de la actividad econémica.
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Plan de Regularizacion y Saneamiento. En dic’21 el banco instruyo a su sociedad controlada
Grupo Banco Provincia S.A., para que procediera a la escision de las unidades componentes de
dicha sociedad, las que pasaron a formar parte de la nueva sociedad “Provincia Servicios
Financieros”, sobre la cual BAPRO ejerce control. Asimismo, establecié que transferira sus
participaciones accionarias en las compaiias aseguradoras a la Provincia de Buenos Aires, una
vez que haya sido aprobado por la Provincia el respectivo plan para dicha cesién, manteniendo
el control de estas hasta que se efectivice la transferencia. Habiendo dado cumplimiento con
estas dos acciones a la totalidad de los requerimientos incluidos en el Plan de Regularizacion y
Saneamiento cuya reformulacion habia dado por efectuada el BCRA en jun’18, BAPRO solicito
a dicho organismo que de por cumplido el referido Plan.

Garantia de las Obligaciones. De acuerdo con lo establecido en la Carta Organica de BAPRO,
la Provincia garantiza todas las obligaciones contraidas por el banco, lo cual refuerza su
franquicia convirtiéndolo en el principal tomador de depdsitos en el ambito de la Provincia. Sin
embargo, dicho soporte no resulta determinante para la calificacién del banco. Por otra parte,
BAPRO presenta exposicion a las politicas publicas.

Sensibilidad de la calificacion

Eficiencia y Capitalizacién. Un sostenido robustecimiento de su capitalizacion derivado de su
creciente generacion interna de capital, sin afectar su prudencia en la generacién de activos y
gestion de riesgos integrales, acompafado de un riguroso control del gasto que mejore sus
indicadores de eficiencia, podrian derivar en una mejora de la calificacion.

Desempeiio. Un significativo y persistente deterioro del resultado operativo del banco y/o en
la calidad de sus activos que se refleje de manera recurrente en el reporte de pérdidas netas y
afecte sus ratios de capitalizacion, podria generar una revisién a la baja de las calificaciones de
la entidad.
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Banco de la Provincia de Buenos Aires

Entidades Financieras

Bancos
Argentina

Estado de Resultados

Moneda Homogénea

Moneda Homogénea

Moneda Homogénea

Moneda Homogénea

Moneda Homogénea

30jun 2024 31dic 2023 30jun 2023 31dic 2022 31dic 2021

6 meses Como % de Anual Como % de 6 meses Como % de Anual Como % de Anual Como % de

ARS mill Activos ARS mill Activos ARS mill Activos ARS mill Activos ARS mill Activos

Original Rentables Original Rentables Original Rentables Original Rentables Original Rentables
1. Intereses por Financiaciones 1.096.142,9 22,22 2.282.929,6 18,01 1.002.989,5 14,31 1.636.209,6 12,82 1.462.794,6 12,28
2. Otros Intereses Cobrados 2.029.129,6 41,13 1.943.607,5 15,33 821.978,7 11,73 695.497,3 5,45 1.133.781,5 9,52
3. Ingresos por Dividendos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
4. Ingresos Brutos por Intereses 3.125.272,6 63,35 4.226.537,1 33,34 1.824.968,2 26,04  2.331.706,9 18,27  2.596.576,2 21,80
5. Intereses por depdsitos 1.806.132,4 36,61 6.776.214,8 5345 2.872.180,1 40,98  3.314.176,0 25,97  2.174.037,2 18,26
6. Otros Intereses Pagados 181.978,8 3,69 69.871,3 0,55 44939 0,06 3.018,5 0,02 23.961,5 0,20
7. Total Intereses Pagados 1.988.111,2 40,30 6.846.086,1 54,01 2.876.674,0 41,05  3.317.1945 2599  2.197.9988 18,46
8. Ingresos Netos por Intereses 1.137.161,3 2305  (2.619.549,0) (20,66)  (1.051.705,8) (15,01) (985.487,6) (7,72) 398.577,4 3,35
9. Resultado Neto por operaciones de na. - na. - na. - n.a. - n.a. -
Intermediacién y Derivados
10. Resultado Neto por Titulos Valores n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
11. Resultado Neto por Activos valuados aFV a 584.077,1 11,84 5.559.316,2 43,85 2.221.006,5 31,69 26744250 20,96  1.123.077,9 9,43
través del estado de resultados
12. Resultado Neto por Seguros n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
13. Ingresos Netos por Servicios 113.917,7 2,31 309.711,1 2,44 150.694,6 2,15 349.524,7 2,74 307.867,6 2,59
14. Otros Ingresos Operacionales 95.234,9 1,93 525.871,8 4,15 194.451,0 2,77 339.041,9 2,66 233.072,1 1,96
15. Ingresos Operativos (excl. intereses) 793.229,7 16,08 6.394.899,1 50,45 2.566.152,1 36,62  3.362.991,6 26,35  1.664.017,6 13,97
16. Gastos de Personal 462.791,0 9,38 1.099.353,1 8,67 499.509,1 7,13  1.016.244,6 7,96 994.382,7 8,35
17. Otros Gastos Administrativos 494.114,4 10,02 1.151.209,5 9,08 455.305,7 6,50 681.556,9 534 553.663,9 4,65
18. Total Gastos de Administracién 956.905,4 19,40 2.250.562,6 17,75 954.814,9 13,62  1.697.801,5 13,30 1.548.046,5 13,00
19. Resultado por participaciones - Operativos -29.650,6 -0,60 36.447,1 0,29 18.896,4 0,27 n.a. - -3.546,6 -0,03
20. Resultado Operativo antes de Cargos por 943.835,1 19,13 1.561.234,5 12,32 578.527,8 8,26 679.702,5 5,33 511.001,8 4,29
Incobrabilidad
21. Cargos por Incobrabilidad 44.388,8 0,90 171.444,1 1,35 58.967,1 0,84 116.647,9 0,91 183.217,5 1,54
22.Cargos por Otras Previsiones n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
23. Resultado Operativo 899.446,2 18,23 1.389.790,4 10,96 519.560,7 741 563.054,6 4,41 327.784,3 2,75
24. Resultado por participaciones - No n.a. - n.a. - n.a. - -7.170,8 -0,06 n.a. -
Operativos
25. Ingresos No Recurrentes n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
26. Egresos No Recurrentes n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
27.Cambios en el valor de mercado de deuda n.a. - n.a. - na. - n.a. - n.a. -
propia
28. Otro Resultado No Recurrente Neto -653.808,8 -13,25 -999.350,2 -7,88 -319.385,8 -4,56 -435.858,6 -342 -220.037,2 -1,85
29. Resultado Antes de Impuestos 245.637,5 4,98 390.440,2 3,08 200.174,9 2,86 120.025,2 0,94 107.747,1 0,90
30. Impuesto a las Ganancias 287,9 0,01 563,2 0,00 49,6 0,00 111,2 0,00 211,3 0,00
31. Ganancia/Pérdida de Operaciones n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
discontinuadas
32. Resultado Neto 245.349,5 4,97 389.877,0 3,08 200.125,3 2,86 119.913,9 0,94 107.535,8 0,90
33. Resultado por diferencias de Valuacién de n.a. - -5.861,4 -0,05 n.a. - n.a. - -556,4 0,00
inversiones disponibles para la venta
34. Revaluacion del Activo Fijo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
35. Resultados por Diferencias de Cotizacién n.a. - 23.013,9 0,18 n.a. - n.a. - -11.598,0 -0,10
36. Otros Ajustes de Resultados n.a. - 995,9 0,01 n.a. - n.a. - n.a. -
37. Resultado Neto Ajustado por FIX SCR 245.349,5 4,97 408.025,4 322 200.125,3 2,86 119.913,9 0,94 95.381,4 0,80
38. Memo: Resultado Neto Atribuible a Intereses na. - na. - n.a. - n.a. - n.a. -
Minoritarios
39. Memo: Resultado Neto Después de 245.349,5 4,97 389.877,0 3,08 200.125,3 2,86 119.913,9 0,94 107.535,8 0,90
Asignacion Atribuible a Intereses Minoritarios
40. Memo: Dividendos relacionados al periodo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
41. Memo: Dividendos de Acciones Preferidas del n.a. - n.a. - na. - n.a. - n.a. -
Periodo
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Estado de Situacién Patrimonial

Moneda Homogénea Moneda Homogénea Moneda Homogénea Moneda Homogénea Moneda Homogénea
30jun 2024 31dic 2023 30jun 2023 31dic 2022 31dic2021
6 meses Como Anual Como 6 meses Como Anual Como Anual Con
ARS mill % de ARS mill % de ARS mill % de ARS mill % de ARS mill %
Original Activos Original Activos Original Activos Original Activos Original Actl
Activos
A. Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios 694.234,4 551 623.856,9 3,99 821.322,1 491 909.445,5 579 336.450,3 2,
2. Otros Préstamos Hipotecarios n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a.
3. Préstamos de Consumo 1.237.482,0 9,82 1.459.858,6 9,33 1.666.009,1 9,96 1.760.728,0 11,20 1.951.544,9
4. Préstamos Comerciales 1.241.722,0 9,86 1.380.339,6 8,82 1.753.612,2 10,48 1.507.007,0 9,59 1.628.566,5
5. Otros Préstamos 321.030,5 2,55 402.856,5 2,57 434.023,5 2,59 384.463,4 2,45 1.289.063,0
6. Previsiones por riesgo de incobrabilidad 115.885,5 0,92 156.765,5 1,00 159.220,2 0,95 177.004,7 1,13 354.838,6
7. Préstamos Netos de Previsiones 3.378.583,3 26,82 3.710.146,0 2371 4.515.746,7 26,99 4.384.639.2 27,89 4.850.786,2
8. Préstamos Brutos 3.494.468,8 27,74 3.866.911,5 24,71 4.674.966,9 27,94 4.561.643,9 29,02 5.205.624,8
9. Memo: Financiaciones en Situacion Irregular 71.751,8 0,57 81.101,6 0,52 122.244,0 0,73 143.574,9 0,91 390.977,1
10. Memo: Préstamos a Valor Razonable n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a.
B. Otros Activos Rentables
1. Depésitos en Bancos 1402 0,00 345,2 0,00 272,7 0,00 669,5 0,00 466,2 [oX
2. Operaciones de Pase y Colaterales en Efectivo 4.182.633,5 33,20 6.145.555,4 39,27 1.743.823,8 10,42 2001.717,1 12,73 4.007.365,4 25,
3. Titulos Valores para Compraventa o Intermediacién 1.599.639,8 12,70 1.862.459,6 11,90 7.006.813,9 41,88 5.393.593,3 34,31 2.272.004,2 14,
4. Derivados 48,9 0,00 18,1 0,00 n.a. - n.a. - n.a.
4. Titulos Valores disponibles para la venta n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a.
5. Titulos registrados a costo mas rendimiento 427.552,2 3,39 595.964,2 3,81 336.347,5 2,01 641.012,3 4,08 513.339,6
6. Inversiones en Sociedades 232.579,2 185 264.084,6 1,69 233.177,6 1,39 209.006,6 133 214.356,3
7.Otras inversiones 45.995,7 0,37 98.156,9 0,63 179.621,1 1,07 131.9454 0,84 50.146,2
8. Total de Titulos Valores 6.488.449,3 51,50 8.966.239,0 57,29 9.499.784,0 56,78 8.377.274.6 53,29 7.057.211,7
9. Memo: Titulos Publicos incluidos anteriormente n.a. - n.a. - na. - na. - na.
10. Memo: Total de Titulos Comprometidos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a.
11. Inversiones en inmuebles n.a. - n.a. - na. - na. - na.
12. Activos en Compaiiias de Seguros n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a.
13. Otros Activos por Intermediacién Financiera n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a.
. 9.867.172,7 78,32 12.676.730,2 81,00 14.015.803, 83,77 12.762.583,2 81,19 11.908.464,1 76,
13. Activos Rentables Totales 4
C. Activos No Rentables
1. Disponibilidades 1.637.001,1 12,99 1.873.946,6 11,97 1.611.366,9 9,63 1.855.404,3 11,80 2.649.929.3 17,
2. Memo: Exigencia de efectivo minimo en item anterior n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a.
3. Bienes Diversos n.a. - n.a. - na. - na. - na.
4. Bienes de Uso 1.040.703,3 8,26 1.047.052,0 6,69 1.041.456,4 6,22 1.043.088,1 6,64 879.930,4 5,
5. Llave de Negocio n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a.
6. Otros Activos Intangibles 21.134,9 0,17 20.517,4 0,13 18.826,6 0,11 18.557.7 0,12 11.668,6 0,
7. Créditos Impositivos Corrientes 88,4 0,00 2992 0,00 88,4 0,00 153,3 0,00 79.3 0,
8. Impuestos Diferidos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a.
9. Operaciones Discontinuadas n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a.
10. Otros Activos 31.653,6 0,25 324037 0,21 43.800,2 0,26 39.754,0 0,25 51.999.4 0,
. 12.597.754,0 100,00 15.650.949,1 100,00 16.731.341, 100,00 15.719.540,7 100,00 15.502.071,2 100,
11. Total de Activos 5
Pasivos y Patrimonio Neto
D. Pasivos Onerosos
1. Cuenta Corriente 796.877,0 6,33 776.386,3 4,96 802.291,3 4,80 2.343.923,5 14,91 2.141.984,4 13,
2. Cajade Ahorro 3.493.205,2 27,73 6.040.053,5 38,59 4.232.549,1 25,30 3.074.689.3 19,56 3.423.219,2 22,
3. Plazo Fijo 2.025.941,8 16,08 2.789.1904 17,82 4.789.691,1 28,63 4.523.901,9 28,78 4.544.796,1 29,
4. Total de Depésitos de clientes 6.316.024,0 50,14 9.605.630,2 61,37 9.824.531,5 58,72 9.942.514,8 63,25 10.109.999.6 65,
5. Préstamos de Entidades Financieras 8.063,6 0,06 22.591,4 0,14 31.864,7 0,19 15.263,8 0,10 10.953,8 0,
6. Operaciones de Pase y Colaterales en Efectivo 429.675,0 341 7.853,6 0,05 5.290,5 0,03 4.693,8 0,03 524,7 0,
7.Otros Depésitos y Fondos de Corto Plazo 2.382.914,8 18,92 2.698.504,7 17,24 3.845.510,8 22,98 2.977.901,9 18,94 2.788.380,5 17,
8. Total de Depésitos, Préstamos a Entidades 9.136.677,4 72,53 12.334.579,9 78,81 13.707.197, 81,93 12.940.374,2 82,32 12.909.858,6 83
Financieras y Fondeo de Corto Plazo 5
9. Pasivos Financieros de Largo Plazo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - 24.496,2 0,
10. Deuda Subordinada n.a. - n.a. - na. - na. - na.
11. Otras Fuentes de Fondeo n.a. - n.a. - na. - na. - na.
12. Total de Fondos de Largo plazo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - 24.496,2 0,
12. Derivados n.a. - 14,4 0,00 n.a. - 1,7 0,00 8,9 0,
14. Otros Pasivos por Intermediacién Financiera 426.309,3 3,38 430.666,8 2,75 322.765,8 1,93 319.495,0 2,03 383.806,4 2,
. 9.562.986,7 75,91 12.765.261,2 81,56 14.029.963, 83,85 13.259.870,9 84,35 13.318.170,1 85,
15. Total de Pasivos Onerosos 3
E. Pasivos No Onerosos
1. Deuda valuada a Fair Value n.a. - n.a. - na. - na. - na.
2. Previsiones por riesgo de incobrabilidad n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a.
3.Otras Previsiones 99.269.0 0,79 115.159,5 0,74 147.892,9 0,88 110.310,6 0,70 137.895,0 0,
4. Pasivos Impositivos corrientes 250,7 0,00 251,5 0,00 40,7 0,00 155,9 0,00 129,8 0,
5. Impuestos Diferidos 1125 0,00 1826 0,00 1634 0,00 1594 0,00 184.6 [oX
6. Otros Pasivos Diferidos n.a. - n.a. - na. - na. - na.
7.Operaciones Discontinuadas n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a.
8. Pasivos por Seguros n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a.
9. Otros Pasivos no onerosos 254.608,5 2,02 311.445,1 1,99 295.790,2 1,77 298.382,6 1,90 306.494,3 1,
. 9.917.227,4 78,72 13.192.299,8 84,29 14.473.850, 86,51 13.668.879,4 86,95 13.762.873,8 88,
10. Total de Pasivos 6
G. Patrimonio Neto
1. Patrimonio Neto n.a. - n.a. - na. - na. - na.
2. Participacion de Terceros n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a.
3. Reservas por valuacion de Titulos Valores
4. Reservas por correccion de tipo de cambio 2.680.526,6 21,28 2.458.649.3 1571 2.257.4913 1349 2.050.661,3 13,05 1.739.197.4 11,
5. Diferencias de valuacién no realizada y Otros n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a.
6. Total del Patrimonio Neto n.a. - n.a. - na. - na. - na.
7.Total de Pasivos y Patrimonio Neto n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a.
8. Memo: Capital Ajustado n.a. - n.a. - n.a. - na. - na.
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Ratios
Moneda Moneda Moneda Moneda Moneda
Homogénea Homogénea Homogénea Homogénea Homogénea
30jun 2024 31dic 2023 30jun2023 31dic 2022 31dic 2021
6 meses Anual 6 meses Anual Anual
A. Ratios de Rentabilidad - Intereses
1. Intereses por Financiaciones / Préstamos brutos (Promedio) 63,22 51,22 43,66 33,89 28,40
2. Intereses Pagados por Depdsitos/ Depdsitos (Promedio) 49,47 67,01 58,08 34,84 22,05
3. Ingresos por Intereses/ Activos Rentables (Promedio) 58,25 31,55 27,31 19,30 21,42
4. Intereses Pagados/ Pasivos Onerosos (Promedio) 38,12 50,49 42,22 25,73 16,31
5. Ingresos Netos Por Intereses/ Activos Rentables (Promedio) 21,19 (19,55) (15,74) (8,16) 3,29
6. Ingresos Netos por Intereses menos Cargos por Incobrabilidad / Activos Rentables (Promedio) 20,37 (20,83) (16,62) (9,12) 1,78
7.Ingresos netos por Intereses menos Dividendos de Acciones Preferidas / Activos Rentables 21,19 (19,55) (15,74) (8,16) 3,29
(Promedio)
B. Otros Ratios de Rentabilidad Operativa
1. Ingresos no financieros / Total de Ingresos 41,09 169,39 169,44 141,45 80,68
2. Gastos de Administracion / Total de Ingresos 49,57 59,61 63,05 7141 75,05
3. Gastos de Administracion / Activos (Promedio) 14,33 13,91 11,82 11,19 9,91
4. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad / Patrimonio Neto (Promedio) 74,11 71,04 54,66 37,03 30,12
5. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad / Activos (Promedio) 14,14 9,65 7,16 4,48 3,27
6. Cargos por Incobrabilidad / Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad 4,70 10,98 10,19 17,16 35,85
7. Resultado Operativo / Patrimonio Neto (Promedio) 70,63 63,24 49,09 30,68 19,32
8. Resultado Operativo / Activos (Promedio) 13,47 8,59 6,43 3,71 2,10
9. Impuesto a las Ganancias / Resultado Antes de Impuestos 0,12 0,14 0,02 0,09 0,20
10. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad / Activos Ponderados por Riesgo 26,14 17,01 n.a. 8,24 6,08
11. Resultado operativo / Activos Ponderados por Riesgo 24,91 15,14 n.a. 6,82 3,90
C. Otros Ratios de Rentabilidad
1. Resultado Neto / Patrimonio Neto (Promedio) 19,27 17,74 18,91 6,53 6,34
2. Resultado Neto / Activos (Promedio) 3,67 241 248 0,79 0,69
3. Resultado Neto Ajustado / Patrimonio Neto (Promedio) 19,27 18,57 18,91 6,53 5,62
4. Resultado Neto Ajustado / Total de Activos Promedio 3,67 2,52 2,48 0,79 0,61
5. Resultado Neto / Activos mas Activos Administrados (Promedio) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Resultado neto / Activos Ponderados por Riesgo 6,79 4,25 n.a. 1,45 1,28
7.Resultado neto ajustado / Activos Ponderados por Riesgo 6,79 4,45 n.a. 1,45 1,13
D. Capitalizacion
1. Capital Ajustado / Riesgos Ponderados 36,52 26,57 21,43 24,62 20,55
3. Tangible Common Equity/ Tangible Assets 21,15 15,60 13,40 12,94 11,15
4. Tier 1 Regulatory Capital Ratio 30,95 21,96 41,99 21,49 18,30
5. Total Regulatory Capital Ratio 32,88 22,12 42,98 22,01 18,85
7. Patrimonio Neto / Activos 21,28 15,71 13,49 13,05 11,22
8. Dividendos Pagados y Declarados / Utilidad neta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Dividendos Pagados y Declarados / Resultado Neto Ajustado por FIXSCR n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Dividendos y recompra de Acciones / Resultado Neto n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
11. Resultado Neto - Dividendos pagados / Total del Patrimonio Neto 18,46 15,86 17,88 5,85 6,18
E. Ratios de Calidad de Activos
1. Crecimiento del Total de Activos (19,51) (0,44) 6,44 1,40 1,51
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos (9,63) (15,23) 2,48 (12,37) (5,64)
3. Préstamos Irregulares / Total de Financiaciones 1,93 1,98 2,54 3,07 7,34
4. Previsiones / Total de Financiaciones 3,12 3,82 3,31 3,78 6,66
5. Previsiones / Préstamos Irregulares 161,51 193,30 130,25 123,28 90,76
6. Préstamos Irregulares Netos de Previsiones / Patrimonio Neto (1,65) (3,08) (1,64) (1,63) 2,08
7. Cargos por Incobrabilidad / Total de Financiaciones (Promedio) 2,58 3,85 2,59 2,42 3,56
8. Préstamos dados de baja en el periodo / Préstamos Brutos (Promedio) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Préstamos Irregulares + Bienes Diversos / Préstamos Brutos + Bienes Diversos 1,93 1,98 2,54 3,07 7,34
F. Ratios de Fondeo
1. Préstamos / Depdsitos de Clientes 55,33 40,26 47,58 45,88 51,49
2. Préstamos Interbancarios / Pasivos Interbancarios 1,74 1,53 0,86 4,39 4,26
3. Depdsitos de clientes / Fondeo Total excluyendo Derivados 66,05 75,25 70,03 74,98 75,91
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Anexo |

Dictamen

El Consejo de Calificacién de FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO “afiliada
de Fitch Ratings” - Reg. CNV N°9, reunido el 13 de septiembre de 2024 decidié confirmar (*)
las siguientes calificaciones de Banco de la Provincia de Buenos Aires:

° Endeudamiento de Largo Plazo: AA(arg) con Perspectiva Estable.
. Endeudamiento de Corto Plazo: Al+(arg).

Categoria AA(arg): “AA” nacional implica una muy sélida calidad crediticia respecto de otros
emisores o emisiones del pais. El riesgo crediticio inherente a estas obligaciones financieras
difiere levemente de los emisores o emisiones mejor calificados dentro del pais.

Los signos “+" o "-" se afaden a una calificacion para darle una mayor o menor importancia
relativa dentro de la correspondiente categoria, y no alteran la definicién de la Categoria a la
cual se los anade.

Categoria Al(arg): Indica una muy sdlida capacidad de pago en tiempo y forma de los
compromisos financieros respecto de otros emisores o emisiones del mismo pais. Cuando las
caracteristicas de la emisidn o emisor son particularmente sélidas, se agrega un signo “+” a la
categoria.

Las calificaciones de Banco de la Provincia de Buenos Aires se fundamentan en su fuerte
franquicia, en su calidad de crédito, su importante rol en el sistema de pagos, en sus buenos
ratios de liquidez, soportados por una vasta y estable base de depdsitos de bajo costo, en el
significativo y sostenido fortalecimiento de su banca digital y en su rol estratégico en el
desarrollo productivo y la inclusion financiera en el ambito de la Provincia de Buenos Aires.

Nuestro andlisis de la situacion de la entidad se basa en los estados financieros condensados
consolidados y separados al 31.12.23 auditados por KPMG, que en su informe manifiesta que
los mismos presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion
financiera del banco al 31.12.23, asi como sus resultados, los cambios en su patrimonio y los
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con el
marco de informacién contable establecido por el Banco Central.

Asimismo, sin modificar su conclusién, sefala los siguientes aspectos:

a) los estados financieros han sido preparados por el Directorio y la Gerencia de la Entidad de
acuerdo con el marco de informacion contable establecido por el BCRA. Dicho marco de
informacién contable difiere de las NIIF en los siguientes aspectos:

i Mediante Resolucion N° 277/18 del 15.06.2018 el BCRA hizo saber al BAPRO
que deberd mantener el criterio de imputar la totalidad de los aportes que
efectle a la Caja de Jubilaciones, Subsidios y Pensiones del Personal del Banco
de la Provincia de Buenos Aires con cargo a resultados en el momento de su
efectivizacion, en tanto subsistan las circunstancias con respecto a la
reglamentacién de la Ley Provincial N° 15.008, la implementacion del
mecanismo referido en el inciso L) del articulo 11 de la misma, y la posibilidad de
cuantificacion del potencial impacto total sobre la Entidad; El 14.03.23, la
Suprema Corte de Justicia de la Provincia de Buenos Aires dicté una medida
cautelar acerca de la Ley N° 15.008 y el 16.05.23, la entidad fue notificada de
una aclaratoria emitida por la Suprema Corte de Justicia de la Provincia de
Buenos Aires sobre dicha medida. La Entidad y sus asesores legales han
realizado un anélisis del impacto de dicha medida cautelar y su aclaratoria,
relacionadas con el inciso L) del articulo 11 de la Ley N° 15.008, asi como de las
condiciones del restablecimiento de la vigencia del inciso J) del articulo 21 de la
Ley N° 13.364 y estableciendo ciertos limites en cuanto al posible impacto en los
estados financieros del Banco. En tal sentido, se contintia con la registracion en
funcién a lo establecido por la resolucién mencionada;

ii. Excepcion transitoria de la aplicacion del modelo de deterioro de la seccién 5.5
“Deterioro de valor” de la NIIF 9 “Instrumentos financieros” para los activos del
sector publico no financiero; una eventual entrada en vigencia de la norma para
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este tipo de exposicidén generaria un incremento significativo de las pérdidas
crediticias esperadas;

iii. El BCRA establecio a través de su Memorando N° 142/2019 del 29.04.2019 el
tratamiento contable a dispensar a la inversiéon remanente mantenida por la
Entidad en Prisma Medios de Pago S.A. registrada en “Activos no corrientes
mantenidos para la venta” al 31.12.19 y mantenida en ese rubro al 31.12.21. El
criterio asi establecido constituye un apartamiento en la aplicacion de NIIF. Esta
inversion remanente fue vendida por la Entidad el 18.03.22. El resultado asi
reconocido en el ejercicio finalizado el 31.12.22 hubiera diferido de haberse
valuado dicha tenencia de acuerdo con NIIF N° 9, constituyendo este impacto un
apartamiento en la aplicacion de NIIF

iv. De acuerdo con lo establecido por la Comunicacién "A" 7014 del B.CR.A,, los
instrumentos de deuda del sector publico recibidos en canje de otros se miden al
momento del reconocimiento inicial por el valor contable a esa fecha de los
instrumentos entregados. Segun lo establecido por NIIF N° 9, dichos
instrumentos deberan medirse a su valor razonable. Adicionalmente, y en
relacion con posiciones incorporadas a partir de ciertas operaciones de canje
efectivizadas a partir del ejercicio finalizado el 31.12.22, su presentacion y
medicidn a costo amortizado al cierre se realiza de acuerdo con el modelo de
negocio aceptado por B.C.RA. para este tipo de instrumentos. Seglin lo
establecido por NIIF N° 9, dichos instrumentos deberan medirse a su valor
razonable.

a) El Banco se encuentra sujeto a un Plan de Regularizacion y Saneamiento en los
términos del articulo 34 de la Ley N° 21.526 y modificatorias, que otorga
determinadas facilidades y franquicias normativas. Dicho plan fue reformulado y
prorrogado segun se sefiala en la Nota mencionada;

b) El Banco posee al 31.12.23 una significativa exposicion con el sector publico
argentino, a través de derechos, titulos publicos, préstamos y otras asistencias. Por lo
expuesto, la evolucién futura de la economia nacional y provincial y el cumplimiento
de los pagos comprometidos es de significativa importancia en relacién a la situacion
patrimonial y financiera, y

c) BAPRO posee una participacion del 99,97% en Grupo Banco Provincia S.A., la cual ha
sido valuada por el método del valor patrimonial proporcional. En este sentido, sin
modificar su conclusién, llama la atencién sobre los siguientes aspectos:

1.  Provincia AR.T. S.A. administra el contrato de autoseguro del asegurado
Gobernacion de la Provincia de Buenos Aires, y, como consecuencia de ello, ha
acumulado saldos significativos a cobrar de su parte relacionada. El saldo a
favor de Provincia A.R.T. S.A. al 31.12.23 originado en esta operatoria asciende
a$10.735,0 millones.

2. No es posible concluir sobre el efecto final que sobre las operaciones de
Provincia A.R.T. S.A. podrian tener las diferentes interpretaciones que en el
fuero judicial puedan realizarse sobre aspectos regulados por el actual marco
legal en materia de cobertura de riesgos del trabajo y cémo de esas
interpretaciones podrian resultar diferencias significativas entre las
indemnizaciones efectivas del sistema y las estimaciones efectuadas por la
sociedad para la constitucion de sus reservas por siniestros al 31.12.23,y

3. No es posible concluir sobre el impacto que la financiacion de las prestaciones
dinerarias y en especie de los reclamos relacionados con COVID-19 y los
resultantes saldos a recuperar de la sociedad al 31.12.23, pudiera tener sobre su
situacion patrimonial y financiera, el cual que dependera de la evolucién de la
extension y duracién que se emitan al respecto.

Asimismo, se consideraron los estados financieros condensados de periodo intermedio
separados y consolidados con revision limitada por el Estudio Becher y Asociados S.R.L. al
30.06.2024, cuya conclusién establece que nada les ha llamado la atenciéon que les hiciera
concluir que los estados financieros de periodo intermedio adjuntos no han sido preparados,
en todos sus aspectos significativos, de conformidad con el marco de informacién contable
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establecido por el Banco Central. Asimismo, sin modificar su conclusion, sefiala los siguientes
aspectos:

Asimismo,sin modificar su conclusion, enfatiza lo siguiente:

a) Los estados financieros han sido preparados por el Directorio de la Entidad de acuerdo con

el marco de informacién contable establecido por el BCRA. Dicho marco difiere de las NIIF con

relacion a los siguientes aspectos:
a.1.) Deterioro de valor de activos financieros
De acuerdo con la Comunicaciéon “A” 6847 del BCRA, la Entidad ha aplicado el modelo de
pérdidas esperadas previsto por la seccion 5.5. de la NIIF 9 excluyendo de su alcance los
instrumentos de deuda del sector publico no financiero, una eventual entrada en vigencia
de la norma para este tipo de exposicién generaria un incremento significativo de las
pérdidas crediticias esperadas.
a.2.) Aportes a la Caja de Jubilaciones, Subsidios y Pensiones del personal del Banco de la
Provincia de Buenos Aires: Mediante Resolucién N° 277/18 de fecha 15 de junio de
2018, el BCRA hizo saber al BAPRO que deberd mantener el criterio de imputar la
totalidad de los aportes que efectue a la Caja de Jubilaciones, Subsidios y Pensiones del
Personal del Banco de la Provincia de Buenos Aires con cargo a resultados en el
momento de su efectivizacion, en tanto subsistan las circunstancias mencionadas en la
resolucion citada anteriormente. El criterio aplicado difiere del establecido por NIC 19y
aun cuando la Entidad se encuentre ante la imposibilidad de cuantificar su impacto de
forma razonable, se estima su efecto significativo y debe ser considerado por los usuarios
de los estados financieros. Con relacion a este criterio, el que ha sido llevado a la justicia,
con fecha 14 de marzo de 2023, la Suprema Corte de Justicia de la Provincia de Buenos
Aires dicté una medida cautelar acerca de la Ley de la Provincia de Buenos Aires N°
15.008 y con fecha 16 de mayo de 2023, la Entidad fue notificada de una aclaratoria
sobre de la misma. La Entidad y sus asesores legales han realizado un andlisis del impacto
de dicha medida cautelar y su aclaratoria, relacionadas con el inciso L) del articulo 11 de
la Ley N° 15.008, asi como de las condiciones del restablecimiento de la vigencia del
inciso J) del articulo 21 de la Ley N° 13.364 y estableciendo ciertos limites en cuanto al
posible impacto en los estados financieros de la Entidad. En tal sentido, se contintia con la
registracion en funcién a lo establecido por la resoluciéon mencionada.
a.3.) Canje de deuda y medicion de instrumentos financieros De acuerdo con lo
establecido por la Comunicacion "A" 7014 del BCRA, los instrumentos de deuda del
sector publico recibidos en canje de otros se miden al momento del reconocimiento
inicial por el valor contable a esa fecha de los instrumentos entregados. Segun lo
establecido por NIIF N° 9, dichos instrumentos deben medirse a su valor razonable.
Adicionalmente, y en relacion con posiciones incorporadas por ciertas operaciones de
canje efectivizadas a partir del ejercicio finalizado el 31.12.2022, su presentacion y
medicidn a costo amortizado al cierre se realiza de acuerdo con el modelo de negocio
aceptado por el BCRA para este tipo de instrumentos. Segun lo establecido por NIIF N° 9,
dichos instrumentos deben medirse a su valor razonable.
a.4.) Contratos de seguro. En la Comunicacién “A” 7642, el BCRA dispuso que la
aplicacién de la NIIF 17 contratos de Seguro” serd opcional hasta tanto el BCRA disponga
su obligatoriedad. El Grupo que desarrolla la actividad aseguradora a través de Provincia
Seguros S.A., Provincia Seguros de Vida S.A. y Provincia Aseguradora de Riesgo de
Trabajo S.A.) hizo uso de dicha opcién, por lo tanto, no aplicara dicha NIIF hasta que el
BCRA asi lo requiera de manera obligatoria. Las sociedades aseguradoras mencionadas,
no han estimado a la fecha de emisiéon de los estados financieros consolidados
condensados adjuntos, el efecto de la norma mencionada. Las excepciones descriptas no
han sido cuantificadas por la Entidad aun cuando constituyen apartamientos
significativos de NIIF que deben ser considerados en la interpretacion de los estados
financieros intermedios consolidados condensados.

b) EI BCRA ha requerido a la entidad que ceda el control societario que posee sobre las
compafhias aseguradoras Provincia Seguros S.A., Provincia Vida S.A. y Provincia Aseguradora
de Riesgos del Trabajo S.A. A la fecha de emisién de los estados financieros intermedios
consolidados condensados la Entidad no ha procedido a cumplir con dicho requerimiento,
destacando que la Entidad continuard manteniendo el control societario de las sociedades
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aseguradoras hasta tanto se efectivice la transferencia de las sociedades del rubro asegurador
alaProvincia de Buenos Aires.

c) La Entidad se encuentra sujeta a un Plan de Regularizacién y saneamiento en los términos
del articulo 34 de la Ley N° 21.526 y modificatorias, que otorga determinadas facilidades y
franquicias normativas. Al cierre de los estados financieros intermedios consolidados
condensados, los aspectos incluidos en el plan que contintian pendientes de regularizacién son
los descriptos en los apartados a.2.) y b.) anteriores.

d) El Banco posee al 30.06.2024 una exposicion con el sector publico argentino a través de
derechos, titulos publicos, préstamos y otras asistencias. La evolucion futura de la economia
nacional y provincial y el cumplimiento de los pagos comprometidos, en el contexto de lo
sefalado en Nota 1.2 a los estados financieros intermedios consolidados condensados
adjuntos, es de significativa importancia en relacion a la situacién patrimonial y financiera, y

e) El Banco de la Provincia de Buenos Aires posee una participacion del 99,97% en Grupo
Provincia S.A., la cual ha sido consolidada en los estados financieros intermedios consolidados
condensados: |. Provincia Aseguradora de Riesgos del Trabajo S.A. administra el contrato de
autoseguro de la Gobernacién de la Provincia de Buenos Aires, y, como consecuencia de ello,
ha acumulado saldos significativos a cobrar de su parte relacionada. El saldo a favor de
Provincia Aseguradora de Riesgos del Trabajo S.A. al 30.06.2024 originado en esta operatoria
asciende a miles de $ 19.345,8 miilones; Il. no es posible concluir sobre el efecto final que
sobre las operaciones de Provincia Aseguradora de Riesgos del Trabajo S.A. podrian tener las
diferentes interpretaciones que en el fuero judicial puedan realizarse sobre aspectos
regulados por el actual marco legal en materia de cobertura de riesgos del trabajo y cdmo de
esas interpretaciones podrian resultar diferencias significativas entre las indemnizaciones
efectivas del sistema y las estimaciones efectuadas por la sociedad para la constitucion de sus
reservas por siniestros al 30.06.2024, y lll. no es posible concluir sobre el impacto que la
financiacion de las prestaciones dinerarias y en especie de los reclamos relacionados con el
COVID-19 vy los resultantes saldos a recuperar de la sociedad al 30.06.2024 pudiera tener
sobre su situacién patrimonial y financiera, el cual dependerd de la duracién de la cobertura,
del ritmo en la reconstitucion del fondo y de las regulaciones complementarias que se emitan
al respecto.

El presente informe resumido es complementario al informe integral de fecha 18 de julio de
2024, disponible en www.fixscr.com, y contempla los principales cambios acontecidos en el
periodo bajo analisis. Los siguientes capitulos no se incluyen en este informe por no haber
sufrido cambios significativos desde el Gltimo informe integral: Perfil, Desempefio, Riesgos y
Fuentes de Fondos y Capital.

(*)Siempre que se confirma una calificacién, la calificacion anterior es igual a la que se publica
en el presente dictamen.

Fuentes de informacion
La informacién suministrada para el anélisis se considera adecuada y suficiente.

La presente calificacién se determind en base a la informacién cuantitativa y cualitativa de
caracter privado suministrada por el emisor y, entre otra, la siguiente informacién publica:

o Estados financieros anuales condensados separados y consolidados auditados (altimo
31.12.2023), disponible en www.bcra.gov.ar

° Estados financieros de periodo intermedio separados y consolidados condensados
auditados (tltimo 30.06.2024), disponible en www.bcra.gov.ar.
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Glosario

Market share: participaciéon de mercado.

Capital Ajustado: Es el Patrimonio Neto (incluido participaciones de terceros en
sociedades controladas) de la entidad al que se le deducen intangibles; impuestos
diferidos; activos netos en companias de seguro; y certificados de participacion en
fideicomisos.

ROE: Retorno sobre Patrimonio Neto
ROA: Retorno sobre Activo
BCRA: Banco Central de la Republica Argentina
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Las calificaciones incluidas en este informe fueron solicitadas por el emisor o en sunombrey,
por lo tanto FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO (Afiliada de Fitch Ratings) -
en adelante FIXSCR S.A. o la calificadora-, ha recibido honorarios correspondientes por la
prestacion de sus servicios de calificacion.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FIX SCR S.A. ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR
FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE: WWW.FIXSCR.COM. ADEMAS, LAS DEFINICIONES
DE CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB
WWW.FIXSCR.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO
MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FIX S.A. Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERES,
BARRERAS A LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN
TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FIX S.A. PUEDE HABER PROPORCIONADO
OTRO SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE
CALIFICACIONES, PARA LOS CUALES EL ANALISTA LIDER SE BASA EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA, SE
PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FIXSCRS.A.

Este informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacién de la entidad para adquirir, vender o negociar
valores negociables o del instrumento objeto de calificacion.

La reproduccién o distribucion total o parcial de este informe por terceros esta prohibida, salvo con permiso. Todos sus derechos
reservados. En la asignacion y el mantenimiento de sus calificaciones, FIX SCR S.A. se basa en informacién factica que recibe de los emisores
y sus agentes y de otras fuentes que FIX SCR S.A. considera creibles. FIX SCR S.A. lleva a cabo una investigacién razonable de la informacion
factica sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologias de calificacion, y obtiene verificacion razonable de dicha informacién de
fuentes independientes, en la medida que dichas fuentes se encuentren disponibles para una emision dada o en una determinada
jurisdiccion. La forma en que FIX SCR S.A. lleve a cabo la investigacién factual y el alcance de la verificacion por parte de terceros que se
obtenga, variara dependiendo de la naturaleza de la emision calificada y el emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccion en que se
ofrece y coloca la emisién y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y |la naturaleza de la informacion publica relevante, el acceso a
representantes de la administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los
informes de auditoria, cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictamenes legales y
otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion independiente y competentes de terceros con
respecto a la emision en particular o en la jurisdiccion del emisor y una variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones de FIX SCR
S.A. deben entender que ni una investigacion mayor de hechos, ni la verificacion por terceros, puede asegurar que toda la informacién en la
que FIX SCR S.A. en el momento de realizar una calificacion crediticia sera exacta y completa. El emisor y sus asesores son responsables de
la exactitud de la informacion que proporcionan a FIX S.A. y al mercado en los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus
calificaciones, FIX SCR S.A. debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes, con respecto a los estados
financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones son intrinsecamente una visién hacia el
futuro e incorporan las hipotesis y predicciones sobre acontecimientos que pueden suceder y que por su naturaleza no se pueden
comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacion de los hechos actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por
eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se emitié o confirmé una calificacion.

La informacién contenida en este informe recibida del emisor se proporciona sin ninguna representacion o garantia de ningun tipo. Una
calificacion de FIX SCR S.A. es una opinién en cuanto a la calidad crediticia de una emision. Esta opinidn se basa en criterios establecidos y
metodologias que FIX SCR S.A. evaltia y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones son un producto de trabajo colectivo de
FIX SCR S.A. y ningtn individuo, o grupo de individuos es tnicamente responsable por la calificacion. La calificacién sélo incorpora los
riesgos derivados del crédito. En caso de incorporacién de otro tipo de riesgos, como ser riesgos de precio o de mercado, se hard mencién
especifica de los mismos. FIX SCR S.A. no esta comprometida en la oferta o venta de ningun titulo. Todos los informes de FIX SCR S.A. son de
autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de FIX SCR S.A. estuvieron involucrados en el mismo pero no son
individualmente responsables por las opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados solo con el propésito de ser contactados. Un
informe con una calificacion de FIX SCR S.A. no es un prospecto de emision ni un sustituto de la informacion elaborada, verificada y
presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en relacion con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas,
suspendidas, o retiradas en cualquier momento por cualquier razon a sola discrecién de FIX SCR S.A. no proporciona asesoramiento de
inversion de ningun tipo.

Las calificaciones representan una opinién y no hacen ningtin comentario sobre la adecuacién del precio de mercado, la conveniencia de
cualquier titulo para un inversor particular o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacién a los titulos. FIX SCR S.A.
recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de titulos, por las calificaciones. Dichos
honorarios generalmente varian desde USD 1.000 a USD 200.000 (u otras monedas aplicables) por emision. En algunos casos, FIX SCR S.A.
calificara todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante
en particular, por una cuota anual. La asignacién, publicacién o diseminacién de una calificacion de FIX SCR S.A. no constituye el
consentimiento de FIX SCR S.A. a usar su nombre en calidad de “experto” en cualquier declaracién de registro presentada bajo las leyes de
mercado de titulos y valores de cualquier jurisdiccién, incluyendo, pero no excluyente, las leyes del mercado de Estados Unidos y la
“Financial Services and Markets Act of 2000” del Reino Unido. Debido a la relativa eficiencia de la publicacién y su distribucion electroénica,
los informes de FIX SCR S.A. pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores electrénicos que para otros suscriptores de
imprenta.
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Argentina
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