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COMUNICADO DE PRENSA

Moody’s Local Argentina afirma la
calificacion de Aval Rural S.G.R.

ACCION DE CALIFICACION

Buenos Aires, Argentina
10 de octubre de 2024

Moody’s Local Argentina afirma la calificacion de fortaleza financiera de Aval Rural
S.G.R. (“Aval Rural”) en AA.ar con perspectiva estable.

Fundamentos de la calificacion

La calificacion de Aval Rural refleja el bajo nivel de caidas de su cartera de garantias,
con un fondo de riesgo contingente que representa menos del 1% del fondo de riesgo
total de la SGR, su adecuada participacién de mercado y su amplia trayectoria en el
sistema. Asimismo, la calificacidn incorpora la fuerte integracidn que la entidad tiene
con su principal accionista, COFCO International Argentina S.A., y con los productores
de granos relacionados con este importante grupo empresario quienes son los
potenciales beneficiarios de las garantias otorgadas por la SGR.

La emisién de avales de Aval Rural es estacional, de acuerdo con el ciclo econémico
de sus MIPyMes avaladas que pertenecen mayormente al sector agropecuario.
Normalmente es mas alta al final de cada ano y disminuye tipicamente durante los
meses de mayo y junio, cuando los productores agricolas finalizan la cosecha y
cancelan sus obligaciones financieras. A su vez, la SGR se encuentra expuesta a los
riesgos climaticos que pueden afectar al sector agropecuario. La cartera de garantias
de Aval Rural presenta una sélida calidad crediticia que se ve reflejado en los
indicadores de morosidad y crediticios de sus MIPyMEs asistidas y evidencia el
correcto proceso de suscripcion de riesgos, el amplio conocimiento que la SGR tiene
de sus clientes y la buena diversificaciéon en términos de MiPyMEs avaladas.

A junio de 2024, el 94,7% del riesgo vivo de la SGR correspondia a garantias otorgadas
a MIPyMEs en situacion 1 BCRA, el 2,5% presentd situaciones de atraso y el restante
no poseia calificacién. A la misma fecha, la cartera de Aval Rural poseia un score
crediticio promedio ponderado de 651, lo que es considerado adecuado aunque el 5,8%
de las MIPyMEs (que representaban el 2,1% del riesgo vivo) presentaban algun tipo de
irregularidad.

En mayo 2024 la SGR recibi6 una autorizacion para aumentar su fondo de riesgo (FDR)
por hasta 13.170 millones que a agosto 2024 se encontraba integrado en un 100%. Aval
Rural cuenta con ARS 266 millones de aportes propios de la SGR a su FDR a junio
2024. Esto se corresponde con la politica de la SGR de reinvertir parte las utilidades
de la operatoria en su propia actividad.

Por otra parte, el desafiante entorno macroecondmico caracterizado por ain altos
niveles de inflacidn y una baja significativa en el nivel de actividad podrian ejercer
presidn sobre la capacidad de pago de las MIPyMEs y, en consecuencia, deteriorar la
calidad crediticia de Aval Rural. Sin embargo, consideramos que esto se encuentra
mitigado parcialmente por el apalancamiento maximo regulatorio (4 veces) y la
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limitacion a la concentracion por MiPyME (5% del fondo de riesgo). Continuaremos con el monitoreo del impacto que la
evolucion de las variables macroecondmicas en el actual contexto podrian tener sobre la capacidad de pago de las
MiPyMEs avaladas y cdmo eso podria afectar la rentabilidad y solvencia de las SGRs.

Aval Rural es una SGR que otorga garantias a productores agropecuarios y acopiadores, asi como a centros y
distribuidores de semillas hibridas, fertilizantes, agroquimicos y otros insumos agropecuarios. Aval Rural logré una
amplia diversificacién entre sus socios protectores que al 30 de junio de 2024 participaban de la siguiente manera en
su FDR: Banco Industrial S.A. (42,8%), COFCO International Argentina S.A. (19,8% del total de los aportes) y Allaria S.A
(9,8%).

Factores que pueden generar una mejora de la calificacion

— Baja significativa y sostenida en los niveles de inflacidon que resulte en un mayor nivel de actividad y mejore la
calidad crediticia de las MiPyMEs acompanado de politicas propias de andlisis crediticio para las MiPymes
asistidas

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacion
— Aumento significativo de sus niveles de morosidad

— Pérdida de posicionamiento de mercado por la entrada o crecimiento de competidores

Los respectivos informes de calificacion se encuentran disponibles en https://argentina.moodys-local.com/

La metodologia utilizada en estas calificaciones fue la de Metodologia de Calificacion de Garantizadoras Financieras -
(14/9/2020), favor de entrar a la pagina https://www.argentina.gob.ar/cnv para obtener una copia.
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