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COMUNICADO DE PRENSA

Moody’s Local Argentina afirma la
calificacion de Argenpymes S.G.R.

ACCION DE CALIFICACION

Buenos Aires, Argentina

3 de octubre de 2024

Moody’s Local Argentina afirma la calificacion de fortaleza financiera de Argenpymes
S.G.R. (“Argenpymes”) en AA+.ar con perspectiva estable.

La accién de calificacion se resume en el siguiente detalle:

. e o Calificacion Perspectiva Calificacion Perspectiva
Tipo de calificacion / Instrumento . .
actual actual anterior anterior

Argenpymes S.G.R.

Calificacion de fortaleza financiera AA+.ar Estable AA+.ar Estable

Fundamentos de la calificacion

Moody’s Local AR (“Moody’s Local Argentina”) afirma la calificacion de fortaleza
financiera de Argenpymes S.G.R. (“Argenpymes”) en AA+.ar con perspectiva estable.

La calificacion de Argenpymes refleja su posicionamiento como una SGR lider en el
sistema, en el que se ubica tercera con un 12,0% de las garantias vigentes total
sistema a agosto 2024. Ademas, contempla sus bajos niveles de morosidad (0,3% a
junio de 2024) y altos niveles de recupero (94,4% en promedio para los lltimos 5 afios).
A su vez, la calificacion de Argenpymes refleja la fuerte integracién comercial y las
sinergias operativas que mantiene con su principal accionista y aportante al fondo de
riesgo Allaria S.A. (Allaria), ALyC lider del mercado local, que ademas, es la encargada
de administrar las inversiones del fondo de riesgo de la entidad. Argenpymes junto con
Pyme Aval S.G.R. (BBB.ar/POS), Afianzar S.G.R. (A.ar/EST) y Crear S.G.R. (A-.ar/EST)
conforman Allaria Pymes, marca que consolida bajo un mismo nombre el negocio de
SGR de Allaria apuntado al segmento PYME.

La calificacién contempla ademas, la adecuada capitalizacién y diversificacién en
términos de MiPyMEs avaladas, sus correctas politicas de suscripcién de riesgos y el
conocimiento que tiene de sus clientes. Al 30 de junio de 2024, el 92,4% del riesgo vivo
de la SGR correspondia a garantias otorgadas a MIPyMEs en situacién 1 BCRA, el
5,26% presentd situaciones de atraso y el restante no poseia calificacién. A la misma
fecha, la cartera de Argenpymes poseia un score crediticio promedio ponderado de
586, lo que es considerado adecuado aunque el 10,6% de las MIPyMEs (que
representaban el 8,5% del riesgo vivo) presentaban algun tipo de irregularidad.
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En términos de cartera de garantias, a agosto de 2024, la SGR contaba con un riesgo vivo de ARS 137.462 millones. En
cuanto a su fondo de riesgo, la entidad cuenta con un fondo autorizado de ARS 70.482 millones, integrado en su
totalidad.

El entorno macroecondémico caracterizado por aun altos, aunque decrecientes, niveles de inflacién y el bajo nivel de
actividad continua ejerciendo presidn sobre la capacidad de pago de las MIPyMEs y, en consecuencia, podrian
deteriorar la calidad crediticia de ArgenPymes. Sin embargo, consideramos que esto se encuentra mitigado
parcialmente por el apalancamiento maximo regulatorio (4 veces) y la limitacién a la concentracion por MiPyME (5% del
fondo de riesgo). Continuaremos con el monitoreo del impacto que la evolucidon de las variables macroeconémicas en el
actual contexto podria afectar la rentabilidad y solvencia de las SGRs.

Argenpymes es una SGR que cuenta con poco mas de ocho anos de trayectoria en el sistema y que ha aumentado
rapidamente su participacidon de mercado, otorgando garantias para capital de trabajo e inversién en bienes de capital a
MiPyMEs argentinas de diversos sectores econdmicos. El accionista principal de Argenpymes es Allaria (48,70% del
capital social) y entre los principales aportantes al fondo de riesgo al 30 de junio de 2024 se encuentran: Allaria
(48,9%), Banco Industrial (17,5%), MSU (5,7%) e Industria Metalurgica Sud Americana S.A. (3,5%).

Factores que pueden generar una mejora de la calificacion
— Mejora en las condiciones macroeconémicas

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacion
— Aumento significativo de la morosidad

Los respectivos informes de calificacion se encuentran disponibles en https://argentina.moodys-local.com/

La metodologia utilizada en estas calificaciones fue la de Metodologia de Calificacién de Garantizadoras Financieras -
(14/9/2020), favor de entrar a la pagina https://www.argentina.gob.ar/cnv para obtener una copia.
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LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y MATERIALES NO ESTAN DESTINADAS PARA EL USO DE INVERSORES MINORISTAS Y SERIA TEMERARIO E
INAPROPIADO POR PARTE DE LOS INVERSORES MINORISTAS TENER EN CUENTA LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES O LOS MATERIALES DE MOODY'S
AL TOMAR CUALQUIER DECISION EN MATERIA DE INVERSION. EN CASO DE DUDA, DEBERIA PONERSE EN CONTACTO CON SU ASESOR FINANCIERO U OTRO ASESOR PROFESIONAL.

TODA LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO ESTA PROTEGIDA POR LEY, INCLUIDA PERO NO LIMITADA A LA LEY DE DERECHOS DE AUTOR (COPYRIGHT), NO
PUDIENDO PARTE ALGUNA DE DICHA INFORMACION SER COPIADA O EN MODO ALGUNO REPRODUCIDA, RECOPILADA, TRANSMITIDA, TRANSFERIDA, DIFUNDIDA, REDISTRIBUIDA O
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LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y LOS MATERIALES DE MOODY'S NO ESTAN DESTINADOS PARA SER UTILIZADOS POR NINGUNA PERSONA COMO
UN REFERENTE, SEGUN SE DEFINE DICHO TERMINO A EFECTOS REGULATORIOS, Y NO DEBEN SER UTILIZADOS EN MODO ALGUNO QUE PUDIERA DAR LUGAR A QUE SE LOS CONSIDERE
COMO UN REFERENTE.

Toda la informacidn incluida en el presente documento ha sido obtenida por MOODY'S a partir de fuentes que estima correctas y fiables. No obstante, debido a la posibilidad de error humano o
mecénico, asi como de otros factores, toda la informacién aqui contenida se proporciona “TAL Y COMO ESTA”, sin garantia de ningun tipo. MOODY'S adopta todas las medidas necesarias para que
la informacion que utiliza al asignar una calificacién crediticia sea de suficiente calidad y de fuentes que Moody's considera fiables, incluidos, en su caso, terceros independientes. Sin embargo,
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En la medida en que las leyes asi lo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores declinan toda responsabilidad frente a
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Moody's Investors Service, Inc., agencia de calificacién crediticia, subsidiaria de propiedad total de Moody's Corporation (“MCO”), informa por la presente que la mayoria de los emisores de titulos
de deuda (incluidos bonos corporativos y municipales, obligaciones, notas y pagarés) y acciones preferentes calificados por Moody's Investors Service, Inc. han acordado, con anterioridad a la
asignacion de cualquier calificacion, abonar a Moody's Investors Service, Inc. por sus servicios de opinidn y calificacion. MCO y Moody’s Investors Service también mantienen politicas y
procedimientos para garantizar la independencia de las calificaciones y los procesos de asignacion de calificaciones crediticias de Moody’s Investors Service,Inc. La informacion relativa a ciertas
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Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacién de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agéncia de Classificagéo de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de C.V, I.C.V., Moody's Local PE
Clasificadora de Riesgo S.A., y Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (conjuntamente, las "Moody’s Non-NRSRO CRAs", por sus siglas en ingles) son subsidiarias de agencias de calificacion
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Términos adicionales solo para Australia: Cualquier publicacién en Australia de este documento se realiza conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de la filial de MOODY's,
Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (seglin corresponda). Este documento esta
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declara ante MOODY'S ser un "cliente mayorista" o estar accediendo al mismo como un representante de aquél, asi como que ni usted ni la entidad a la que representa divulgaran, directa o
indirectamente, este documento ni su contenido a “clientes minoristas” seglin se desprende del articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Las calificaciones crediticias de MOODY'S son
opiniones sobre la calidad crediticia de una obligacién de deuda del emisor y no sobre los valores de capital del emisor ni ninguna otra forma de instrumento que se encuentre a disposicién de
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Términos adicionales solo para India: Las calificaciones crediticias, Evaluaciones, otras opiniones y Materiales de Moody's no estan destinados a ser utilizados ni deben ser confiados por usuarios
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Términos adicionales con respecto a las Opiniones de la Segunda Parte (segun se define en los Simbolos y Definiciones de Calificacion de Moody's Investors Service): Por favor notar que una
Opinién de la Segunda Parte ("OSP") no es una "calificacion crediticia". La emisién de OSPs no es una actividad regulada en muchas jurisdicciones, incluida Singapur.

JAPON: En Japén, el desarrollo y la provision de OSPs se clasifican como "Negocios Secundarios", no como "Negocios de Calificacion Crediticia", y no estan sujetos a las regulaciones aplicables a
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refiere a la parte continental de la Republica Popular China, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwan.
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