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COMUNICADO DE PRENSA

Moody’s Local Argentina sube
calificaciones de Banco de Servicios y
Transacciones S.A. y de Grupo ST S.A.

ACCION DE CALIFICACION

Buenos Aires, Argentina

7 de junio de 2024

Moody’s Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A. (“Moody’s Local Argentina”)
sube las calificaciones de Banco de Servicios y Transacciones (“BST”) y Grupo ST S.A.
(“GST”).

La accion de calificacion se resume en el siguiente detalle:

Tipo de calificacién / Instrumento Calificacion Perspectiva Calificacion Perspectiva

actual actual anterior anterior
Banco de Servicios y Transacciones S.A.
Calificacion de depdsitos en moneda local A.ar Estable A-.ar Estable
Calificacidn de depdsitos en moneda A.ar Estable A-.ar Estable
extranjera
Calificacidn de depdsitos de corto plazo en ML A-l.ar - ML A-2.ar -
moneda local
Calificacion de depdsitos de corto plazo en ML A-l.ar - ML A-2.ar -
moneda extranjera
Calificacion de emisor en moneda local A.ar Estable A-.ar Estable
Obligaciones Negociables Clase 14 por
hasta USD 5 millones, ampliable por hasta A.ar Estable A-.ar Estable
USD 10 millones
Calificacion de emisor de corto plazo en ML A-1.ar } ML A-2.ar )
moneda local
Obligaciones Negociables Clase 13 por
hasta ARS 1.500 millones, ampliable hasta ML A-l.ar - ML A-2.ar -

ARS 3.000 millones
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Obligaciones Negociables Clase 15 por
hasta USD 20 millones con vencimiento en ML A-.ar - ML A-2.ar -
2025
Grupo ST S.A.
Calificacion de emisor en moneda local A.ar Estable A-.ar Estable

Obligaciones Negociables Clase 10 por

hasta USD 30 millones con vencimiento en A.ar Estable A-.ar Estable
2026

Obligaciones Negociables Clase 11 por

hasta USD 30 millones con vencimiento en A.ar Estable A-.ar Estable
2026

Fundamentos de la calificacion

Banco de Servicios y Transacciones S.A.

La suba en las calificaciones de BST refleja su holgada capacidad de generacién de utilidades -ROE ajustado por
inflacién de 82,5% para los ultimos doce meses a marzo de 2024 y 42,5% promedio para los Ultimos tres afos- que, a su
vez, lo llevé a aumentar su capitalizacion con un indicador de capital ajustado de 22,6% a marzo de 2024 frente a 9,2%
en 2022. Asimismo, la suba incorpora el crecimiento que el banco tuvo en el sector corporativo que le permitié alcanzar
una posicidn relevante en este nicho de mercado y sus bajos niveles histéricos de morosidad -0,4% en promedio-.

BST presenta una elevada concentracién de su cartera de créditos con los primeros 10 préstamos que representaban
un 49,5% del total a marzo 2024, mitigado en parte por el vinculo de largo plazo que BST mantiene con sus clientes.
Ademas, el modelo de negocios del banco es dependiente del fondeo institucional lo que genera baja granularidad de
depdsitos y mayores costos de fondeo que otras instituciones financieras.

BST muestra una exposicion al sector publico menor a la de sus pares comparables. A marzo de 2024 los titulos
publicos representaron 2,1 veces su patrimonio (1,1 riesgo tesoro y 1,0 BCRA). El riesgo soberano se encuentra mitigado
en parte por el nivel de capital de BST que seria suficiente para respaldar situaciones de estrés moderado. Para los
proximos doce meses esperamos una reduccidn en la rentabilidad dada la fuerte baja en la tasa de referencia.

BST es un banco especializado en el segmento corporativo, mercado de capitales, leasing, banca fiduciaria, inversiones
e intermediacidn financiera. Asimismo, BST cuenta con presencia en el mercado de cambio y en la oferta de productos
de seguros y garantias. BST opera en Argentina hace mas de 20 afios y es controlado en un 99,6% por Grupo ST-holding
financiero con importante presencia en el mercado asegurador-.

Las calificaciones en moneda extranjera asignadas por Moody's Local Argentina contemplan el riesgo de transferencia
y convertibilidad.

Factores que pueden generar una mejora de la calificacion
— Mayor diversificacidn tanto de su cartera de financiaciones como de su base de depositantes junto con un
crecimiento saludable y rentable de su volumen de negocios
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Factores que pueden generar un deterioro de la calificacion
— Disminucidn en la calidad de los activos que reduzca en forma sostenida la rentabilidad

— Deterioro en la capitalizacidén del banco que impacte en su capacidad para absorber pérdidas

Grupo ST S.A.

La suba en la calificacién de GST responde a la mejora en la calificacién de su subsidiaria Banco de Servicios y
Transacciones S.A. (“BST”) a A.ar desde A-.ar. La capacidad de generacidon de flujos de GST depende en su totalidad de
los dividendos que puedan distribuirle sus subsidiarias. Actualmente, BST es la Ginica que puede distribuir dividendos en
efectivo al grupo debido a que Life Seguros de Personas y Patrimoniales S.A. (“Life”) no podra hacerlo mientras que el
importe contabilizado a costo amortizado de sus tenencias en titulos publicos supere su valor de mercado.

La calificaciéon de GST se sustenta en su extensa trayectoria y experiencia como holding de servicios financieros y su
elevada flexibilidad financiera con amplio acceso al mercado de capitales local en los Ultimos afios. Los dos principales
activos de GST son: (i) Life, su subsidiaria dedicada al segmento de seguros y (ii) BST, enfocado al negocio de
intermediacidn financiera, que en conjunto representan alrededor del 90% tanto del activo como del patrimonio neto del
grupo. En este sentido, la calificacion refleja, por un lado, la alta participacién de mercado que Life tiene en el mercado
de seguros de personas junto con sus adecuados niveles de siniestralidad, y, por otro, la capacidad de generacion de
utilidades y bajos niveles de cartera irregular de BST.

A su vez, en abril 2024 los accionistas de GST adquirieron el 100% del capital de Prudential Seguros S.A., en linea con la
estrategia del grupo de aumentar su participacion en la industria de seguros. Luego de aprobada la transaccién y de que
se realice la transferencia de acciones a GST, el grupo serd lider en el segmento de seguros de vida.

GST se encuentra en un proceso de reorganizacidn societaria cuyo objetivo es consolidar al grupo empresario en una
sola sociedad para evitar los costos adicionales que generan las distintas personas juridicas. A la fecha de este informe
la fusién aln se encuentra sujeta a la aprobacion de la Inspeccion General de Justicia (“1GJ”).

GST es un holding de servicios financieros con mas de 20 afios de trayectoria en el pais y su objeto social es
exclusivamente el de realizar actividades de inversion. La compafiia tiene como actividad principal la tenencia de
acciones de sociedades andnimas dedicas a la industria de seguros y de servicios financieros.

Factores que pueden generar un mejora de la calificacion

— Una mejora en la calificacion de BST dado que actualmente es la Unica subsidiaria que puede distribuir dividendos
en efectivo al grupo

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacién

— Una baja sostenida en la calidad crediticia de sus dos subsidiarias principales (BST y Life) que impacten en la
capacidad de generacidn de utilidades del grupo y en sus niveles de capitalizacién

La metodologia utilizada en estas calificaciones fue la de Metodologia de Calificaciéon de Bancos y Compaiias
Financieras - (14/9/2020), favor de entrar a la pagina https://www.argentina.gob.ar/cnv para obtener una copia.
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CONSTITUYEN NI PROPORCIONAN ASESORAMIENTO FINANCIERO O DE INVERSION, Y LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y OTRAS OPINIONES DE MOODY’S NO
SON NI SUPONEN RECOMENDACION ALGUNA PARA LA COMPRA, VENTA O MANTENIMIENTO DE TiTULOS DE VALOR CONCRETOS. LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS,
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LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y MATERIALES NO ESTAN DESTINADAS PARA EL USO DE INVERSORES MINORISTAS Y SERIA TEMERARIO E
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PREVIO CONSENTIMIENTO ESCRITO DE MOODY'S. PARA MAYOR CLARIDAD, NINGUNA INFORMACION CONTENIDA AQUI PUEDE SER UTILIZADA PARA DESARROLLAR, MEJORAR,
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LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y LOS MATERIALES DE MOODY'S NO ESTAN DESTINADOS PARA SER UTILIZADOS POR NINGUNA PERSONA COMO
UN REFERENTE, SEGUN SE DEFINE DICHO TERMINO A EFECTOS REGULATORIOS, Y NO DEBEN SER UTILIZADOS EN MODO ALGUNO QUE PUDIERA DAR LUGAR A QUE SE LOS CONSIDERE
COMO UN REFERENTE.

Toda la informacidn incluida en el presente documento ha sido obtenida por MOODY'S a partir de fuentes que estima correctas y fiables. No obstante, debido a la posibilidad de error humano o
mecénico, asi como de otros factores, toda la informacién aqui contenida se proporciona “TAL Y COMO ESTA”, sin garantia de ningun tipo. MOODY'S adopta todas las medidas necesarias para que
la informacion que utiliza al asignar una calificacién crediticia sea de suficiente calidad y de fuentes que Moody's considera fiables, incluidos, en su caso, terceros independientes. Sin embargo,
Moody's no es una firma de auditoria y no puede en todos los casos verificar o validar de manera independiente la informacidn recibida en el proceso de calificacion crediticia o en la elaboracion
de los Materiales.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores declinan toda responsabilidad frente a
cualesquier persona o entidad con relacién a pérdidas o dafios indirectos, especiales, derivados o accidentales de cualquier naturaleza, derivados de o relacionados con la informacién aqui
contenida o el uso o imposibilidad de uso de dicha informacién, incluso cuando MOODY's o cualquiera de sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores o
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En la medida en que las leyes asi lo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores exime de cualquier responsabilidad con
respecto a pérdidas o dafios directos o indemnizatorios causados a cualquier persona o entidad, incluido pero no limitado a, negligencia (pero excluyendo fraude, conducta dolosa o cualquier otro
tipo de responsabilidad que, en aras de la claridad, no pueda ser excluida por ley), por parte de MOODY's o cualquiera de sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes,
licenciadores o proveedores, o con respecto a toda contingencia dentro o fuera del control de cualquiera de los anteriores, derivada de o relacionada con la informacién aqui contenida o el uso o
imposibilidad de uso de tal informacion.

MOODY'S NO OTORGA NI OFRECE GARANTIA ALGUNA, EXPRESA O IMPLICITA, CON RESPECTO A LA PRECISION, OPORTUNIDAD, EXHAUSTIVIDAD, COMERCIABILIDAD O IDONEIDAD PARA
UN FIN DETERMINADO SOBRE CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y DEMAS OPINIONES O INFORMACION.

Moody's Investors Service, Inc., agencia de calificacién crediticia, subsidiaria de propiedad total de Moody's Corporation (“MCO”), informa por la presente que la mayoria de los emisores de titulos
de deuda (incluidos bonos corporativos y municipales, obligaciones, notas y pagarés) y acciones preferentes calificados por Moody's Investors Service, Inc. han acordado, con anterioridad a la
asignacion de cualquier calificacion, abonar a Moody's Investors Service, Inc. por sus servicios de opinidn y calificacion. MCO y Moody’s Investors Service también mantienen politicas y
procedimientos para garantizar la independencia de las calificaciones y los procesos de asignacion de calificaciones crediticias de Moody’s Investors Service,Inc. La informacion relativa a ciertas
afiliaciones que pudieran existir entre directores de MCO y entidades calificadas, y entre entidades que tienen asignadas calificaciones crediticias de Moody’s Investors Service y asimismo han
notificado publicamente a la SEC que poseen una participacion en MCO superior al 5%, se publica anualmente en www.moodys.com , bajo el capitulo de “Investor Relations — Corporate
Governance — Charter Documents- Director and Shareholder Affiliation Policy” ["Relaciones con Inversores - Gestién Corporativa - Documentos Constitutivos - Politica sobre Relaciones entre
Directores y Accionistas” ].

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacién de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agéncia de Classificagéo de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de C.V, I.C.V., Moody's Local PE
Clasificadora de Riesgo S.A., y Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (conjuntamente, las "Moody’s Non-NRSRO CRAs", por sus siglas en ingles) son subsidiarias de agencias de calificacion
crediticia de propiedad total indirecta de MCO. Ninguna de las Moody’s Non-NRSRO CRAs es una Organizaciéon Reconocida Nacionalmente como Organizacién Estadistica de Calificacion
Crediticia.

Términos adicionales solo para Australia: Cualquier publicacién en Australia de este documento se realiza conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de la filial de MOODY's,
Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (seglin corresponda). Este documento esta
destinado Ginicamente a “clientes mayoristas” segln lo dispuesto en el articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Al acceder a este documento desde cualquier lugar dentro de Australia, usted
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indirectamente, este documento ni su contenido a “clientes minoristas” seglin se desprende del articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Las calificaciones crediticias de MOODY'S son
opiniones sobre la calidad crediticia de una obligacién de deuda del emisor y no sobre los valores de capital del emisor ni ninguna otra forma de instrumento que se encuentre a disposicién de
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Términos adicionales solo para India: Las calificaciones crediticias, Evaluaciones, otras opiniones y Materiales de Moody's no estan destinados a ser utilizados ni deben ser confiados por usuarios
ubicados en India en relacién con valores cotizados o propuestos para su cotizacién en bolsas de valores de la India.

Términos adicionales con respecto a las Opiniones de la Segunda Parte (segun se define en los Simbolos y Definiciones de Calificacion de Moody's Investors Service): Por favor notar que una
Opinién de la Segunda Parte ("OSP") no es una "calificacion crediticia". La emisién de OSPs no es una actividad regulada en muchas jurisdicciones, incluida Singapur.

JAPON: En Japén, el desarrollo y la provision de OSPs se clasifican como "Negocios Secundarios", no como "Negocios de Calificacion Crediticia", y no estan sujetos a las regulaciones aplicables a
los "Negocios de Calificacion Crediticia" segtn la Ley de Instrumentos Financieros y la Ley de Intercambio de Japdn y su regulacion relevante. RPC: Cualquier OSP: (1) no constituye una Evaluacion
de Bonos Verdes de la RPC segtin se define en las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC; (2) no puede incluirse en ninguna declaracién de registro, circular de oferta, prospecto ni en ningtn
otro documento presentado a las autoridades regulatorias de la RPC ni utilizarse para cumplir con ningun requisito de divulgacion regulatoria de la RPC; y (3) no puede utilizarse en la RPC para
ningun propdsito regulatorio ni para ninglin otro propdsito que no esté permitido por las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC. Para los fines de este descargo de responsabilidad, "RPC" se
refiere a la parte continental de la Republica Popular China, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwan.
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