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 COMUNICADO DE PRENSA 
 

Moody’s Local Argentina sube 
calificaciones de Banco de Servicios y 
Transacciones S.A. y de Grupo ST S.A.  

 

ACCIÓN DE CALIFICACIÓN 
 

Buenos Aires, Argentina 

7 de junio de 2024 

 

Moody’s Local AR Agente de Calificación de Riesgo S.A. (“Moody´s Local Argentina”) 
sube las calificaciones de Banco de Servicios y Transacciones (“BST”) y Grupo ST S.A. 
(“GST”).  

La acción de calificación se resume en el siguiente detalle: 

Tipo de calificación / Instrumento 
Calificación 

actual 
Perspectiva  

actual 
Calificación 

anterior 
Perspectiva 

anterior 

Banco de Servicios y Transacciones S.A. 

Calificación de depósitos en moneda local A.ar  Estable A-.ar Estable 

Calificación de depósitos en moneda 
extranjera 

A.ar Estable A-.ar Estable 

Calificación de depósitos de corto plazo en 
moneda local  

ML A-1.ar - ML A-2.ar - 

Calificación de depósitos de corto plazo en 
moneda extranjera 

ML A-1.ar - ML A-2.ar - 

Calificación de emisor en moneda local A.ar Estable A-.ar Estable 

Obligaciones Negociables Clase 14 por 
hasta USD 5 millones, ampliable por hasta 
USD 10 millones 

A.ar Estable A-.ar Estable 

Calificación de emisor de corto plazo en 
moneda local 

ML A-1.ar - ML A-2.ar - 

Obligaciones Negociables Clase 13 por 
hasta ARS 1.500 millones, ampliable hasta 
ARS 3.000 millones 

ML A-1.ar - ML A-2.ar - 
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Fundamentos de la calificación  
 

Banco de Servicios y Transacciones S.A. 

La suba en las calificaciones de BST refleja su holgada capacidad de generación de utilidades -ROE ajustado por 
inflación de 82,5% para los últimos doce meses a marzo de 2024 y 42,5% promedio para los últimos tres años- que, a su 
vez, lo llevó a aumentar su capitalización con un indicador de capital ajustado de 22,6% a marzo de 2024 frente a 9,2% 
en 2022. Asimismo, la suba incorpora el crecimiento que el banco tuvo en el sector corporativo que le permitió alcanzar 
una posición relevante en este nicho de mercado y sus bajos niveles históricos de morosidad -0,4% en promedio-. 

BST presenta una elevada concentración de su cartera de créditos con los primeros 10 préstamos que representaban 
un 49,5% del total a marzo 2024,  mitigado en parte por el vínculo de largo plazo que BST mantiene con sus clientes. 
Además, el modelo de negocios del banco es dependiente del fondeo institucional lo que genera baja granularidad de 
depósitos y mayores costos de fondeo que otras instituciones financieras.  

BST muestra una exposición al sector público menor a la de sus pares comparables. A marzo de 2024 los títulos 
públicos representaron 2,1 veces su patrimonio (1,1 riesgo tesoro y 1,0 BCRA). El riesgo soberano se encuentra mitigado 
en parte por el nivel de capital de BST que sería suficiente para respaldar situaciones de estrés moderado. Para los 
próximos doce meses esperamos una reducción en la rentabilidad dada la fuerte baja en la tasa de referencia.  

BST es un banco especializado en el segmento corporativo, mercado de capitales, leasing, banca fiduciaria, inversiones 
e intermediación financiera. Asimismo, BST cuenta con presencia en el mercado de cambio y en la oferta de productos 
de seguros y garantías. BST opera en Argentina hace más de 20 años y es controlado en un 99,6% por Grupo ST-holding 
financiero con importante presencia en el mercado asegurador-.   

Las calificaciones en moneda extranjera asignadas por Moody's Local Argentina contemplan el riesgo de transferencia 
y convertibilidad. 

 

Factores que pueden generar una mejora de la calificación 
→ Mayor diversificación tanto de su cartera de financiaciones como de su base de depositantes junto con un 

crecimiento saludable y rentable de su volumen de negocios  

 

 Obligaciones Negociables Clase 15 por 
hasta USD 20 millones con vencimiento en 
2025 

 ML A-.ar - ML A-2.ar - 

Grupo ST S.A.  

Calificación de emisor en moneda local A.ar Estable A-.ar Estable 

Obligaciones Negociables Clase 10 por 
hasta USD 30 millones con vencimiento en 
2026 

A.ar Estable A-.ar Estable 

Obligaciones Negociables Clase 11 por 
hasta USD 30 millones con vencimiento en 
2026 

A.ar Estable A-.ar Estable 
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Factores que pueden generar un deterioro de la calificación 
→ Disminución en la calidad de los activos que reduzca en forma sostenida la rentabilidad 

→ Deterioro en la capitalización del banco que impacte en su capacidad para absorber pérdidas 

 

Grupo ST S.A. 

La suba en la calificación de GST responde a la mejora en la calificación de su subsidiaria Banco de Servicios y 
Transacciones S.A. (“BST”) a A.ar desde A-.ar. La capacidad de generación de flujos de GST depende en su totalidad de 
los dividendos que puedan distribuirle sus subsidiarias. Actualmente, BST es la única que puede distribuir dividendos en 
efectivo al grupo debido a que Life Seguros de Personas y Patrimoniales S.A. (“Life”) no podrá hacerlo mientras que el 
importe contabilizado a costo amortizado de sus tenencias en títulos públicos supere su valor de mercado. 

La calificación de GST se sustenta en su extensa trayectoria y experiencia como holding de servicios financieros y su 
elevada flexibilidad financiera con amplio acceso al mercado de capitales local en los últimos años. Los dos principales 
activos de GST son: (i) Life, su subsidiaria dedicada al segmento de seguros y (ii) BST, enfocado al negocio de 
intermediación financiera, que en conjunto representan alrededor del 90% tanto del activo como del patrimonio neto del 
grupo.  En este sentido, la calificación refleja, por un lado, la alta participación de mercado que Life tiene en el mercado 
de seguros de personas junto con sus adecuados niveles de siniestralidad, y, por otro, la capacidad de generación de 
utilidades y bajos niveles de cartera irregular de BST. 

A su vez, en abril 2024 los accionistas de GST adquirieron el 100% del capital de Prudential Seguros S.A., en línea con la 
estrategia del grupo de aumentar su participación en la industria de seguros. Luego de aprobada la transacción y de que 
se realice la transferencia de acciones a GST, el grupo será líder en el segmento de seguros de vida.  

GST se encuentra en un proceso de reorganización societaria cuyo objetivo es consolidar al grupo empresario en una 
sola sociedad para evitar los costos adicionales que generan las distintas personas jurídicas. A la fecha de este informe 
la fusión aún se encuentra sujeta a la aprobación de la Inspección General de Justicia (“IGJ”).  

GST es un holding de servicios financieros con más de 20 años de trayectoria en el país y su objeto social es 
exclusivamente el de realizar actividades de inversión. La compañía tiene como actividad principal la tenencia de 
acciones de sociedades anónimas dedicas a la industria de seguros y de servicios financieros.  

 

Factores que pueden generar un mejora de la calificación 
→ Una mejora en la calificación de BST dado que actualmente es la única subsidiaria que puede distribuir dividendos 

en efectivo al grupo 

Factores que pueden generar un deterioro de la calificación 
→ Una baja sostenida en la calidad crediticia de sus dos subsidiarias principales (BST y Life) que impacten en la 

capacidad de generación de utilidades del grupo y en sus niveles de capitalización 

 

La metodología utilizada en estas calificaciones fue la de Metodología de Calificación de Bancos y Compañías 
Financieras - (14/9/2020), favor de entrar a la página https://www.argentina.gob.ar/cnv para obtener una copia. 

https://www.argentina.gob.ar/cnv
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