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PROSPECTO DE EMISION
OBLIGACIONES NEGOCIABLES GARANTIZADAS

g € E alprestamo

GALERENT S.A.
EMISORA

OBLIGACIONES NEGOCIABLES PYME CNV GARANTIZADA SERIE I
DENOMINADAS, A SER SUSCRIPTAS, INTEGRADAS Y PAGADERAS EN PESOS, A
UNA TASA DE INTERES VARIABLE, CON VENCIMIENTO A LOS 18 MESES DESDE
LA FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION POR HASTA V/N $960.000.000 (PESOS
NOVECIENTOS SESENTA MILLONES)

El presente prospecto de oferta puiblica de obligaciones negociables bajo el REGIMEN PYME CNV
GARANTIZADA (el “Prospecto” corresponde a las obligaciones negociables simples (no
convertibles en acciones) serie I, denominadas en pesos, a ser suscriptas, integradas y pagadas en pesos,

a una tasa de interés nominai anual variable con vencimiento a los 18 (dieciocho) meses contados desde

la fecha de emisién y liquidacién que serdn emitidas por GALERENT S.A. (la “Emisora” o la
“Sociedad” en forma indistinta) por un valor nominal ofrecido de hasta $ 960.000.000 (Pesos
novecientos sesenta millones) (en adelante, las “ON” o las “Obligaciones Negociables” en forma
indistinta) conforme la Ley 23.576, Ia Ley 26.831 (“Ley de Mercado de Capitales™), el Decreto N°
1087/96 y las Normas de la Comisién Nacional de Valores (“CNV”) (N.T. 2013 y mod.) (las “Normas
CNV”).

OFERTA PUBLICA AUTORIZADA EN LOS TERMINOS DE LA LEY N° 26.831, LOS
DECRETOS N° 1.087/93 1.023/13 Y LAS NORMAS (T.O. 2013 Y MOD.) DE LA COMISION
NACIONAL DE VALORES, REGISTRADA BAJO RESOLUCION N°RESFC-2024-22958-APN-
DIR#CNV DEL 20 DE NOVIEMBRE DE 2024. ESTA AUTORIZACION SOLO SIGNIFICA QUE
SE HAN CUMPLIDO CON LOS REQUISITOS ESTABLECIDOS EN MATERIA DE
INFORMACION ESTABLECIDOS EN EL REGIMEN PYME CNV GARANTIZADA. LA
COMISION NACIONAL DE VALORES NO HA EMITIDO JUICIO SOBRE LOS DATOS
CONTENIDOS EN EL PROSPECTO. LA VERACIDAD DE LA INFORMACION
SUMINISTRADA EN EL PRESENTE PROSPECTO ES EXCLUSIVA RESPONSABILIDAD DEL
ORGANO DE ADMINISTRACION DE LA EMISORA Y DEMAS RESPONSABLES SEGUN LOS
ARTICULOS 119 Y 120 DE LA LEY N° 26.831. EL. ORGANO DE ADMINISTRACION
MANIFIESTA, CON CARACTER DE DECLARACION JURADA, QUE EL PRESENTE



PROSPECTO CONTIENE, A LA FECHA DE SU PUBLICACION, INFORMACION VERAZ Y
SUFICIENTE CONFORME A LO REQUERIDO POR LAS NORMAS VIGENTES. LOS
INVERSORES DEBEN TENER EN CUENTA AL MOMENTO DE REALIZAR SU INVERSION
QUE EL SUJETO EMISOR, EN RELACION CON LA PRESENTE, CONTARA CON UN
REGIMEN INFORMATIVO DIFERENCIADO DEBIDO A QUE ESTA EMISION SE EFECTUA
BAJO EL REGIMEN GARANTIZADO POR UNA ENTIDAD DE GARANTIA AUTORIZADA
POR LA COMISION NACIONAL DE VALORES, LO QUE IMPLICARA QUE SE LES APLICARA
EL REGIMEN INFORMATIVO DIFERENCIADO ESTABLECIDO EN EL ARTICULO 24 DE LA
SECCION VI DEL CAPITULO VI DEL TITULO I1 DE LAS NORMAS.

SE INFORMA CON CARACTER DE DECLARACION JURADA QUE LA SOCIEDAD, SUS
BENEFICIARIOS FINALES QUE TIENEN COMO MINIMO EL 10% DEL CAPITAL O DE LOS
DERECHOS A VOTO DE LA SOCIEDAD, O QUE POR OTROS MEDIOS EJERCEN EL
CONTROL FINAL, DIRECTO O INDIRECTO SOBRE LAS MISMAS, NO REGISTRAN
CONDENAS POR DELITOS DE LAVADO DE ACTIVOS Y/O FINANCIAMIENTO DEL
TERRORISMO Y/O FIGURAN EN LAS LISTAS DE TERRORISTAS Y ORGANIZACIONES
TERRORISTAS EMITIDAS POR EL CONSEJO DE SEGURIDAD DE LAS NACIONES UNIDAS,
TENIENDO EN CUENTA PARA ELLO LA CREACION DEL REGISTRO PUBLICO DE
PERSONAS Y ENTIDADES VINCULADAS A ACTOS DE TERRORISMO Y SU
FINANCIAMIENTO (REPET) DISPUESTA POR EL DECRETO N° 489/2019.

SE ADVIERTE AL PUBLICO INVERSOR QUE LA SOCIEDAD CUMPLE CON LOS
REQUISITOS PREVISTOS EN EL DECRETO N° 621/2021. ATENTO A ELLO, EN CASO DE
QUE EL AGENTE DE DEPOSITO COLECTIVO Y/O LA SOCIEDAD INCUMPLAN CON LOS
DEBERES DE INFORMACION PREVISTOS POR LA RESOLUCION GENERAL N° 917 DE LA
CNV PODRIA DEJAR DE GOZAR DE LAS EXENCIONES IMPOSITIVAS RESPECTO AL
IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y/O AL IMPUESTO A LOS BIENES PERSONALES DE LOS
QUE GOZARIA EL POTENCIAL INVERSOR EN SU CARACTER TENEDOR DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES A EMITIRSE EN EL MARCO DEL PRESENTE. DE
ACUERDO CON LO DISPUESTO POR EL ARTICULO 19 INC. F DEL ANEXO Il DEL, DECRETO
471/2018, EL CONTROL SOCIETARIO DE AQUELLAS SOCIEDADES REGISTRADAS BAJO
EL REGIMEN “PYME CNV GARANTIZADA”, SERA EJERCIDO POR LOS ORGANISMOS
COMPETENTES CORRESPONDIENTES A CADA JURISDICCION, SIN PERJUICIO DE LAS
FACULTADES QUE LA NORMATIVA VIGENTE LE OTORGA A LA CNV.

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES PODRAN SER ADQUIRIDAS POR EL PUBLICO
INVERSOR EN GENERAL.

SE HACE SABER QUE CADA UNO DE LOS INVERSORES PODRA PRESENTAR, SIN
LIMITACION ALGUNA, MAS DE UNA ORDEN DE COMPRA, CON DISTINTO MARGEN



DE CORTE, CON LA LIMITACION DE QUE NINGUN INVERSOR PODRA PRESENTAR
ORDENES DE COMPRA CUYOS MONTOS SOLICITADOS SUPEREN EL MONTO
MAXIMO DE EMISION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, YA SEA EN FORMA
INDIVIDUAL O CONJUNTA.

Podra solicitarse copias de los estados contables de la Sociedad y el prospecto en su sede social sita en
la calle Riobamba 944, piso 5 departamento A, Ciudad Auténoma de Buenos Aires (teléfono: 11 4980
3559, emaii: pablo@alprestamo.com) cuaiquier Dia Habil (conforme se define mas adelanie), de 10 a
17 horas. Asimismo, dichos documentos estaran disponibles en la pagina web de la Comision Nacional

de Valores (https:/www.argentina.gob.ar/cnv)




EMISORA

alprestamo

GALERENT S.A,
Riobamba 944, piso 5 A,
Ciudad Autonoma de Buenos Aires
Republica Argentina
Tel: 11 4980 3559
Correo electronico: pablo@alprestamo.com

ORGANIZADOR Y COLOCADOR

ConoSur

Investments
Agente de Liguidacidn y Compensacion y Agente de Negociacion Propio
Mairicuta CNV IN° 628 y Agente de Colocacion y Distribucion
Tutegral de Fondos Conmnes do Tnversion Matricula CNT/ N° 50

CONO SUR INVERSIONES S.A.
Avenida del Libertador 1068, Piso 4.
Edificio Blue Sky
Recoleta, Ciudad Auténoma de
Buenos Aires
Tel. (5411) 5263-3593
Correo electronico:
infol@conosurinversiones.com.ar
Sitio web: www.conosurinversiones.com.ar

COLOCADOR

bst/

El banco de las empresas

Agente de Liquidacién y Compensacién y Agente de Negociacién Integral — Niimero de Matricula CNV
asignado 64

BANCO DE SERVICIOS Y TRANSACCIONES S.A.
Tte. Gral. Juan Domingo Perdn 646, Piso 4,
Ciudad Autonoma de Buenos Aives,
Teléfono: + 54 11 5235-2800
slobalmercadodeca itales@bst.com.ar;
mesa@bst.com.ar

ENTIDADES DE GARANTIA

bs t / > FID aval Promover

Sotiedad de Carartia Reciprocs

El banco de las empresas



Entidad de Garantia Inscripta en CNV Entidad de Garantia

Inseripta en CNV

BANCO DE SERVICIOS Y
TRANSACCIONES S.A. FID AVAL S.G.R.
Tte. Gral J. D. Perdn 646, Piso 4,  Av. Corrientes 1174, piso
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, i
+54 011 5235-2800 Ciudad Auténoma de
entidad. garantia@bst.com.ar Buenos Aires
+54 11 2868 8213

contacto@fidaval.com.ar

Entidad de Garantia inscripta

en CNV

PROMOVER. S.G.R.

Edificio Paralelo 50 Norte,

Piso 3°, Oficina 324,

Panamericana Km 49,5

Colectora Este, Pilar,

Provincia de Buenos Aires

+54 11 21505665

Infol@dpromoversgr.com.ar

F o

Entidad de Garantia inscripta en CNV

MILLS SGR

Entidad de Garantia
Inscripta en CNV
AVAL AR S.G.R.

Av. Ortiz de Ocampo 3220,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Miils S.G.R.
Domicilio: Juana Manso

AVAL
RURAL

Entidad de Garantia Inscripta

en CNV

Aval Rural S.G.R.

Domicilio: Av. Belgrano 367,

+54 3984-2400 1750, Piso 5° Ciudad Ciudad Autonoma de Buenos
Correo electrénico: Auténoma de Buenos Aires
mpolita@avalarsgr.com.ar Aires + 54 11 3220-3660 +54 11 4468 8291
Infol@millscapitalgroup.c E-mail:

om

mfol@avalrural.com.ar

ASESORES LEGALES DE LA TRANSACCION

+TCA

®
© TANOIRA CASSAGNE

TCA TANOIRA CASSAGNE

Juana Manso 203, piso 7°, CABA
Tel: 5272-5300

Email: mercadodecapitales@ica.com.ar

Pablo Jalier Blanco
Director

GALERENT S.A.

La fecha del presente Prospecto es 13 de diciembre de 2024



1)
2)

3)

4)

5)

L DESCRIPCION DE LA EMISORA

Denominacion social o Razdn Social: Galerent S A, CUIT: 30-71515729-9.
Sede social inscripta: Riobamba 944, piso 5 departamento A, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Repiblica Argentina.

Fecha de constitucién, plazo de duracién y datos de inscripcion en el Registro Piblico u Organismo correspondiente:
constituida en fecha 27 de mayo de 2015, bajo instrumento privado e inscripta ante la Inspeccion General de Justicia (“IGI”)
el 15 de septiembre de 2015 bajo €1 N.* 8.111, L° 147 de Sociedades de Responsabilidad Limitada, con su correspondiente
transformacion a Sociedad Andnima resuelta por Reunién de Socios de fecha 15 de julio del 2021, elevada a escritura
publica ¢ inscripta antc la IGJ ¢l 18 de noviembre de 2021, bajo el N° 19.284, L° 105, T- de Sociedades por Acciones.

Plazo de duracién: 99 (noventa y nueve) afios desde su inscripcion en IGJ.

Resefia historica: En el afio 2017 un grupo de emprendedores socios en una agencia de publicidad digital vieron la
oportunidad de desarrollar una empresa a partir de una campafia que hicieron para una Fintech. Lo que fue una accién de
marketing se transformé en una idea que busca cambiar el mundo de las finanzas. De esta manera, se dio inicio al desarrollo

de una plataforma que permitié a las personas encontrar una oferta de préstamo en forma simple y rapida.

Actividad principal: La Emisora es una compaiiia de base tecnoldgica, que concentra su desarrollo en la conexion entre
las personas que estén buscando una solucion financiera y las empresas que estan dispuestas a ofrecer estos servicios. La
principal matcria a transformar son 1os datos y 10s producios que se derivan de la explotacion y modelizacion de los mismos.

Sus fuentes de abastecimiento son los buscadores y las redes.

El proceso fue mejorandose dia a dia, de trabajar sin integracién entre las empresas y entidades a lo que existe hoy, que es

una red de empresas financieras integradas via APIs (Application Programming Interface).

El proceso consta de pasos que son ejecutados en su totalidad en forma digital. Se inicia con la busqueda de fos usuarios, a
través de buscadores y redes. una vez que la persona que esté buscando un préstamo completa sus datos. los mismos viajan
a un motor de decision que conticne cargadas las politicas de las entidades que ofrecen sus préstamos. EI motor realiza un
andlisis y define si la persona que carg6 sus datos puede ser sujeto de crédito de alguna de las entidades. Bn el caso que el
resuitado sea positivo, los datos para ia evaluacion viajan via API a ias enfidades que devuelven a confirmacion de la oferia
o el rechazo de la misma. Las propuestas aprobadas son exhibidas en una pagina de ofertas al usuario y una vez que este

clige con quien trabajar a través de otras API viajan los datos para que la entidad continiie con el on boarding.

Una vez que la persona selecciona la entidad y se le envian a la misma los datos de contacto se genera la transaccion.
Los servicios ofrecidos por ia Emisora son graiuitos para ios usuarios, i modelo econémico se genera por ei pago de las

comisiones que pagan las empresas y entidades una vez concretada la transaccion.

Las ventajas para las empresas es que transforman su proceso de prospeccion de clientes en un costo variable, es mensurable,
no asumen riesgos a la hora de contratar y ademas de todo esto se genera un valor importante que es que los bancos y las
financieras nunca aparecen rechazando a una solicitud, cada vez que aparece la marca es para dar una buena noticia a las

personas, que es que le otorgara el préstamo o la tarjeta.

El servicio en el afio 2021 se extendi6 a otros servicios financieros tales como tarjetas de crédito, cuentas virtuales, Seguros

y asistencias.

Elmodelo de negocios es poner a disposicion una plataforma de servicios mediante la cual los clientes (Bancos, Financieras,
Brokers, Compaiiias de Asistencias, etc.). a través de la conexion via APIs al core, desarrollan la capacidad de acceder a

personas que se encuentran en internet buscando productos financieros crediticios y de servicios.
Estc modelo esté desarrollado como una plataforma de servicios, adaptable a cada uno de los clientes enfocados en

configurar la integracion de las APIs acorde a las necesidades de cada uno de ellos.



Asimismo, los principales focos de desarrollo se basan en los algoritmos propios de clasificacion de clisteres de personas

que son compartidos con los clientes y puestos a disposicion a través de la plataforma.

Los prestadores de servicios utilizando ia plaiaforma y ios modelos de clasificacion pueden configusar ios Segmentos a 1os

cuales dirigir su oferta.

El modelo de monetizacion esté planteado en base a pagos por consumo del uso de las vias de interaccion, este modelo
denominado “Platform as a Service (PaaS)” genera altos niveles de eficiencia para los clientes: el aporte a Ia generacién de
valor es la variabilizacion de un costo que de ser desarrollado por ellos seria mucho mayor.

El modeio esta soportado por dos grandes pilares, fos desarroilos tecnoiogicos de iniegracion y ia creacion de algoriimos

propios para el analisis y la toma de decisiones de los clientes.

Ambos pilares, son construidos por colaboradores que tienen relacién con fa empresa y que se destacan por su talento y

experiencia en las tecnologias foco, lo cual obliga a estar en un constante proceso de inversion tanto para el desarrollo de

la tecnologia como también de los equipos de colaboradores.

Este servicio de tecnologia permite la cficiencia de las entidades financieras, clevando la tasa de aprobacion de usuarios

que buscan un producto financiero.

La actividad de la emisora no se encuentra enmarcada dentro de las empresas que realizan intermediacién financiera ni
desarrolla asistencia financicra a personas fisicas o juridicas. In cstc seatido, 1a Socicdad no sc cacuentra inscripta dentro
de la categoria de “Otros Proveedores No Financicros de Crédito” conforme a la denominacion establecida por el Banco
Central de la Repiblica Argentina (BCRA).

7) Operaciones de Caucién Bursatil: Las operaciones de caucion bursatil de la Sociedad estan orientadas a obtener
financiamiento para el desarrolio de su actividad comercial. Desde comienzos del afio 2024, el monto de dichas operaciones
se hia mantenido constanie, en una suma inforior a US$ 24.000,00 y al 21 de noviembre de 20624, fecha de su ultima

renovacion, el monto asume a US$ 23.835,00.

8) Némina de Autoridades de la Empresa:

Nombre completo CUIT/CUIL Cargo Antecedentes
Laborales
Julidn Sanclemente 20-31896402-6 Presidente Empresario y Socio
Gerente en DKS Media
SRL (agencia de
publicidad digital) desde
01/06/2015
Santiago Manuel Rivero 20-33257763-9 Vicepresidente Empresario
Pablo Blanco 20-16765821-1 Director Titular/ CFO Economista
Jose Futten 23-31963741-9 Director Suplente Empleado

9) Monto promedio de los ingresos totales anuales de acuerdo a la definicion PYME CNV segin Normas de

la Comisién Nacional de Valores y pasivo total de la emisora segiin Gltimo balance:

Ejercicio econémico Ingresos

2021 $343.783.542




2022 $675.061.631

2023 $1.923.695.760
Promedio wltimos 3 (tres) $745,171.018
ejercicios

Pasivos totales al 31 de diciembre de 2023: $4.942.274.283. La Sociedad no posee obligaciones negociables en circulacion.

Se informa al pablico inversor que no han acontecido modificaciones significativas con posterioridad al cierre del ultimo

cjercicio econdémico de ia Sociedad al 31 de diciembre de 2023.
Estados contables de la sociedad al 31 de diciembre 2021 publicados en AIF bajo 1D #3253028.
Estados contables de la sociedad al 31 de diciembre 2022 publicado en AIF bajo ID #3253057.

Estados contables de la sociedad al 31 de diciembre 2023 publicado en AIF bajo ID #3253090.
10) Situacion econdémico - financiera:

El objetivo principal de la Sociedad es la prestacion de servicios tecnolégicos para la generacion de oportunidades de venta
de productos y servicios para empresas del sector financiero ampliado. Durante el ejercicio econémico finalizado el 31 de
diciembre de 2023 ia sociedad tuvo un gran impuiso que permitio continuar con su proceso de inversion para ei desarroilo
de capacidades tecnologicas y de gencracion de bases de datos de usuarios que le permitira generar flujos de ingresos en

los proximos periodos, esto llevo a que la emisora alcance un gran reconocimiento regional.
Operaciones

Durante el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023, la Sociedad continu6 brindando servicios a una proporcién
significativa de entidades del sector financiero local. Ademas, fortalecié su presencia internacional al mantener la prestacion

de servicios a sociedades vinculadas en Uruguay y México. e incorporar tres nuevas geografias: Colombia, Pert y Chile.

Los servicios desarrollados por el equipo de Alprestamo son altamente valorados por los operadores del sector financiero,
quienes destacan su calidad tanto en la eleccién como en los comentarios realizados, reforzando la percepcion de valor que

ofrece la plataforma.

En linea con su compromiso con la innovacién, la plataforma de Alprestamo ha evolucionado tecnologicamente para
proporcionar a las entidades adheridas, tanto locales como internacionales, un servicio integral que les permita acceder al

mercado con los mas altos estandares de eficiencia.

Estas acciones y los objetivos alcanzados reflejan ¢l cumplimiento de la mision de Alprestamo, centrada en facilitar la
inclusion financiera de millones de personas.

Resultados

El resultado final del ejercicio economico finalizado el 31 de diciembre de 2023 arrojé una ganancia neta de $665.808.125,

alcanzando una rentabilidad operativa del 35%.

En lo que respecta a la variacion del Patrimonio Neto, el incremento patrimonial del 33,6% esta originado en el resultado

operativo del ejercicio. El origen de este incremento esta dado por los niveles de inversién y de desarrello de los equipos

de tecnologia.

La Sociedad cont6 durante este periodo con el apoyo financiero de sus sociedades relacionadas que le facilitaron activos
que le abrieron la posibilidad de acceder a lineas de financiamiento que fucron utilizadas para actividades de inversion en
cquipos, modelos y desarrollos de software y estructuracion y construccion de bases de datos que permitiran el lanzamiento

de nucvos negocios a futuros.



Las dos fuentes principales de fondos que se aplicaron al desarrollo de los proyectos mencionados fueron los ingresos
operativos por la venta de los servicios que desarrella la empresa y el financiamiento originade en ¢l mercado de capitales,
sistema financiero y de créditos comerciales.

Principales indicadores
Liquidez (Activo Corriente / Pasivo Corriente) 0,84
Soivencia (PN / Pasivo Total) 0,25
Inmovilizacién del capital (Activo No Corriente / 0.35
Activo Total)
Rentabilidad (Resultado del Ejercicio / Patrimonio 0,74
Neto Promedio)

11) Fionorarios dei Directorio: Se hace saber que no se han distribuido honorarios a los miembros dei Directorio de Ia

Sociedad, de acuerdo con el ultimo ejercicio.

12) Dotacién de personal: Se hace saber que la Sociedad poseia 26 empleados al 31 de diciembre de 2023.



il CONDICIONES DE LA EMISIGN

Emisora

GALERENT S.A.

Denominacion

Obligaciones Negociables GALERENT S.A. Serie [.

Valor Nominal Ofrecido

Hasta V/N $960.000.000 (Pesos novecientos sesenta millones) (el “Monto Méximo de
Emisién™). El monto definitivo de la emision sera determinado de conformidad con la
seccién “Adjudicacién. Determinacion del Margen de Corte” del Prospecto y sera
informado mediantc un aviso de resultados a ser publicado en la Autopista de la
Informacion Financiera (“AIF”) de la pagina web de la CNV y en los sistemas de
informaci6n de los mercados autorizados donde se listen y/o negocien las Obligaciones
Negociables.

Moneda de denominacién

Las Obligaciones Negociables estaran denominadas en pesos.

Moneda de Suscripcién e
integracion

La suscripcion e integracién de las Obligaciones Negociables debera realizarse en
Pesos.

Moneda de Pago Los pagos de las sumas de capital, intereses y demas sumas que correspondan bajo las
Obligaciones Negociables seran realizados en pesos. El Agente de Calculo indicar4 los
montos pagaderos en relacion con las sumas de capital, intereses y demas sumas que
correspondan bajo las Obligaciones Negociables.

Monto Minimo de | El monto minimo de suscripcion seré de V/N $10.000 (Pesos diez mil) y maltiplos de

Suscripeion $1 (pesos uno) superiores a dicho monto.

Unidad Minima de | Las Obligaciones Negociables tendran una unidad minima de negociacion de $1 (pesos

Negociacidn

uno) y multiplos de $1 (pesos uno) por encima de dicho monto.

Valor Nominai Unitario

$1 (Pesos uno).

Garantia

La totalidad de las Obligaciones Negociables Serie I a ser emitidas estan garantizadas
por las siguientes Entidades de Garantia autorizadas por la CNV, en las proporciones
que se indican a continuacion: (i) Banco de Servicios y Transacciones S.A. por hasta
el 40,10%; (ii) Promover S.G.R. por hasta ¢l 11,98%; (iii) Fid Aval S.G.R. por hasta
¢l 11,98%; (iv) Aval Rural S.G.R. por hasta el 11,98%; (v) Mills S.G.R. por hasta ¢l
11,98% y (vi) Avalar S.G.R. por hasta el 11.98%. Dicha garantia incluye el capital con
mas los intereses compensatorios pactados, accesorios y 10s gastos que razonablemente
demande en conjunto el cobro de cualesquiera de los montos impagos bajo las
Obligaciones Negociables Seric L, incluidas las costas judiciales. La garantia otorgada
por cada una de las Entidades de Garantia, en la proporcion que se indica
precedentemente, es otorgada en caracter de liso, Ifano v principal pagador de las
Obligaciones Negociables Serie I, con renuncia al beneficio de excusion y division.
siendo sus obligaciones simplemente mancomunadas. Consultar en la seccion
“Garantia” del presente Prospecto para mas informacién.

Colocacion de las

Obligaciones Negociables

La colocacién de las Obligaciones Negociables se realizara por subasta o licitacion
publica, a través del sistema informatico de colocaciones primarias “SIOPEL” de
propiedad de y operado por el Mercado Abierto Electronico S.A. (“MAE”) bajo la
modalidad “abierta”, conforme lo dispuesto por las Normas de la CNV y de los
mercados autorizados en ios cuales las miismas s listén /o negocien (inctiyendo.
sin limitacion, MAE).

Durante el Periodo de Licitacion (conforme se define mas adelante), las ofertas seran
recibidas por los Colocadores y los agentes autorizados, v se ingresaran al Sistema

SIOPEL (en adelante, las “Ordenes de Compra®).

En la oportunidad que determinen la Emisora y ol Colocador en forma conjunta, luego
de aprobada la ofcrta piblica de las Oblig por parte de In CNV,
se publicard un aviso de suscripcion en la AIF como asimismo, en ¢l sistema de
informacién de los mercados autorizados donde se listen y/o negocien las
Obligaciones Negociables, en el que sc indicara: (1) la fecha dc inicio y de
finalizacion del Periodo de Difusion (conforme dicho término es definido a
continuacién), {2) la fecha de inicio y de finalizacién de! Periodo de Licitacidn
Publica (conforme dicho término es definido a continuacién). (3) los datos de
contacto del Colocador. y (4) demas datos que pudieran ser necesarios.

N iabl
L

La difusién de las Obligaciones Negociables tendra una duracion no inferior a 3 (tres)
Dias Habiles y comenzara en la fecha que se indique en el aviso de suscripcioén (el

“Periodo de Difusion”). La licitacion pablica de las Obligaciones Negociables tendra

una duracién de. por lo menos, un (1) dia héabil y comenzaré el Dia Habil siguiente al

de finalizacién del Periodo de Difusion (el “Periodo de Licitacién Piblica™). Durante




el mismo se recibiran las ofertas de suscripcion. En todos los casos, el Periodo de
Licitacién Piblica debera ser posterior al Periodo de Difusion.

La Emisora, sin necesidad de invocar motivo alguno, podra suspender, modificar,
prorrogar y/o terminar el Periodo de Difusion y/o el Periodo de Licitacion Piblica en
cualquier momento de los mismos, pero siempre con una antelacion minima de 2
(dos) horas a la finalizacién del periodo que se trate, luego de lo cual se indicara, en
su caso, la nueva fecha de vencimiento del Periodo de Difusion y/o del Periodo de
Licitacién Publica, segin corresponda, o la fecha en que se reanudard el curso de los
mismos o la forma en que se hara publica la reanudacion del curso de los mismos.

La terminacion, modificacion, suspension y/o prorroga del Periodo de Difusion y/o
Periodo de Licitacion Pablica no generara responsabilidad alguna para la Emisora y/o
para los Colocadores, ni otorgaré a los inversores interesados que hayan presentado
Ordenes de Compra, derecho 2 compensacion y/o indemnizacién alguna. En caso de
terminacion del Periodo de Difusion y/o del Periodo de Licitacion Publica, todas las
Ordenes de Compra que en su caso se hayan presentado hasta ese momento quedaran
anfomaticamente sin efecto. En caso de suspension, modificacion y/o prorroga del
Periodo de Difusién y/o del Periodo de Licitacion Pablica, las Ordenes de Compra
preseniadas con anteriotidad a tal suspensidn y/o prérioga podran ser retivadas en
cualquier momento anterior a la finalizacién del Periodo de Licitacion Piblica, sin
penalidad alguna.

La Emisora podra declarar desierto el proceso de colocacion de las Obligaciones
Negociables. Dicha circunstancia no otorgara responsabilidad alguna para la Emisora
y/o los Colocadores.

Todos los agentes autorizados (distintos de losl Colocadores) podran ser habilitados
para participar en la Licitacién Piblica del SIOPEL. Todos aquellos Agentes del
MAE que cuenten con linea de crédito otorgada por los Colocadores seran, a pedido
de dichos Agentes del MAE. dados de alta en la rueda. Dicho pedido debera ser
realizado dentro del Dia Habil posterior al inicio del Periodo de Difusion y hasta las
16hs del filtime dia de dicho periodo. Aquellos Agentes del MAE gue no cuenten con
linea de crédito deberan solicitar a los Colocadores la habilitacion a la hasta las 16hs
del dltimo dia del Periodo de Difusién, para lo cual deberén acreditar entre otra
informacion, el cumplimiento de las normas en materia de prevencién del lavado de
activos y financiacién del terrorismo de forma satisfactoria para los Colocadores,
quienes observaran y respetaran en todo momento el trato igualitario entre los
inversores. Ningin inversor interesado en suscribir las Obligaciones Negociables
(cada uno, un “Inversor Interesado™) podm presentar Ordenes de Compm cuyo
Monto Solicitado (conforme se define més adelante) supere el monto maximo de
emision de 1as Obhgacmﬂes Negociablcs, ya sea que se preseinicii en una o mis
Ordenes de Compra del mismo Inversor Interesado y fueran presentadas ante uno o
mas agentes colocadores.

Tramo Competitivo y Tramo
No Competitivo

La oferta pliblica de las Obligaciones Negociables constard de un tramo competitivo
(el “Tramo Competitivo”) y de un tramo no competitivo (¢l “Tramo No
Competitivo”).

Las Ordencs dc Compra remitidas bajo ¢ Tramo Competitivo deberan
indefectiblemente incluir el Margen Aplicable solicitado de las Obligaciones
Negociables (el “Margen Aplicable Solicitado™), mientras que aquellas que se
remitan bajo ¢l Tramo No Competitivo no incluiran dicha variable.

ajo of Tramo Competitivo, los Inversores Intercsados, cn caso de que asi lo descen,

podran limitar su adjudicacion final en un porcentaje méximo del valor nominal total
a emitirse de las Obligaciones Negociables, porcentaje que deberd ser detallado por
cada Inversor Interesado en la respectiva Orden de Compra. (el “Porcentaje Maximo™).
Para la adjudicacion final de las Obligaciones Negociables se tomard en consideracion:
(i) el monto que resulte de aplicar ¢l Porcentaje Maximo al monto de Obligaciones
Negociables que decida emitir 1a Emisora, y (ii) ¢l monto nominal previsto en la orden
de compra solicitada; el que sea menor.

Se consideraran Ordenes de Compra dei Tramo No Competitivo aqueilas que sean por
un valor nominal igual o inferior a $1.000.000 (Pesos un millén), y que no indiquen un
Margen Aplicable Solicitado.

Las Ordenes de Compra que conformen el Tramo No Competitivo no se fomarin en
cuenta para la determinacion del Margen Aplicable. La totalidad de las Obligaciones
Negociables adjudicadas al Tramo No Competitivo no podra superar el 50% del valor
nominal a emitirse , salvo que el total de las Ordenes de Compra adjudicadas en el
Tramo Competitivo, més la suma de las Ordenes de Compra adjudicadas bajo el Tramo
No Competitivo, sea menor al monto a ser adjudicado, en cuyo caso la cantidad de
Ordenes de Compra a ser accptadas bajo el Tramo No Competitivo podra
incrementarse hasta ¢l porcentaje que permita cubrir ¢l monto total a ser emitido. En
caso que dichas Ordenes de Compra que conformen el Tramo No Competitivo superen
! 50% del monto total a ser emitido y las Ordenes de Compra que conformen ¢l Tramo
Competitivo sean iguales al 50% del monto total a ser emitido, la totalidad de las




P.er-[&lo-;ie- Difusién o

Ordenes de Compra que conformen el Tramo No Competitivo serdn prorrateadas
reduciéndose en forma proporcional fos montos de dichas Ordenes de Compra hasta
alcanzar el 50% del monto a ser emitido. A las Ordenes de Compra que conformen el
Tramo No Competitivo se les aplicara el Margen Aplicable que finalmente se
determine en el Tramo Competitivo.

Por cada Inversor Interesado se podra presentar una o més Ordenes de Compra que
constituirdn el Tramo No Competitivo y una o mas Ordenes de Compra que
constituirdn ¢l Tramo Competitivo con distinto Margen Aplicable Solicitado, y
diferente Monto Solicitado que se pretenda suscribir, pudiendo resultar adjudicadas
ung, todas, ¢ ninguna de las Ordenes de Compra remitidas, con la limitacion de que
ninguna Orden de Compra presentada por un mismo Inversor Interesado podra abarcar
un Monto Solicitado superior al Monto Maximo de Emision de las Obligaciones
Negociables.

| La difusion pﬁbliéa de l'as“(.)bli'g»acibﬁcs Négbéiablcs tendra una duracion no inferior

a 3 (tres) Dias Habiles y comenzara en la fecha que se indique en el aviso de
suscripeion.

Periodo de Licitacion

Piblica

La licitacion publica de las Obligaciones Negociabies tendra una duracion de, por Io
menos, 1 (un) Dia Habil y comenzara el Dia Habil siguiente a la finalizacion del
Periodo de Difusion, durante €l cual se recibiran las ordenes de compra.

Tasa de Interés de Ias
Obligaciones  Negociables
Serie I

Las Obligaciones Negociables devengarin intereses, sobre su capital pendiente de
pago a una tasa de interés nominal anual variable, que ser equivalente a la suma de:
(1) la Tasa de Referencia (conforme se define mas adelante) mas (ii) el Margen de
Corte (conforme se define mas adelante) {los “Intereses™ y la “Tasa de Interés”,
respectivamente). Los Intereses se computarén en base a la cantidad real de dias
transcurridos sobre un afio de 365 (trescientos scsenta y cinco) dias.

Tasa de Referencia

Sera el promedio aritmético simple de la Tasa BADLAR bancos privados truncada
en 2 (dos) decimales (segun difusion del Banco Central de la Repiiblica Argentina
("BCRA”) en forma diaria) (fa “Tasa BADLAR Privada™) duranie ei petiodo que e
inicia el séptimo Dia Habil anterior al inicio del Periodo de Devengamiento de
Intereses (conforme se define més adelante) y finaliza el séptimo Dia Habil anterior
a la Fecha de Pago de Intereses (conforme se define méas adelante) incluyendo el
primer dia. pero exciuvendo el Giltimo.

En caso de que la Tasa BADLAR Privada dejare de ser informada por el BCRA, se
tomaré: (i) la tasa sustitutiva de la Tasa BADLAR Privada que informe el BCRA o
(i1) en caso de no existir 0 no informarse la tasa sustituta indicada en (i) precedente,
la Emisora calculara la Tasa de Referencia, considerando el promedio de tasas
informadas para depositos a plazos fijo de mas de $1.000.000 (pesos un millén) por
periodos de entre treinta (30) y treinta y cinco (35) dias de plazo de los cinco primeros
bancos privados de Argentina. A fin de seleccionar los cinco primeros bancos
privados se considerard el ultimo informe de depésitos disponibles publicados por el
BCRA.

Margen de Corte

Seré la cantidad de puntos basicos (expresado como porcentaje nominal anual) a
adicionarse a la Tasa de Referencia en cada Periodo de Devengamiento de Interescs.
El Margen de Corte serd determinado lucgo del cierre dol Periodo de Licitacion
Piblica y antes de la Fecha de Emision y Liquidacion e informado mediante el aviso
de resultados.

La Emisora, de comnin acuerdo con los Colocadores, determinara el Margen de Corte
de las Obligaciones Negociables con hasta dos decimales en funcion del Margen
Ofiecido y los montos que hubiesen propuesto los oferentes mediante las ofertas de
suseripcién durante el Perfodo de Licitacién Pablica, considerando las condiciones
de mercado existentes al momento de la colocacion para emisores y titulos de
caracteristicas similares a las de las Obligaciones Negociables y las necesidades de
financiamiento por parte de la Emisora, asegurdndose el trato igualitario entre los
oferentes.

Se aclara a los inversores que ¢l Margen Aplicable podré ser positivo, igual al 0,00%
o negativo. En caso de que el Margen Aplicable fuera negativo, 10s puntos basicos en
cucstion serdn detraidos de la Tasa de Referencia en la Fecha de Pago de Intereses
segun pudiera aplicar. En el caso de que la Tasa de Interés dicra resultado negativo,
se entenderd que la Tasa de Interds e5 0,00%.

Adjudicacion.
Determinacion del Margen
de Corte

Tan pronto como sea posible luego de finalizado el Periodo de Licitacion Publica,
rdencs de compra recibidas de las Obligaciones Negociables seran ordenadas en
forma ascendente en SIOPEL, sobre la base del Margen Aplicable volcando en primer
lugar las Ordenes de Compra que formen parte del Tramo No Competitivo y en
segundo lugar las Ordenes de Compra que formen parte del Tramo Competitivo. En
caso de que la Emisora decidiera adjudicar las Obligaciones Negociables determinara
el monto efectivo a cmitir de Obligaciones Negociables y el Margen Aplicable,
expresado como porcentaje truncado a dos decimales. La determinacion del monto de




Obligaciones Negociables y del Margen Aplicabie, serd realizada mediante el sistema
denominado “subasta o licitacion piblica” a través del SIOPEL.

La adjudicacién de las Ordenes de Compra comenzaré por el Tramo No Competitivo:

Todas las Ordenes de Compra que conformen el Tramo No Competitivo serdn
adjudicadas, no pudiendo superar el 50% del monto de las Obligaciones Negociables
a emitirse, salvo que el total de las Ordenes de Compra adjudicadas en el Tramo
Competitivo, mas la suma de las Ordenes de Compra adjudicadas bajo el Tramo No
Competitivo, sea menor al monto a ser adjudicado, en cuyo caso la cantidad de Ordenes
de Compra a ser aceptadas bajo el Tramo No Competitivo podra incrementarse hasta
¢l porcentaje que permita cubrir ¢l monto total a ser emitido. En caso que dichas
Ordenes de Compra que conformen ¢l Tramo No Competitivo superen el 50% del
monto total a ser emitido y las Ordencs de Compra que conformen el Tramo
Competitivo sean iguales al 50% del monto total a ser emitido, la totalidad de las
Ordenes de Compra que conformen el Tramo No Competitivo serdn prorrateadas
reduciéndose en forma proporcional los montos de dichas Ordenes de Compra hasta
alcanzar ¢l 50% del monto a ser emitido. En todo momento las adjudicaciones se
realizaran de conformidad con los limites establecidos en las Normas de la CNV y las
detnas noruias aplicables;

En caso que las Ordenes de Compra del Tramo No Competitivo superen dicho 50%,
las mismas scran adjudicadas a prorrata sobre la base del Monto Solicitado
reduciéndose en forma proporcional con los montos de dichas Ordenes de Compra
hasta alcanzar el 50% del monto a ser emitido;

En el supuesto que se adjudiguen Ordenes de Compra para ¢l Tramo No Competitivo
porun monto inferior al 50% del monto a ser emitido, €l monto restante sera adjudicado
a las Ordenes de Compra que conforman el Tramo Competitivo;

El monto restante sera adjudicado a las Ordenes de Compra que conforman el Tramo
Competitivo de la siguiente forma:

Las Ordenes de Compra que conformen el Tramo Competitivo serén ordenadas en
forma ascendente sobre el Margen Aplicable Solicitado;

Las Ordenes de Compra cuyo Margen Aplicable Soficitado sca menor al Margen
Aplicable de las Obligaciones Negociables seran adjudicadas comenzando por aquellas
con menor Margen Aplicable Solicitado y continuando en forma ascendente:

Todas las Ordenes de Compra del Tramo Competitivo con Margen Aplicable
Solicitado igual al Margen Aplicable serdn adjudicadas en su totalidad al Margen
Aplicable, pero en caso de sobresuscripcion seran adjudicadas al Margen Aplicable a
prorrata entre si, sobre la base de su valor nominal y sin excluir ninguna Orden de
Compra, desestimandose cualquier Orden de Compra que como resultado de dicho
prorrateo su monto sea inferior al Monto Minimo de Suscripcion.

Todas las Ordenes de Compra con un Margen Aplicable Solicitado superior al Margen
Aplicable no serdn adjudicadas.

La Emisora no puede asegurar a los Inversores Interesados que sus Ordenes de Compra
seran adjudicadas'y que de serlo serin adjudicadas por la totalidad del Monto
Solicitado en las Ordenes de Compra en base a lo detallado mas arriba, ni que la
proporcion del monto de Obligaciones Negociables solicitado adjudicado a dos
Inversores fiteresados que hayan presentado Ordenes de Compra idénticas sea el
mismo.

Precio de Emision

100% del vaior nominal.

Fecha de Emision
Liguidacion

y

Sera dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes al Periodo de Licitacion o aquella
otra fecha posterior conforme se informe en el aviso de suscripeion.

Fecha de Vencimiento

A los 18 (dieciocho) meses de la Fecha de Emisién y Liquidacién. Sera informada en
el Aviso de Resultados (la “Fecha de Vencimiento™).

Dia Hdbil

Se entendera por Dia Habil cualquier dia que no sca sabado o domingo o cualquier otro
dia on <l cual los bancos comerciales on la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y/o 105
mercados de valorcs autorizados no estuvieran autorizados o requeridos por las
disposiciones legales vigentes a cerrar o que, de otra forma, no estuvieran abiertos para
operar 0 tuvicran alguna restriccion para operar dispuesta por el BCRA. Si una fecha
de pago no fuera un Dia Habil, el pago deberd hacerse el Dia Habil inmediato posterior,
salvo que ese dia caiga después de la Fecha de Vencimiento, caso en el cual el pago
debera hacerse ¢l Dia Habil inmediato anterior. En caso de que el dia en el que debe
realizarse el pago sea un dia que no tenga numeracién correspondiente en el mes
calendario quc ocurra, ese pago debera realizarse el iiltimo Dia Habil ese ese mes
caiendario. Cualquier pago adeudado bajo fas Obligaciones Negociables cfectuado en
dicho Dia Hébil inmediatamente posterior tendra la misma validez gue si hubiera sido




efectuado en Ia fecha en la cual vencia el mismo, devengandose los intereses durante
el periodo comprendido entre dicha fecha v el dia inmediato anterior al del efectivo

pago.

Amortizacion de las
Obligaciones Negociables

E1 100% del capital de las Obligaciones Negociables serd amortizado en 3 (tres) cuotas
estructuradas de la siguiente manera: (i) 33% a los 12 (doce) meses contados desde la
Fecha de Emisién y Liquidacién; (i) 33% a los 15 (quince) meses contados desde la
Fecha de Emisién y Liquidacion; y (iii) 34% en la Fecha de Vencimiento de las
Obligaciones Negociables (en adelante, las “Fechas de Amortizacion™). Las Fechas de
Amortizacion seran informadas en el Aviso de Resultados.

Fechas de Pago de Intereses

Los Intereses se abonaran en forma vencida, de forma trimestral de acuerdo a lo que
se informe en el Aviso de Suscripcion, a partir de la Fecha de Emision y Liquidacion.
Los pagos seran efectuados en las fechas que oportunamente se indiquen en el aviso
de resultados.

Periodo de Devengamiento
de Intereses

En lo que respecta al primer Periodo de Devengamiento de Intereses, sera el periodo
de 3 (tres) meses comprendido entre la Fecha de Emision y Liquidacion y la primera
Fecha de Pago de Intereses, incluyendo el primer dia y excluyendo el ultimo dia.

En lo sucesivo, seran los periodos de 3 (tres) meses comprendidos entre una Fecha de
Pago de Intereses y la Fecha de Pago de Intereses siguiente, incluyendo el primer dia
y excluyendo el ultimo dia. Respecto de la ltima Fecha de Pago de Intereses, se
considerara Periodo de Devengamiento de Intereses ¢! comprendido entre 1a antetiltima
Fecha de Pago de Intereses y la Fecha de Vencimiento, incluyendo el primer dia y
excluyendo el ltimo dia.

Para el célculo de los intereses se considerara la cantidad real de dias transcurridos y
un afio de 365 dias (cantidad real de dias transcurridos/365).

Lugar de Integracién

Las Obligaciones Negociables efectivamente adjudicadas deberéin integrarse en Pesos.
mediante (i) transferencia electronica del correspondiente monto a integrar a la cuenta
que se indique en el formuiario de ias Ordenes de Compra y/o (ii) ei débiio del
correspondiente monto a integrar de la cuenta del Inversor Interesado que se indique
en la correspondiente Orden de Compra.

Suscripeion e Integracidn

La suscripcion ¢ integracion de las Obligaciones Negociables se realizara a través del
sistema de compensacion MAE-Clear, administrado por el MAE o el sistema de
compensacion y liquidacion que Io reemplace en el futuro.

Cada orden de compra presentada por cualquier oferente a través de uno de los
Colocadores o agentes habilitados a operar en la rueda y/o por cualquier agente del
MAE, debera indicar las cuentas de los custodios participantes en el sistema de
compensacion administrado por MAE-Clear a ser utilizadas para la liquidacién ¢
integracién de las Obligaciones Negociables adjudicadas; estableciéndose que cada
agente del MAE solo podré indicar una {mica e idéntica cuenta custodio de su
titularidad en el sistema de compensacién administrado por MAE-Clear en todas las
Ordenes de Compra presentadas por dicho agente del MAE para la liquidacién e
integracion de Obligaciones Negociables a través del sistema de compensacién MAE-
Clear.

Cada oferente (en el caso de Ordenes de Compra presentadas a través de uno de los
Colocadores o agentes habilitados a operar en 1a rueda) y cada agente del MAE (en el
caso Ordenes de Compra ingresadas por éstos a través del SIOPEL) se compromete a
tomar todos los recaudos necesarios a tal efecto en retacion con el pago del precio de
suscripcion de las Obligaciones Negociables que le fueren adjudicadas.

En tal sentido, en la Fecha de Emision y Liquidacion, cada uno de dichos inversores y
agentes del MAE debera causar que los Pesos suficientes para cubrir el valor nominal
de las Obligaciones Negociables que le fuera adjudicado (el “Monto a Integrar™) se
encuentre disponible: (i) en las cuentas de los custodios participantes en el sistema de
compensacion administrado por MAE-Clear indicadas por el oferente adjudicado en
sus respectivas Ordenes de Compra (en el caso de aquellas entregadas a uno de los
Colocadores), o (ii) en la cuenta custodio del agente del MAE abierta en el sistema de
compensacion administrado por MAE-Clear ¢ indicada por dicho agente del MAE
adjudicado en su correspondiente orden de compra (en el caso de Ordenes de Compra
ingresadas por €ste a través del SIOPEL).

En la Fecha de Emision vy Liguidacion, una vez efectuada la integracién de las
Obligaciones Negociables, las mismas seran acreditadas en las cuentas de los custodios
participantes en el sistema de compensacion administrado por MAE-Clear que hubiese
indicado el oferente en su respectiva Orden de compra y/o el agente del MAE, segtin
fuera aplicable. Asimismo, cada agente del MAE deber4 de forma inmediata transferir
dictias Obligaciones Negociables a la cuenta indicada por cada inversor adjudicado en
lac respectivas Ordenee de Compra presentadas a través suyo.

Lo dispuesto precedentemente no resulta aplicable en aquellos casos en los cuales, por
cuestiones regulatorias. sea necesario transferir las Obligaciones Negociables a los
inversores adjudicados con anterioridad al pago dei precio de suscripcion. en cuyo caso




lo descripto en este punto podré ser realizado con anterioridad a la correspondiente
integracion.

Notificaciones

Todas las notificaciones a los tenedores de Obligaciones Negociables se consideraran
debidamente efectuadas si se publican por un dia en ¢l Boletin Diario de 1a Bolsa de
Comercio de Buenos Aires y si se ingresan en la Pagina Web de la CNV y en la Pégina
Web del MAE. Las notificaciones se consideraran efectuadas ¢l dia en que se realizo
dicha publicacion. El costo de cualquier publicacion y/o notificacion estara a cargo de
la Emisora. Sin perjuicio de ello, la Emisora debera efectuar todas las publicaciones
que requieran las Normas de la CNV y las demas normas vigentes, y, en su caso, todas
las publicaciones que requicran las normas vigentes de las bolsas y/o mercados
autorizados del pais y/o del exterior donde coticen y/o negocien las Obligaciones
Negociables.

La omision en dar aviso a un tenedor de las Obligaciones Negociables en particular, o
algin defecto en la notificacion efectuada a un tenedor en particular de las
Obligaciones Negociables, no afectard la suficiencia de cualquier notificacion
efectuada a los restantes Tenedores de las Obligaciones Negociables.

En la Foecha do Emisidn y Liguidacion, una vez cfectuada la intcgracion de las
Obligaciones Negociables, las mismas seran acreditadas en las cuentas depositante y
comitente en CVSA de titularidad de los Inversores Interesados adjudicados indicadas
en sus respectivas Ordenes de Compra.

Listado y Negociacion

La Emisora solicitara el listado de las Obligaciones Negociables en Bolsas y Mercados
Argentinos S.A. y la negociacion de las Obligaciones Negociables en el MAE.

Agente de Depésito Colectivo

Caja de Valores S.A_ (“CVSA”).

Pago de servicios

Los pagos a ser realizados en las Fechas de Amortizacién y Fechas de Pago de Intereses
correspondientes a las Obligaciones Negociables seran efectuados por la Emisora
mediante la transferencia de los importes correspondientes a Caja de Valores S.A. para
su acreditacion en las cuentas de los tenedores con derecho a cobro.

Destino de los fondos

El 100% (cien por ciento) de! monto obtenido a través de la colocacion de las
Obligaciones Negociables seré utilizado para los destinos previstos en el articulo 36
de la Ley N° 23.576. La Emisora aplicar4 el producido neto de la colocacion de las
Obligaciones Negociables indistintamente a (i) “Integracién de Capital de Trabajo en
el Pais”, mas en particular a la adquisicién de recursos y contratacién de servicios y
personas necesarios para el desarrollo de las soluciones tecnolégicos que permiten
cumplir con el objeto de la Emisora; y (ii) “Refinanciacion de Pasivos”, méas en
particular a la cancelacion de cheques emitidos por la Emisora y/o el pago de préstamos
bancarios.

Asimismo. mientras se encuentre pendiente la aplicacion. la Emisora podra invertir los
fondos obtenidos en forma transitoria en instrumentos financieros liquidos de alta
calidad y en otras inversiones de corto plazo.

Forma de los titulos

Las Obligaciones Negociables estarin representadas en un certificado global
permanente a ser depositado ecn CVSA, en ¢l marco de su actuacién como Agente de
Depoésito Colectivo, de acuerdo con lo establecido por la Ley N°24.587. Los tenedores
renuncian al derecho a exigir la entrega de laminas individuales. Las transferencias se
realizarén dentro del sistema de depdsito colectivo, conforme con la Ley N° 20.643 y
sus posteriores modificaciones, encontrandose habilitada CVSA para cobrar los
arancceles de los depositantes, que estos podran trasladar a los tenedores.

Rescate cuestiones

impositivas

por

La Emisora podra rescatar las Obligaciones Negociables, en forma total, pero no
parcial, a un precio igual al 100% del valor nominal més los intereses devengados ¢
impagos, respetando, en cualquiera de los casos, el principio de trato igualitario entre
los inversores. La decision serd comunicada en los sistemas de informacion de los
mercados autorizados donde listen y/o negocien las Obligaciones Negociables y en la
ATF de la CNV. Tal publicacién constituira notificacién suficiente para los tenedores.

Agente de Célculo

La Emisora.

Agenie de Liguidacion

Cono Sur inversiones S.A.

Agente Colocador y gastos

La Emisora designé a Cono Sur Inversiones S.A. como organizador. La Emisora
pagara una comision por 10s servicios de organizacion del 1% (uno por ciento) sobre
¢l valor nominal total de Ia emision la cual se pagara en la Fecha de Emisién y
Liquidacion.

La Emisora designo a Cono Sur Inversiones S.A. y a Banco de Servicios y
Transacciones S.A. come colocadores. La Emisora papard una comisidn por los




servicios de colocacion del 1% (uno por ciento) sobre el valor nominal {otal de la
emision la cual se pagard en la Fecha de Emision v Liquidacion.

Asimismo, la Emisora designé a Banco de Servicios y Transacciones S.A.; Fid Aval
S.G.R.; Mills S.G.R.; Promover S.G.R_; Aval Rural S.G.R. y Aval AR S.G.R. como
Entidades de Garantia, cuya comision sera del 3,5% (tres coma cinco por ciento)
nominal anual calculada sobre (i) el capital de las Obligaciones Negociables pendiente
de pago, pagaderas por afio adelantado; y (ii) los intereses compensatorios
correspondientes a cada Fecha de Pago de Intereses y demas accesorios garantizados,
pagaderas por trimestre vencido mas el [VA en caso de corresponder (“Comisién de
Entidad de Garantia”).

El gasto pertinente al asesoramiento legal para la emision de las Obligaciones
Negociables, llevado a cabo por TCA Tanoira Cassagne no podra superar el 1% del
monto maximo de la emision.

Aprobaciones societarias

Mediante Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de fecha 11 de septiembre
de 2024 la Socicdad autorizo (i) el ingreso de la Sociedad al régimen PYME CNV
Garantizada y (ii) la emision de las Obligaciones Negociables, delegando en el
Directorio de ia Sociedad las facultades para (i) determinar y establecer Ios {€rminos y
condiciones de la emision de las Obligaciones Negociables y (ii) subdelegar dichas
facultades en cientos subdelegados. El Directorio, en sus reuniones de fecha 11 de
septiembre de 2024 aprobo la emision de las Obligaciones Negociables y delegd en
ciertos subdelegados las facultades para determinar y establecer los términos v
condiciones de la emision de las Obligaciones Negociables. Asimismo, en fecha 13 de
diciembre de 2024 y mediante Acta de Subdelegado se establecieron los términos y
condiciones de las Obligaciones Negociables que se encueniran previstos en el
presente Prospecto.

Factor Prorrateo

Tanto en el Tramo Competitivo como en ¢l Tramo No Competitivo (conforme se
definen mas adelantc), si como resultado de los prorrateos, €l monto a asignar a una
orden de compra fuera un monto que incluya entre 1y 49 centavos, el monto asignado
scré ¢f importe catero inferior. Si como resultado de los prorrateos, ¢f monto & asignar
a una orden de compra fuera un monto que incluya entre 50 y 99 centavos, el monto
asignado serd el importe entero superior.

Si como resultado de los prorrateos, ¢l monto a asignar a una orden de compra del
Tramo No Competitivo fucra un monto inferior al Monto Minimo de Suscripcion, a
esa orden de compra no s¢ le asignaran Obligaciones Negociables, y €l monto no
asignado a tal orden de compra seré asignado entre las demas 6rdenes de compra del
Tramo No Competitivo.

Si como resultado de los prorrateos €l monto a asignar a una orden de compra del
Tramo Competitivo fuera un monto inferior al monto minimo de suscripcion, a esa
orden de compra no se le asignaran Obligaciones Negociables. y el monto de dichas
Obligaciones Negociables, no asignado a tal orden de compra sera distribuido entre
las demas Ordenes de compra del Tramo Competitivo que tengan un Margen
Aplicable Solicitado igual al Margen Aplicable.

Jurisdiceién y Ley Aplicable

Las Obligaciones Negociables se regiran por y seran interpretadas de conformidad
con las leyes de la Repiblica Argentina, con exclusién de sus normas sobre conflicto
de leyes, y seran competentes los Tribunales Ordinarios en materia Comercial con
asiento en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Resoiucion de Conflicios por
el Tribunal Arbitral

Toda controversia que se suscite enire la Emisora y/o ia Entidad de Garantia y/o ios
tenedores en relacion con las Obligaciones Negociables y/o cualquier persona que
intervenga en cualquier carécter en la colocacién y suscripeién de las Obligaciones
Negociables y/o cualquier tercero con relacién a io previsto en el Prospecto se
someteran a Ja jurisdiccion del tribunal de arbitraje def mercado en el que se Jisten las
Obligaciones Negociables, o ¢l que en ¢l futuro lo reemplace de conformidad con el
articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales, sin perjuicio del derecho de los
tenedores de optar por recurrir a los tribunales judicialos competentes.




1118 GARANTIA
La totalidad de las Obligaciones Negociables Serie 1 a ser emitides estan garantizadas por las siguientes Entidades de Garantia
autorizadas por la CNV, en las proporciones que se indican a continuacion: (i) Banco de Servicios y Transacciones S.A. por hasta
¢l 40,10%; (ii) Promover S.G.R. por hasta el 11,98%; (iii) Fid Aval S.G.R. por hasta el 11,98%; (iv) Aval Rural S.G.R. por hasta
el 11,98%: (v) Mills S.G.R. por hasta el 11.98% y (vi) Avalar S.G.R. por hasta el 11,98%. Dicha garantia incluye el capital con
mas los intereses compensatorios pactados, accesorios y los gastos que razonablemente demande en conjunto el cobro de
cualesquiera de los montos impagos bajo las Obligaciones Negociables Seric |, incluidas las costas judiciales. La garantia otorgada
por cada una de las Entidades de Garantia. en la proporcion que se indica precedentemente, es otorgada en caricter de liso. llano
y principal pagador de las Obligaciones Negociables Serie I, con renuncia al beneficio de excusién y division, siendo sus
obligaciones simplemenie mancomunadas.
Naturaieza de ia garantia: Garantia Comim.

En caso de que la Emisora no cumpla con las obligaciones de pago conforme lo indicado en ¢l presente Prospecto, las Entidades
de Garantia responderén por cada incumplimiento dentro del plazo maximo de 5 (cinco) dias habiles del vencimiento del plazo

correspondiente, por hasta el porcentaje indicado precedentemente.

a)Informacion sobre Promover S.G.R:
Promover S.G.R., una Scciedad de Garantfa Reciproca (SGR), CUIT: 30-70874177-5, tiene su domicilio legal en Av. del
Libertador 1068, Piso 4. Ciudad Autonoma de Buenos Aires. sede operativa en Edificio Paralelo 50 Norte, Piso 3°, Oficina 324.
Panamericana km 49.5. Colectora Este, Pilar, Provincia de Buenos Aires, Teléfono +54.11. 2150.5665, Correo electronico:

infol@promoversgr.com.ar, Sitio Web: https://promoversgr.com.ar/.

El potencial inversor podra acceder a informacion completa economica, financiera y societaria de Promover S.G.R. publicada en

la CNV siguiendo el link que se indican a continuacion: hitps:/www.argentina.gob.ar/cnv/empresas.

Informacion mensual indicadores SGR a noviembre 2024, publicado en AIF bajo ID #3291683 y a octubre 2024, publicado en
AIF bajo 1D #3280482.

Indicadores SGR Noviembre Octubre
Porceniaje de apaiancamiento: 313.83% 304,47%
Porcentaje de mora mensual: 0% 0%

Composicion del Fondo de Riesgo a su valor de Mercado

Titulos publicos nacionales: 632.004.871 642.784.538
Instrumentos de regulacién monetaria del BCRA (deuda emitida por 129.895.521 125.298.735
MECON o BCRA)

Obligaciones negociables, debentures y otros titulos VRD autorizados por 913.384.275 1.008.741.496
CNV:

Cuotapartes de FCI: 615.044.671 603.459.071
Depositos en cuenta comitente: 6.862.527 10.052.389
Titulos valores y acciones emitidas por Sociedades, Estados extranjeros u 492.959.500 477.739.650
organismos int.

Depositos a plazo fijo autorizados por el BCRA 409.026.680 396.864.213
Monto Total: 3.249.155.623 3.264.940.092

Garantias vigentes (riesgo vivo) segiin situacién de la PYME en BCRA

Garantias vigentes (riesgo vivo) en PYMES en situacion 1 BCRA: 98% 98%
Garantias vigentes (riesgo vivo) en PYMES cn situacion 2 BCRA: 2% 2%
Garantias vigentes (riesgo vivo) en PYMES en situacion 3 BCRA: 0% 0%
Porcentaje Total: 100% 100%

Garantias vigentes (riesgo vivo) por tipo de acreedor
Mercado de Capitales: 51% 51%
Entidades Financieras: 49% 49%



Porcentaje Total: 100% 100%

Garantias vigentes (riesgo vivo) por tipo de instrumento de Mercado de

Capitales

ON: 2% 2%
CPD; 38% 45%
Pagaré: 60% 53%
Porcentaje Total: 100% 1009,

Calificacién de riesgo

Calificacitn: A-ar/GST A-ar/EST
Moody’s Local Moody’s Local

Agente de Calificacion de Riesgo: AR Agente de Calificacion AR Agente de Calificaciéon
de Riesgo S.A. Riesgo S.A.

La calificacion de riesgo vigente de fecha 15 de octubre de 2024 (otorgada por Moody's Local AR Agente de Calificacion de
Riesgo S.A.) es: A-AR./EST.

La Categoria A.ar: se otorga a Emisores o cmisiones con una calidad crediticia por encima del promedio en comparacion con
otros emisores locales.

Los signos "+" 0 "-" se afiaden a cada categoria de calificacion genérica que va de AA a CCC. El modificador “+” indica que la
obligacion se ubica en ¢l extremo superior de su categoria de calificacion genérica, ningiin modificador indica una calificacion
media, y el modificador “-” indica una calificacion en ¢l extremo inferior de la categoria de calificacion genérica.

El informe de calificacion de riesgo se encuentra publicado en AIF de la calificadora bajo ID #3266606 y en AIF de Promover
bajo el ID #3266674.

b) Informacién sobre Banco de Servicios y Transacciones S.A.

Banco de Servicios y Transacciones S.A. es una sociedad anonima constituida en la Ciudad de Buenos Aires bajo las leyes de la
Republica Argentina, continnadora de Heller Financial Banco S.A. Comenz6 a operar bajo esta nueva denominacién el 27 de
diciembre de 2002, luego de que ¢l BCRA aprobara, mediante Resolucion de Directorio N° 708 de fecha 28 de noviembre de
2002, la transferencia del paquete acctonario de dicha entidad a un grupo de banqueros locales integrado por Pablo Peraita, Roberto
Dominguez y Eduardo Oliver. Se encuentra inscripta en el Registro Pablico de Comercio ¢l 6 de septiembre de 1999 bajo el N°
12.915, Tomo — del Libro de Sociedades por Acciones y cuenta con nimero de C.U.LT. 30-70496099-5. S¢ encuentra inscripta
como Agente de Liquidacion y Compensacion y Agente de Negociacion iniegral matricuia N° 64 de fa CNV. Su sede social se
encuentra ubicada en Tte. Gral J. D. Per6n 646, piso 4, Ciudad Auténoma de Bucnos Aires (C1038AAN), Republica Argentina.
Telefono: (+5411) 5235-2800, correo electrénico: info@bst.com.ar ; Sitio web: www.bst.com.ar.

El potencial inversor podré acceder a informacion completa econémica, financiera y socictaria de Banco de Servicios y
Transacciones S.A. publicada en la CNV y ¢l BCRA siguiendo los links que se indican a continuacion:

- hitp:/www.cnv.gov.ar/sitioWeb/Empresas
2 P

- http://www.bcra.gob.ar/SistemasFinancieros Y dePagos/Entidades_financieras.ap
Informacién sobre Banco de Servicios y Transacciones S.A., expresados cn miles de pesos, al 30 de septicmbre de 2024, publicado

en AIF bajo ID #3283383:

- Activo: $ 404.022.927
. Pasivo: $ 289.763.198
. Patrimonio neto: $ 114.259.729

Banco de Servicios y Transacciones S.A. fue autorizado como Entidad de Garantia por la CNV con fecha 30 de octubre de 2017.
La caiificacion de riesgo vigentc de fecha 27 de noviembre de 2024 {otorgada por Moody’s Local Argentina Agenie de
Clasificacion de Riesgos S.A. cargada bajo ID #3285891 en la AIF de la Calificadora y bajo ID #3286638 en la AIF de BST) es:
Calificacion de emisor ¢l ML: A.ar /EST. Calificacion de emisor en ML (Corto Plazo): ML A-1.ar. Definicion de las Calificaciones
asignadas:

Categoria A.ar: Emisores o emisiones calificados en A.ar con una calidad crediticia por encima del promedio en comparacién con
otros emisores locales.

Categoria: ML A-2.ar: Los Emisores Calificados en ML A-2.ar tienen una capacidad por encima del promedio para pagar las
obligaciones de deuda scnior no garantizada de corto plazo en comparacion con otros emisores locales.



La calificacion de riesgo vigente de fecha 29 de noviembre de 2024 (emitida por FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION
DE RIESGO “afiliada de Fitch Ratings™ y cargada bajo 1D #3287317 de la AIF de la Calificadora y bajo D #3287762 en la AIF
de BST) es: Endeudamiento de Largo Plazo: A+(arg) con perspectiva estable y Endeudamiento de Corto Plazo: Al(arg).
Definicion de las calificaciones asignadas:

At(arg): indica una solida calidad crediticia respecto de oiros emisores o emisiones del pafs. Sin embargo, cambios en ias
circunstancias o condiciones economicas pueden afectar la capacidad de repago en tiempo y forma en un grado mayor que para
aquellas obligaciones financieras calificadas con categorias superiores. Los signos "+" 0 "-" s afiaden a una calificacion para darle
una mayor o menor importancia relativa dentro de la correspondiente categoria y no alteran la definicién de la Categoria a la cual
se los afiade.

Al(arg): indica una muy sélida capacidad de pago en tiempo y forma de los compromisos financicros respecto de otros emisores
o0 emisiones del mismo pais. Cuando las caracteristicas de la emision o emisor son particularmente solidas. se agrega un signo “+”

a la catcgoria.

¢) Informacién sobre Fid Aval S.G.R.

Fid Aval S.G.R. es una sociedad de garantia reciproca, tiene su sede social y comercial en la callc Tte. Gral J. D. Perén 646, piso
4, Ciudad Auténoma de Buenos Aires. CUIT: 33-70900345-9. Teléfono: (011) 15 2868 8213. Correo electrénico:
contacto@fidaval.com.ar. Sitio web: https:/fidaval.com.ar/

El potencial inversor podré acceder a informacion completa economica, financiera y societaria de Fid Aval S.G.R. publicada en la
CNYV siguiendo el link que se indican a continuacion: hups:/www.argentina.gob.ar/cnv/empresas.

Fid Aval S.G.R. fue autorizada a funcionar como Sociedad de Garantia Reciproca el 29 de noviembre de 2004. Asimismo, fue
autorizada por la CNV para funcionar como Entidad de Garantia bajo el Régimen PyME en fecha 8 de septiembre de 2021.

Informacién mensual indicadores SGR a noviembre 2024, publicado en AIF bajo ID #3290641 y a octubre 2024, publicado en
AIF bajo ID #3277353.

Moviembre Octubre
Indicadores SGR
Porcentaje de apalancamiento: 328% 332%
Porcentaje de mora mensual: 0% 0.3%
Composicion del Fondo de Riesgo a su valor de Mercado
Depdsitos en cuentas a la vista: 1.032.738 1.158.224
Depbsitos en Cuenta Comitente 1.664 1.632
Cauciones bursatiles: 22.827.448 22.385.145
Titulos piblicos nacionales: 3.050.871.831 2.865.581.299
Obtligaciones negociables. debentures v otros titulos VRD sutotizados 648.662 395 614.952 920
por CNV:
Acciones de Sociedades Anonimas constituidas en el pais: 280.665.394 215.997.807
Cuotapartes de FCIL: 107.461.532 80.292.175
Depasitos a plazo fijo en Titulos Publicos emitidos por el ESTADO - =
NACIONAL:
Titulos publicos provinciales y de CABA = e
Monto Total: 4.111.523.00% 3.800.369.210
Carantias vigentes (riesgo vivn) cegiin situacién de fa PVMA en
BCRA
Garantias vigentes (riesgo vivo) en PYMES en situacién 1 BCRA: 100% 100%
Porcentaje Total: 100% 100%
Garantias vigentes (riesgo vivo) por tipo de acreedor
Entidades Financieras: 51.3% 45.6%
Mercado de Capitales: 48.7% 54.4%
Porcentaje Total: 100% 100%
Garantias vigentes (riesgo vivo) por tipo de instrumento de
Mercado de Capitales
ON: 12.06% 10.63%
CPD: 48.22% 43.11%
Pagaré: 39.72% 46.26%
Porcentaje Total: 100% 100%

Calificacién de riesgo



Calificacion: A A

Moody s Local Argentina Moody’s Local Argentina
Agente de Calificacion de Riesgo: Agente de Calificacion de Agente de Calificacion de
Riesgo S.A. Riesgo S.A.

El informe de calificacion de riesgo vigente de fecha 6 de septiembre de 2024 (otorgada por Moody ‘s Local Argentina Agente de
Calificacion de Riesgo S.A.) ¢s A.ar con perspectiva estable. El informe de calificacion de riesgo se encuentra publicado en AIF
de la calificadora bajo 1D #3250106 y en AIF de Fid Aval bajo el ID #3250322

Categoria A.ar: Emisores 0 emisiones calificados en A.ar con una calidad crediticia por encima del promedio en comparacion con

otros emisores locales.

d) Informacién sobre Aval AR S.G.R.

Aval AR es una Sociedad de Garantia Reciproca (SGR), inscripta en el registro de sociedades de garantia reciproca del BCRA,
tiene su domicilio legal en Ortiz de Ocampo 3220, Piso 5, Ciudad Auténoma de Buenos Aires (C1018AAN), CUIT: 30-71506095-

3, correo electronico: mpolita@avalarsgr.com.ar, sitio web https://www.aval-ar.com/

El potencial inversor podra acceder a informacion completa economica, financiera y societaria de Avala AR publicada enla CNV
siguiendo el link que se indica a continuacién: htips:/wwi.argentina eob.ar/cnv/empresas

Aval AR fue autorizada a funcionar como S.G.R. en fecha 01 de septiembre de 2017. Asimismo, fuc autorizada por la CNV a
tuncionar como Entidad de Garantia en el Régimen PyME en fecha 29 de octubre de 2015.

Informacién mensual indicadores SGR a noviembre 2024, publicado en AIF bajo ID #3292027 y a octubre 2024, publicado en

AIF bajo D #22782466.
Indicadores SGR Noviembre Octubre
Porcentaje de apalancamiento: 313% 289%
Porcentaje de mora mensual: 0.03% 0,05%

Composicién del Fondo de Riesgo a su valor de Mercado

Titulos piiblicos nacionales 4.767.186.569 4.431.683.343
Obligaciones negociables, debentures y otros titulos VRD autorizados 158.439.238 262.802.627
por CNV
Dep6sitos en cuentas a la vista 21.568.970 21.908.364
Acciones de Sociedades Anénimas constituidas en el pais 406.037.395 310.300.975
Cuotapartes de FCI: 1.658.028.606 1.363.000.185
Cuotapartes de FCIs PyME CPDs avalados, pagarés avalados y/u ONs 54.852.714 53.101.715
MEs
s‘fmlos valores y acciones emitidas por Sociedades, Estados extranjeros 238.721.620 235.570.850
u Organismos int.
Depositos en cucnta comitente 32.259 33.360
Monto Total: 7.304.867.372 6.678.401.419
Garantias vigentes (riesgo vivo) en PYMES en situacion 1 BCRA: 67.012% 99.515%
Garantias vigentes (riesgo vivo) en PYMES en situacién 2 BCRA: 32.974% 0.482%
Garantias vigentes (riesgo vivo) en PYMES en situacion 3 BCRA: 0.002% 0.002%
Garantias vigentes {riesgo vivo) en PYMES en situacion 5 BCRA: 0.013% 0.002%
Total Porcentaje % 100.00099999999999% 100.00099999999999%,

Garantias vigentes (riesgo vivo) por tipe de acreedor

Entidades Financieras 44.9% 4525%
Mercado de Capitales 48.8001% 48.05%
Garantias Comerciales 6.3% 6.71%
Total Porcentaje 100.96009999999999% 100.00099999999999%

Garantias vigentes (riesgo vivo) por tipo de instrumento de Mercado

de Capitales
ON 1.11% 1.21%
CPD 76.13% 77.67%

PAGARE 22.76% 21.12%



Total Porcentsje 180% 106%

Calificacion de Riesgo
Calificacién
Agente de calificacion de riesgo

A+ ar/EST A+ ar/EST
Moody’s Local AR Moody s Local AR

La calificacion de riesgo vigente de fecha 7 de octubre de 2024 (otorgada por Moody 's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo
S.A.) es Calificacion A+.ar estable. El mforme de calificacion de riesgo se encuentra publicado en ALF bajo ID #3262873.
Categoria A+.ar estable: indica emisores o emisiones con una calidad crediticia por encima del promedio en comparacion con

otros emisores locales. El modificador “+” indica que la obligacion se ubica en el extremo superior de su categoria de calificacion

genérica.

El informe de calificacion de riesgo se encuentra publicado en la AIF de la calificadora bajo 1D #3262802 y en la AIF de Aval AR
bajo ID #3262873

¢) Informacién sebre Mills SG.R.:
Mills S.G.R. es una Sociedad de Garantia Reciproca (SGR) que surgié el 30 de mayo de 2019 autorizada por la Disposicién
RESOL-2019-391-APN-SECPYME#MPYT de la Subsecretaria de la Pequefia y Mediana Empresa y Desarrollo Regional
(SSEPyMEyYDR).

Nacio como una SGR con un fondo de riesgo inicial de $ 200.000.000.-, el cual fue autorizado a ser incrementado en reiteradas

oportunidades, contando actualmente con una autorizacion para alcanzar los $ 7.456.638.311,73.-

Informacién mensual indicadores SGR a noviembre 2024, publicado en AIF bajo ID #3291509 y a octubre 2024, publicado en
AIF ID #3279448.

Indicadores SGR Noviembre Octubre

Porcentaje de apalancamiento: 256.83% 22731%

Porcentaje de mora mensual: 0.01% 0.12%

Composicién del Fondo Seleccionado

Instrumientos de regulacion monetaria dei BCRA {deuda emitida por 3.184.739.205 3.086.390.000

MECON o BCRA)

Obligaciones negociables, debentures y otros titulos VRD 357.480.600 403.894.646

autorizados por CNV

Depoésitos en cuentas a la vista 639.433 147.044

Cuotapartes de FCI 644.588.753 614.251.441

Dcpositos en cuenta comitente 521.441 893.043

Cauciones bursétiles 179.566.704 173.486.506

Monto Total 4.367.536.136 4.279.062.680

Garantias vigentes (riesgo vivo) segin situacion de la PYMA en

BCRA

Garantias vigentes (riesgo vivo) en PYMES en situacion 1 BCRA: 98.80% 98.80%

Garantias vigentes (riesgo vivo) en PYMES en situacion 2 BCRA: 0.80% 0.40%

Garantias vigentes (riesgo vivo) en PYMES en situacién 3 BCRA: 0.40% 0.80%

Porcentaje Total: 100% 100%

Garantias vigentes (riesgo vivo) por tipo de acreedor

Entidades Financieras: 73.69% 71.17%

Mercado de Capitalcs: 26.31% 28.83%

Porcentaje Total: 100% 100%

Garantias vigentes (riesgo vivo) por tipo de instrumento de

Mercado de Capitales

ON: 1.37% 27.3%

CPD: 24.93% 1.53%

Pagaré: 0% 0%
26.3% 28.830000000000002

Porcentaje Total:



Calificacién de Riesgo
Calificacion A3 A3
Agente de calificacion de riesgo FIX SCR FIX SCR

La calificacion de riesgo vigente de fecha 12 de noviembre de 2024 (otorgada por Fix SCR S.A. Agente de Calificacién de
Riesgo S.A.) es Calificacion BBB+(arg) Largo Plazo y A2(arg) Corto Plazo.

Categoria BBB(arg): indica una adecuada calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pais. Sin embargo, cambios
en las circunstancias o condiciones econémicas tienen una mayor probabilidad de afectar la capacidad de pago en tiempo y forma
que para obligaciones financieras calificadas con categorias superiores.

Los signos "+" 0 "-" se¢ affaden a una calificacion para darle una mayor 0 menor importancia relativa dentro de la correspondiente
categoria, y no alteran la definicion de la Categoria a 1a cual se los afiade.

Categoria A2(arg): Indica una satisfactoria capacidad de pago en tiempo y forma de los compromisos financieros respecto de otros
emisores o0 emisiones del mismo pais. Sin embargo, el margen de seguridad no es tan elevado como en la categoria superior.

El informe de calificacion de riesgo se encuentra publicado en AIF de la calificadora bajo ID #3280172 y en AIF de Mills bajo el
1D #3280596.

f) Informacién sebre Aval Rural S.G.R.:

Aval Rural es una Sociedad de Garantia Reciproca (SGR), inscripta en el registro de sociedades de garantia reciproca del BCRA,
tiene su domicilio legal en Av. Cérdoba 050 5to A, Ciudad Auténoma de Buenos Adres, CUIT: 30-70906182-4_ correo electrénico:

Iroboli@avalrural.com.ar, jlentini@avalrural. com.ar , sitio web https://www.avalrural.coni/

El potencial inversor podra acceder a informacién completa econdmica, financiera v societaria de Aval Rural publicada en la CNV

siguiendo el link que se indica a continuacién: hitps://wwiv.argentina gob.ar/cnv/empresas

Aval Rural fue autorizada a funcionar como S.G.R. en fecha 21 de abril de 2005. Asimismo, fue autorizada por la CNV a funcionar

como Entidad de Garantia en el Régimen PyME en fecha 16 de noviembre de 2017.

Informacién mensual indicadores SGR a noviembre 2024, publicado en AIF bajo ID #3292034 y a octubre 2024, publicado en

AIF bajo 1D #3278280
Indicadores SGR Noviembre Octubre
Porcentaje de apalancamiento: 192.15% 168.64%
Porcentaje de mora mensual: 0.133% 0.01%
Composicion del Fondo de Riesgo a su vaior de Mercado
Titulos pablicos nacionales: 10.107.839.966 8.037.162.995
Obligaciones negociables, debentures y otros titulos VRD autorizados 2.544.751.685 3.819.866.819
por CNV:
Depositos en cuentas a la vista 10.990.101 11.855.953
Acciones de Sociedades Anonimas constituidas en el pais: 1.865.650.010 1.279.544.985
Cuotapartes de FCI: 4.329362.115 4.480.280.482
Titulos wvalores y acciones emitidas por Sociedades. Estados 723.790.455 721.016.755
extranjeros u organismos int.
Contratos de futuros u opciones Y 0
Dep0sitos en cuentas comietentes 5.765.886 10.851.529
Cauciones bursatiles 2.940.725 2.883.657
Cuotapartes de FCIs PyME CPDs avalados, pagarés avalados y/u 702.558.729 710.583.998
ONs PyMEs
Monto Total: 20.293.649.672 19.074.047.173
Garantias vigentes (riesge vivo) segin situacién de la PYMA en
BCRA
Garantias vigentes (riesgo vivo) en PYMES en situacion 1 BCRA: 98.141% 98.284%
Garantias vigentes (riesgo vivo) en PYMES en situacién 2 BCRA: 1.686% 1.507%
Garantias vigentes (riesgo vivo) en PYMES en situacién 3 BCRA: 0.170% 0.204%
Garantias vigentes (ricsge vive) vn PYMES n situacion 4 BOCRA: 0.001% 0.00270
Garantias vigentes (riesgo vivo) en PYMES en situacién 5 BCRA: 0.003% 0.003%

100.001% 100%

Porcentaje Total:



Garantfas vigentes (riesgo vive) por tipo de acreedor

Entidades Financieras: 43.9% 41%
Garantias Comerciales: 4.4% 58%
Mercado de Capitales: 351.7% i%

Porcentaje Total: 100% 100%

Garantias vigentes (riesgo vivo) por tipo de instrumento de

Mercado de Capitales

CPD: 44.1% 45%
Pagaré: 55.9% 55%
Porcentaje Total: 100% 100%

Calificacién de riesgo
Calificacion: AA.ar/EST AA ar/EST
Agenie de Calificacion de Riesgo: Moody’s Moody's

La calificacion de riesgo vigente de fecha 10 de octubre de 2024 (otorgada por Moody's Local Argentina Agente de Calificacion
de Riesge S.A.) es Calificacidn AA ar Estable.

La Calificacion AA ar Estable: indica emisores o emisiones con una calidad crediticia por encima del promedio en comparacién

con otros emisores locales.

El informe de calificacién de riesgo se encuentra publicado en AIF de la calificadora bajo ID #3265113 y en AIF de Aval
Rural bajo el ID #3266365
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GALERENT S.A.
Riobamba 944, piso 5 4,
Ciudad Autonoma de Buenos Aires
Republica Argentina
Tel: 11 4980 3559
Correo electronico: pabloiwalprestamo.com

ORGANIZADOR Y COLOCADOR

ConoSur

Investments

CONO SUR INVERSIONES S.A.
Avenida del Libertador 1068, Piso 4, Edificio Blue Sky
Recoleta, Ciudad Autonoma de Buenos Aires
Tel. (5411) 5263-3593
Correo electrénico: infoi@conosurinversiones.com.ar
Sitio web: www.conosurinversiones.com.qr
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El banco de las empresas
BANCO DE SERVICIOS Y TRANSACCIONES S.A.
Tte. Gral I I). Peron 646, Piso 4.
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
+54 11 5235-2800
lobalmercadodecapitales(@bst.com.ar:
mesal@bst.com.ar

ENTIDADES DE GARANTIA
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El banco de las empresas

Socidad te Carantia Becprocs

BANCO DE SERVICIOS Y ¥ib AVAL S.G.R. PROMOVER. S.G.R.
TRANSACCIONES S.A. Av. Corrientes 1174, piso 7° Edificio Paralelo 50 Norte, Piso
Tte. Gral. Juan Domingo Perdn 646, Ciudad Autonoma de Buenos Aires 3°, Oficina 324, Panamericana
Piso 4, +54 11 2868 8213 Km 49.5 Colectora Este, Pilar,
Ciudad Autonoma de Buenos Aires contacto@fidaval.com.ar Provincia de Buenos Aires
+54 11 5235-2800 +54 11 21505665
Correo electronico: Correo electronico:
entidad. garantia’@bst.com.ar
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AVAL AR S.G.R. Mills S.G.R. Aval Rural S.G.R.
Av. Ortiz de Ocampo 3220, Juarnia Manso 1750, Piso 5° Ciudad Av. Belgrano 367, Ciudad
Ciudad Auténoma de Buenos Aires Auténoma de Buenos Aires +54 11 Autonoma de Buenos Aires
+54 3984-2400 3220-3660 +54 11 4468 8291
lll[)(gl i l(l"ii‘(l\‘u/ur .S'gl" conrar

Infoi@millscapitalgroup.com infolwavalrural com.ar
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TCA TANOIRA CASSAGNE
Juana Manso 205, piso 7°, CABA
Tel: 5272-5300

Email: mercadodecapitales@tca.com.ar
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