SUPLEMENTO DE PROSPECTO
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OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES (NO
CONVERTIBLES EN ACCIONES) CLASE 20 A TASA DE
INTERES FIJA CON VENCIMIENTO A LOS 18 MESES
CONTADOS DESDE LA FECHA DE EMISION Y
LIQUIDACION, LAS CUALES SERAN DENOMINADAS,
PAGADERAS E INTEGRADAS EN DOLARES
ESTADOUNIDENSES EN EL PAIS

OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES (NO
CONVERTIBLES EN ACCIONES) CLASE 21 A
TASA DE INTERES FIJA CON VENCIMIENTO A
LOS 18 MESES CONTADOS DESDE LA FECHA
DE EMISION Y LIQUIDACION, DENOMINADAS
EN DOLARES ESTADOUNIDENSES Y
PAGADERAS EN PESOS AL TIPO DE CAMBIO

APLICABLE, A SER INTEGRADAS: (I) EN
ESPECIE MEDIANTE LA ENTREGA DE
OBLIGACIONES NEGOCIABLES ELEGIBLES;
Y/O (1) EN EFECTIVO EN PESOS
CONVERTIDOS AL TIPO DE CAMBIO DE
INTEGRACION

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 20 Y LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 21 SERAN EMITIDAS POR UN VALOR
NOMINAL EN CONJUNTO DE HASTA US$ 5.000.000 (DOLARES ESTADOUNIDENSES CINCO MILLONES) AMPLIABLE HASTA
US$15.000.000 (DOLARES ESTADOUNIDENSES QUINCE MILLONES) BAJO EL PROGRAMA GLOBAL DE EMISION DE OBLIGACIONES
NEGOCIABLES SIMPLES (NO CONVERTIBLES EN ACCIONES) POR UN MONTO MAXIMO EN CIRCULACION DE HASTA US$
150.000.000 (O SU EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS)

Por medio del presente suplemento de prospecto (el “Suplemento de Prospecto™), Celulosa Argentina S.A. (“Celulosa” y/o la “Compafiia” y/o la “Sociedad” y/o
la “Emisora”) ofrece (a) obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones) Clase 20, a tasa de interés fija, con vencimiento a los 18 meses contados
desde la Fecha de Emision y Liquidacion, las cuales seran denominadas, pagaderas e integradas en Ddlares Estadounidenses en Argentina (las “Obligaciones
Negociables Clase 20”); y (b) las obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones) Clase 21, a tasa de interés fija, con vencimiento a los 18 meses
contados desde la Fecha de Emision y Liquidacion, las cuales seran denominadas en Délares Estadounidenses, a ser integradas: (i) en especie mediante la entrega
de Obligaciones Negociables Elegibles (conforme se define mas adelante); y/o (ii) en efectivo en Pesos convertidos al Tipo de Cambio de Integracion (conforme
se define més adelante), pagaderas en Pesos convertidos al Tipo de Cambio Aplicable (conforme se define mas adelante) (las “Obligaciones Negociables Clase
217, y en conjunto con las Obligaciones Negociables Clase 20, las “Obligaciones Negociables”). Las Obligaciones Negociables seran emitidas por un valor
nominal en conjunto de hasta US$ 5.000.000 (Doélares Estadounidenses cinco millones) ampliable hasta US$ 15.000.000 (Délares Estadounidenses quince
millones) (el “Monto Méaximo de Emisién™), bajo el programa global de emisién de obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones) por un monto
maximo en circulacién en cualquier momento de hasta US$ 150.000.000 (o su equivalente en otras monedas) (el “Programa™). El Suplemento de Prospecto es
complementario al prospecto del Programa publicado en fecha 12 de marzo de 2024 (el “Prospecto™), y debe leerse conjuntamente con el mismo. En la medida
que la informacion contenida en el presente Suplemento de Prospecto sea inconsistente con el Prospecto, se considerard que este Suplemento de Prospecto
prevalece por sobre los términos del Prospecto con relacién a las Obligaciones Negociables Clase 20 y las Obligaciones Negociables Clase 21 aqui ofrecidas
siempre que ello sea en beneficio de los Inversores, caso contrario, prevaleceran los del Prospecto.

El monto de las Obligaciones Negociables a ser emitidas sera informado mediante un aviso complementario al presente Suplemento de Prospecto, que se publicara
en el Boletin Diario de Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”), en la pagina web del BYMA (www.bolsar.info) y en el Boletin Electrénico del Mercado
Abierto Electronico S.A. (el “MAE”) (www.mae.com.ar) (en conjunto los sistemas informativos de los mercados, los “Sistemas Informativos de los Mercados™),
en la pagina web de la Comisién Nacional de Valores (“CNV”) (www.argentina.gob.ar/cnv) y en el sitio web de la Compafiia (www.celulosaargentina.com.ar) (el
“Aviso de Resultados™).

EL PROGRAMA NO CUENTA CON CALIFICACION DE RIESGO. CON FECHA 31 DE JULIO DE 2024 FIX SCR S.A. AGENTE DE
CALIFICACION DE RIESGO (AFILIADA DE FITCH RATINGS) HA CALIFICADO A LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 20 Y A
LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 21 CON “BBB+(arg)” PERSPECTIVA ESTABLE. CON FECHA 31 DE JULIO DE 2024 MOODY’S
LOCAL AR AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO S.A. HA CALIFICADO A LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 20 Y A LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 21 CON “BBB+.ar” PERSPECTIVA ESTABLE. PARA MAS INFORMACION VEASE “CALIFICACION
DE RIESGO” DEL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO.

Las Obligaciones Negociables Clase 20 estaran denominadas y seran integradas en Délares Estadounidenses (“US$” o “Délares™) en Argentina y seran pagaderas
en Délares Estadounidenses en Argentina en la Fecha de Vencimiento de la Clase 20 (conforme se define mas adelante) y en las Fechas de Pago de Intereses de
la Clase 20 (conforme se define mas adelante). El capital de las Obligaciones Negociables Clase 20 sera amortizado integramente en la Fecha de Vencimiento de
la Clase 20 a los 18 meses contados a partir de la Fecha de Emision y Liquidacion, y devengard intereses a una tasa de interés fija, pagaderos en forma trimestral
por periodo vencido en las respectivas Fechas de Pago de Intereses de la Clase 20. Para mayor informacién véase “Oferta de las Obligaciones Negociables -
Términos y Condiciones Particulares de las Obligaciones Negociables Clase 20~ del presente Suplemento de Prospecto, complementado por uno o mas avisos
complementarios, incluyendo el Aviso de Resultados, los cuales se encuentran a disposicion del publico inversor en la péagina web de la CNV
(www.argentina.gob.ar/cnv) y en el sitio web de la Compafiia (www.celulosaargentina.com.ar).

Las Obligaciones Negociables Clase 21 estaran denominadas en Délares Estadounidenses, seran integradas (i) en especie mediante la entrega de obligaciones
negociables clase 17 emitidas por la Sociedad el 8 de agosto de 2022 y el 27 de abril de 2023, a tasa de interés fija del 9,5% nominal anual, con vencimiento el 8
de agosto de 2025 (cddigo de especie CVSA: 56340, ISIN: ARCELU5600F1, TICKER MAE/BCBA: CRCIO) (las “Obligaciones Negociables Clase 17” o las
“Qbligaciones Negociables Elegibles™), de conformidad con la Relacion de Canje (conforme se define mas adelante), y/o (ii) en efectivo en Pesos convertidos al
Tipo de Cambio de Integracion y serdn pagaderas en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable (conforme se define mas adelante) en la Fecha de Vencimiento de la
Clase 21 (conforme se define mas adelante) y en las Fechas de Pago de Intereses de la Clase 21 (conforme se define mas adelante). El capital de las Obligaciones
Negociables Clase 21 sera amortizado integramente en la Fecha de Vencimiento de la Clase 21 a los 18 meses contados a partir de la Fecha de Emision y
Liquidacion, y devengaran intereses a una tasa de interés variable, pagaderos en forma trimestral por periodo vencido en las respectivas Fechas de Pago de Intereses
de la Clase 21. Para mayor informacién véase “Oferta de las Obligaciones Negociables - Términos y Condiciones Particulares de las Obligaciones Negociables
Clase 21 del presente Suplemento de Prospecto, complementado por uno o mas avisos complementarios, incluyendo el Aviso de Resultados, los cuales se
encuentran a disposicion del publico inversor en la pagina web de la CNV (www.argentina.gob.ar/cnv) y en el sitio web de la Compafia

(www.celulosaargentina.com.ar).

La Compafiia podra rescatar las Obligaciones Negociables en forma total pero no parcial en el supuesto de existir cambios relacionados con la legislacion tributaria
de la RepuUblica Argentina que generen en la Compafiia la obligacion de pagar ciertos montos adicionales bajo las Obligaciones Negociables. Los Tenedores
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(conforme se define més adelante) tendran el derecho de solicitar el rescate total o parcial de las Obligaciones Negociables en el supuesto de existir un Supuesto
de Cambio de Control (tal como se define mas adelante). Ver el capitulo “Oferta de las Obligaciones Negociables ” en este Suplemento de Prospecto.

La creacion del Programa ha sido autorizada por la Resolucién N° 16.593 del Directorio de la CNV de fecha 28 de junio de 2011, (i) su primera prérroga
autorizada por Resolucion N° 18.025 de fecha 21 de abril de 2016 del Directorio de la CNV, y (ii) la segunda prdrroga y reduccién del monto de capital
del Programa autorizados por la Disposicion N° DI1-2021-8-APN-GE#CNV de fecha 25 de marzo de 2021 de la Gerencia de Emisoras de la CNV. Estas
autorizaciones solo significan que se han cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacién. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos
contenidos en el Prospecto ni en este Suplemento de Prospecto. La veracidad de la informacion contable, financiera y econémica, asi como de toda otra
informacion suministrada en el Prospecto, y en este Suplemento de Prospecto es exclusiva responsabilidad del directorio de la Compafiia y, en lo que les
atafie, del 6rgano de fiscalizacion de la Compafiia y de los auditores que suscriben sus respectivos informes sobre los estados contables que se acompafian
y demas responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de la Ley N°26.831 (la “Ley de Mercado de Capitales”). El directorio manifiesta, con
caracter de declaracion jurada, que el Prospecto y este Suplemento de Prospecto contienen, respectivamente y a la fecha de su publicacion, informacion
veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacion patrimonial, econémica y financiera de Celulosa y de toda aquélla que deba
ser de conocimiento del publico inversor con relacion a la presente oferta, conforme las normas vigentes. De acuerdo con lo previsto por el Articulo 119
de la Ley de Mercado de Capitales, la Compafiia, juntamente con los integrantes de los drganos de administracion y fiscalizacion - éstos altimos en
materia de su competencia -, y las personas que firmen el Prospecto y este Suplemento de Prospecto, seran responsables de la informacién incluida en
los mismos. Asimismo, conforme el Articulo 120 de la Ley de Mercado de Capitales, las entidades y agentes intermediarios en el mercado que participen
como organizadores o colocadores en una oferta publica de venta o compra de valores deberan revisar diligentemente la informacion contenida en los
prospectos y suplementos de la oferta. Los terceros que opinen sobre ciertas partes del Prospecto y de este Suplemento de Prospecto sélo seran
responsables por la parte de dicha informacion sobre la que hubieren emitido opinién.

Las Obligaciones Negociables emitidas revestiran el caracter de “obligaciones negociables simples no convertibles en acciones” en los términos de la Ley N°
23.576 (seglin fuera enmendada y/o modificada) (la “Ley de Obligaciones Negociables™), la Ley N° 27.440 de Financiamiento Productivo, segiin fuera enmendada,
la Ley de Mercado de Capitales y las normas de la CNV que resulten aplicables segin texto ordenado por la Resolucién General N° 622/2013 y sus modificatorias
y complementarias (las “Normas de la CNV™). Asimismo, constituiran obligaciones directas, incondicionales y no subordinadas de Celulosa y tendran en todo
momento como minimo el mismo rango de prelacion en cuanto a derecho de pago que todas las demas deudas no garantizadas y no subordinadas de la Compafiia,
tanto actuales como futuras (con excepcion de las obligaciones que gozan de preferencia por imperio de la ley o de pleno derecho). Para mayor informacion véase
la seccién “Oferta de las Obligaciones Negociables ” del presente Suplemento de Prospecto.

De acuerdo al articulo 12 de la Seccion IV del Titulo XI de las Normas de la CNV, el Directorio de la Emisora manifiesta con caracter de declaracion jurada, que
la Emisora, sus beneficiarios finales, y las personas fisicas o juridicas que poseen como minimo el 10% (diez por ciento) de su capital o de los derechos a voto, 0
que por otros medios ejercen el control final, directo o indirecto sobre la misma, no registran condenas por delitos de lavado de activos y/o financiamiento del
terrorismo y/o no figuran en las listas de terroristas y organizaciones terroristas emitidas por el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas.

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES NO SE ENCUENTRAN ALCANZADAS POR LA EXENCION EN EL IMPUESTO SOBRE LOS BIENES
PERSONALES PREVISTA POR LA LEY N° 27.638 Y EL DECRETO N° 621/2021, SIN PERJUICIO DE QUE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES CUMPLIRAN LOS REQUISITOS ESTABLECIDOS POR EL ARTICULO 36 DE LA LEY DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES.

Invertir en las Obligaciones Negociables implica ciertos riesgos significativos. VVéase en la seccion “Factores de Riesgo” del presente Suplemento de
Prospecto y en la seccién “5. Factores de Riesgo” del Prospecto, un analisis de ciertos factores a ser considerados en relacién con una inversion en las
Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables seran listadas y/o negociadas en al menos un mercado autorizado por la CNV. La Sociedad solicitara el listado de las
Obligaciones Negociables en BYMA, a través de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la “BCBA”), en virtud del ejercicio de la facultad delegada por
el BYMA ala BCBA, conforme lo dispuesto por la Resolucion N° 18.629 de la CNV, y su negociacion en el MAE (registrado como mercado bajo el N°14
de la CNV). Sin perjuicio de ello, la Sociedad no puede asegurar que dichas autorizaciones seran otorgadas. La Sociedad podré, pero no estara obligada
a, solicitar que las Obligaciones Negociables sean elegibles para su transferencia a través de Euroclear y/o Clearstream.

La emision de las Obligaciones Negociables fue autorizada por resolucion del directorio de la Compafiia de fecha 30 de julio de 2024.

El Suplemento de Prospecto no constituye, y no podra ser utilizado a los fines de, una oferta o solicitud por alguien en ninguna jurisdiccion en la cual tal oferta o
solicitud no se encuentra autorizada o a alguna persona a quien es ilegal realizar tal oferta o solicitud, y ninguna accion esta siendo adoptada para permitir una
oferta de las Obligaciones Negociables o la distribucion de este Suplemento de Prospecto en cualquier jurisdiccion donde tal accién es requerida.

La oferta publica de las Obligaciones Negociables que se describen en este Suplemento de Prospecto se encuentra comprendida dentro de la autorizacién
de oferta publica otorgada por la CNV al Programa, en el marco de lo establecido por el articulo 41, Capitulo V, Titulo Il de las Normas de la CNV. El
presente Suplemento de Prospecto no ha sido previamente revisado ni conformado por la CNV. De acuerdo con el procedimiento establecido en el articulo
51 del Titulo 11 del Capitulo V de las Normas de la CNV, dentro de los cinco dias habiles de suscriptas las Obligaciones Negociables, la Emisora presentara
la documentacion definitiva relativa a las mismas ante CNV.

Copias del Suplemento de Prospecto, del Prospecto y de los estados contables de la Compaiiia se encuentran a disposicion del publico inversor en el domicilio
comercial de Celulosa sito en Av. Santa Fe 1821, piso 7, de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, en dias habiles en el horario de 10 a 15 horas (Tel.: 3221-9300,
Fax.: 3221-9301, e-mail: Gonzalo.Coda@CelulosaArgentina.com), o en dias habiles dentro del mismo horario en las oficinas de (i) Banco de Servicios y
Transacciones S.A., sitas en la calle Tte. Gral. Juan Domingo Perén 646, Piso 4°, de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (Tel.: 5235-2832 / 2833 / 2834, e-mail:
mesa@bst.com.ar, atencién: Paz Sementuch / Matias VVeloso / Tomas Bajdacz); (ii) Puente Hnos. S.A., sitas en la calle Tucuman 1, Piso 14°, de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires (Tel.: 4329-0130, e-mail: salesandtrading@puentenet.com, atencién: Gaston Rios / Santiago Perazzo); (iii) Balanz Capital Valores
S.A.U,, sitas en Av. Corrientes 316, Piso 3, oficina 362, de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (Tel.: 5276-7010, e-mail: sgiambruni@balanz.com,
jbarrosmoss@balanz.com, atencién: Santiago Giambruni / Juan Barros Moss); (iv) Zofingen Securities S.A., sitas en Manuel Ugarte 1674, Piso 1°, de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires (Tel.: 6204-9759/ 5717-5602 / 6964-1509 / 3030-8580 / 3816 94-2779 / 3814 96-8005 / 3816 94-2779 / 5412-2039 / 3455-7419, e-
mail: eafflitto@zofingen.com.ar / mpanza@zofingen.com.ar / jlmanan@zofingen.com.ar / gplatoni@zofingen.com.ar / vgarciazavalia@zofingen.com.ar /
agarciazavalia@zofingen.com.ar / rierino@zofingen.com.ar / csarranz@zofingen.com.ar / ralvarez@zofingen.com.ar / malonso@zofingen.com, atencién:
Eduardo Afflitto / Mauricio Panza / Jose Lopez Mafian / Guillermo Platoni / Virginia Garcia Zavalia / Agustina Garcia Zavalia / Rocio lerino / Carlos Sarranz /
Romina Alvarez / Mariano Alonso); (v) Invertironline S.A.U., sitas en Humboldt 1550, Piso 2°, de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (Tel.: 5842-8037, e-
mail: mdonzelli@invertironline.com, atencion: Maximiliano Donzelli); (vi) Banco Supervielle S.A., sitas en Reconquista 330, de la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires (Tel.: 4324-8000, e-mail: Manuel.Alvarado@supervielle.com.ar/santiago.barros@supervielle.com.ar/MercadodeCapitales@supervielle.com.ar, atencion:
Manuel Alvarado / Santiago Barros); (vii) Facimex Valores S.A., sitas en la calle Olga Cossettini 831, Piso 1°, de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (Tel.:
(+54 11) 4420-1747, e-mail: andresdurban@facimex.com.ar; matiasdominguez@facimex.com.ar; nicolaspividori@facimex.com.ar;
ignacioaimi@facimex.com.ar; agustinfonseca@facimex.com.ar, atencién: Andrés Durban / Matias Dominguez / Nicolas Pividori / Ignacio Aimi / Agustin
Fonseca); y (viii) GMC Valores S.A., sitas en la calle Ortiz de Ocampo 3250 PB, de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (Tel.: 11-3220-7700, email:
elizabeth.zaldivar@gmcvalores.com.ar, atencion: Elizabeth Zaldivar. Asimismo, los documentos se encontraran disponibles en el sitio web de la CNV
(www.argentina.gob.ar/cnv) y en el sitio web de la Compaiiia (www.celulosaargentina.com)
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El banco de las empresas

Banco de Servicios y Transacciones S.A.
Agente de Liquidacién y Compensacion y
Agente de Negociacion Integral
Matricula CNV N°64
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El banco de las empresas

Banco de Servicios y Transacciones S.A.
Agente de Liquidacién y Compensacion y
Agente de Negociacion Integral
Matricula CNV N°64

BALANZ

Balanz Capital Valores S.A.U.
Agente de Liquidacién y Compensacion y
Agente de Negociacion Integral
Matricula CNV N° 210

invertironline

Invertironline S.A.U.
Agente de Liquidacién y Compensacion Integral
Matricula CNV N° 273

E Facimex

Facimex Valores S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacién Propio
Matricula CNV N° 99

COLOCADORES

PUENTE

s 1915
Cestion Peirimonial & Meicade de Capitales

Puente Hnos. S.A.
Agente de Liquidaciéon y Compensacion
y Agente de Negociacion Integral
Matricula CNV N°28

PUENTE

deascde 1915
Gestion Patrimonial & Meicado de Capitales

Puente Hnos. S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacion
y Agente de Negociacion Integral
Matricula CNV N°28

ZOFINGEN

Zofingen Securities S.A.
Agente de Liquidacién y Compensacion y
Agente de Negociacion Propia
Matricula CNV N° 196

s
SUPERVIELLE

Banco Supervielle S.A.

Banco Supervielle S.A.
Agente de Liquidacién y Compensacion y
Agente de Negociacion Integral
Matricula CNV N° 57

5 GHC -

GMC Valores S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacion Propio
Matricula CNV N° 90

La fecha de este Suplemento de Prospecto es 31 de julio de 2024.
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AVISO A LOS INVERSORES Y DECLARACIONES

Antes de tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, los Inversores deberan
considerar la totalidad de la informacién contenida en el Prospecto y en este Suplemento de Prospecto
(complementados y/o modificados, en su caso, por los avisos, actualizaciones y/o suplementos correspondientes).

Al tomar decisiones de inversién respecto de las Obligaciones Negociables, los potenciales Inversores deberan
basarse en su propio analisis de la Compafiia, de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables y de
los beneficios y riesgos involucrados. El Prospecto y este Suplemento de Prospecto constituyen los documentos
basicos a través de los cuales se realiza la oferta publica de las Obligaciones Negociables. El contenido del
Prospecto y/o de este Suplemento de Prospecto no debe ser interpretado como asesoramiento legal, comercial,
financiero, impositivo y/o de otro tipo. Los potenciales Inversores deberan consultar con sus propios asesores
respecto de los aspectos legales, comerciales, financieros, impositivos y/o de otro tipo relacionados con su
inversion en las Obligaciones Negociables.

No se ha autorizado a los Organizadores, ni a ningun Colocador y/u otra persona a brindar informacidn y/o efectuar
declaraciones respecto de la Compafiia y/o de las Obligaciones Negociables que no estén contenidas en el
Prospecto y/o en el presente Suplemento de Prospecto, y, si se brindara y/o efectuara, dicha informacién y/o
declaraciones no podran ser consideradas autorizadas y/o consentidas por la Compafiia y/o los Organizadores y/o
los Colocadores.

Ni el Prospecto ni este Suplemento de Prospecto constituyen una oferta de venta y/o una invitacion a formular
ofertas de compra, de las Obligaciones Negociables: (i) en aquellas jurisdicciones en que la realizacién de dicha
oferta y/o invitacion no fuera permitida por las normas vigentes; y/o (ii) para aquellas personas o entidades con
domicilio, constituidas y/o residentes de una jurisdiccion que no se encuentre dentro del listado de paises,
dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados y regimenes tributarios especiales considerados
cooperadores a los fines de la transparencia fiscal, y/o para aquellas personas o entidades que, a efectos de la
suscripcion de las Obligaciones Negociables, utilicen cuentas localizadas o abiertas en una jurisdiccion que no se
encuentre dentro del listado de paises, dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados y regimenes
tributarios especiales considerados cooperadores a los fines de la transparencia fiscal. Los paises, dominios,
jurisdicciones, territorios, estados asociados y regimenes tributarios especiales considerados cooperadores a los
fines de la transparencia fiscal segun la legislacién argentina se encuentran enumeradas en la Resolucion General
N° 3576/2013 de la Administracién Federal de Ingresos Pablicos.

Los potenciales Inversores deberan cumplir con todas las normas vigentes en cualquier jurisdiccion en que
comprara, ofreciera y/o vendiera las Obligaciones Negociables y/o en la que poseyera y/o distribuyera el Prospecto
y/o este Suplemento de Prospecto y deberd obtener los consentimientos, las aprobaciones y/o los permisos para la
compra, oferta y/o venta de las Obligaciones Negociables requeridos por las normas vigentes en cualquier
jurisdiccion a la que se encontraran sujetos y/o en la que realizaran dichas compras, ofertas y/o ventas. Ni la
Compaiiia ni los Organizadores ni los Colocadores tendran responsabilidad alguna por incumplimientos a dichas
normas vigentes.

Ni la entrega del Prospecto y/o de este Suplemento de Prospecto, ni el ofrecimiento y/o la venta de Obligaciones
Negociables en virtud de los mismos, en ninguna circunstancia, significaran que la informacién contenida en el
Prospecto es correcta en cualquier fecha posterior a la fecha del Prospecto y/o que la informacion contenida en el
presente Suplemento de Prospecto es correcta en cualquier fecha posterior a la fecha del presente Suplemento de
Prospecto, seglin corresponda.

Declaraciones y garantias de los adquirentes de las Obligaciones Negociables.

Mediante la suscripcion o la adquisicion posterior de las Obligaciones Negociables, se entenderd que los
adquirentes habran otorgado ciertas declaraciones y garantias a la Compafiia y a los Organizadores y los
Colocadores, entre ellas: (i) que estan en posicion de soportar los riesgos econdmicos de invertir en las
Obligaciones Negociables; (ii) que han recibido copia, y han revisado el Prospecto, el presente Suplemento de
Prospecto y todo otro documento relacionado con la emision de las Obligaciones Negociables; (iii) que no han
recibido asesoramiento legal, comercial, financiero, cambiario, impositivo y/o de otro tipo por parte de la
Compaiiia ni de los Organizadores ni de los Colocadores; (iv) reconoce y acepta que (1) cuenta con suficiente
conocimiento y experiencia en asuntos financieros, comerciales, tributarios y relacionados a inversiones en
valores negociables (en particular, relacionados a inversiones con escaza liquidez y riesgos relacionados), (2) ha
prestado particular atencién a los factores de riesgo detallados en la seccion “Factores de Riesgo” en el Prospecto
y en este Suplemento de Prospecto a la hora de decidir acerca de la inversion en las Obligaciones Negociables,
(3) la inversion en las Obligaciones Negociables (a) sera consistente con sus necesidades y condicidn financiera,
objetivos y perfil de riesgo, y (b) serd consistente y cumplira con las politicas de inversion, guias, cédigos de
conducta y otras restricciones aplicables que le resulten aplicables; (v) no son personas o entidades con domicilio,
constituidas y/o residentes de los denominados “paises de baja o nula tributacién”, y/o a efectos de la suscripcion
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de las Obligaciones Negociables, no utilizaran cuentas bancarias localizadas o abiertas en entidades financieras
ubicadas en jurisdicciones de los denominados “paises de baja o nula tributacion™; y (vi) reconoce y acepta que,
en caso de integracion en especie de las Obligaciones Negociables Clase 21, la solo entrega de una Manifestacion
de Interés importara, respecto de dicho inversor, la aceptacion de los términos y condiciones de este Suplemento
de Prospecto, del Prospecto y los demas documentos de la oferta, y la renuncia al reclamo de todos los derechos
que pudiera tener respecto de las Obligaciones Negociables Elegibles entregadas como pago en especie.

La oferta publica de las Obligaciones Negociables ha sido autorizada exclusivamente en la Republica Argentina.
Las Obligaciones Negociables no podran ser ofrecidas ni vendidas, directa ni indirectamente, ni ningln otro
documento de la oferta podra ser distribuido o publicado en ninguna otra jurisdiccidn, salvo en circunstancias que
resulten en el cumplimiento de las leyes o reglamentaciones aplicables.

Operaciones de Estabilizacion de Mercado.

Los agentes que participen en la organizacion y coordinacion de la colocacion y distribucion de las Obligaciones
Negociables, una vez que las mismas ingresen en la negociacion secundaria, podran efectuar operaciones que
estabilicen o mantengan el precio de mercado de las Obligaciones Negociables, todo ello de conformidad con lo
establecido por la Ley de Mercado de Capitales, el articulo 12, Seccion IV, Capitulo 1V, Titulo VI de las Normas
de la CNV y demas normas vigentes. Dichas operaciones de estabilizacion, de comenzar, podran ser interrumpidas
en cualquier momento y deberan ser realizadas Unicamente a través de los sistemas informaticos de negociacion
por interferencia de ofertas que aseguren la prioridad precio tiempo y por interferencia de ofertas, garantizados
por el mercado y/o la camara compensadora correspondiente, en su caso.

Las operaciones de estabilizacion de mercado, en caso que se realicen, respetaran las siguientes condiciones: (i)
no podrén extenderse mas all& de los primeros treinta (30) dias corridos desde el primer dia en el cual se haya
iniciado la negociacion secundaria de las Obligaciones Negociables; (ii) podréan ser realizadas por los agentes que
hayan participado en la organizacion y coordinacidn de la colocacion y distribucion de la emision; (iii) s6lo podran
estar destinadas a evitar o moderar alteraciones bruscas en el precio al cual se negocien las Obligaciones
Negociables; (iv) no podran efectuarse a precios superiores a aquellos a los que se hayan negociado las
Obligaciones Negociables en los mercados autorizados, en operaciones entre partes no vinculadas con las
actividades de organizacidn, colocacién y distribucion; y (v) los agentes que realicen operaciones en los términos
antes indicados, deberan informar a los mercados la individualizacion de las mismas. Los mercados autorizados
deberan individualizar como tales y hacer plblicas las operaciones de estabilizacién, ya fuere en cada operacion
individual o al cierre diario de las operaciones.

Notificacion para posibles inversores fuera de Argentina

Las Obligaciones Negociables no han sido autorizadas para su oferta publica en jurisdiccién diferente de la de
Argentina ni han sido registradas ante ningun otro organismo de contralor diferente de la CNV en Argentina. Las
Obligaciones Negociables no podran ser vendidas por oferta publica fuera de la Argentina y, en su caso, solo
podrén ofrecerse de forma privada sujeto a la legislacién vigente y los procesos establecidos en la jurisdiccion
relevante.

Las Obligaciones Negociables no cuentan con autorizacién para ser colocadas por oferta publica en la Republica
Oriental del Uruguay ni registradas en el Banco Central uruguayo. Las Obligaciones Negociables no pueden ser
ofrecidas conforme la Ley de Mercado de Valores N° 18.627 salvo que sean registradas de conformidad con los
términos y condiciones establecidos en dicha ley. Las Obligaciones Negociables podran ser ofrecidas en forma
privada y no podran ser ofrecidas directamente a personas naturales o determinadas personas juridicas y no podran
ser ofrecidas en ningln mercado de valores o bolsa de comercio uruguayo ni podran hacerse actividades de
marketing o publicidad relacionadas con las mismas. La Oferta de las Obligaciones Negociables es estrictamente
confidencial y no podra ser distribuida.

Las Obligaciones Negociables no han sido autorizadas para su oferta publica dentro de la Republica del Paraguay,
ni han sido registradas en la Comision Nacional de Valores de la Republica del Paraguay, asi como no poseen
calificacion de riesgo local. No obstante lo anterior, al tratarse de una colocacion privada, es responsabilidad del
inversionista cerciorarse y asegurarse debidamente acerca de la situacion del emisor. Las Obligaciones
Negociables no podran ser vendidas por oferta publica conforme la Ley N° 5810/17 de Mercado de Valores y la
Resolucion CNV CG N°1/19 Reglamento General del Mercado de Valores de la Republica del Paraguay, a menos
que sean registrados conforme los términos de dichas normas. Las Obligaciones Negociables podran ser ofrecidas
de forma privada y no pueden ofrecerse a personas fisicas ni juridicas indeterminadas y no podran ser ofrecidas
en bolsas de valores de la Republica del Paraguay ni publicitados en ningin medio.



OFERTA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

a) Resumen de los términos y condiciones comunes de las Obligaciones Negociables

A continuacion, se resumen los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables. Esta seccion debera ser
leida junto con los términos y condiciones descriptos mds adelante en “(b) Términos y condiciones particulares
de las Obligaciones Negociables Clase 20” y “(c) Términos y condiciones particulares de las Obligaciones
Negociables Clase 217, todo lo cual complementa los términos y condiciones generales que se detallan en la
seccion “13. Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables” del Prospecto.

Emisora Celulosa Argentina S.A.

Valores Negociables Ofrecidos Obligaciones negociables simples no convertibles en
acciones.

Monto de Emision El monto de emisién de las Obligaciones Negociables sera

de un valor nominal en conjunto de hasta el equivalente a
US$ 5.000.000 (Ddlares Estadounidenses cinco millones)
ampliable hasta US$ 15.000.000 (Dolares Estadounidense
quince millones).

El monto definitivo de emision de las Obligaciones
Negociables sera informado mediante el Aviso de
Resultados, a ser publicado en la P4gina Web de la CNV, en
la Pagina Web de la Emisora y en los Sistemas Informativos
de los Mercados.

Base de Calculo de Intereses Para el calculo de los intereses se considerara meses de 30
dias y un afio de 360 dias (30/360).

Fecha de Emisién y Liquidacion Dentro de los dos (2) Dias Habiles (segin se define mas
adelante) de finalizado el Periodo de Subasta Publica y/o el
Periodo de Formacion de Libro, la cual serd informada
mediante un aviso complementario al presente Suplemento
(la “Fecha de Emision y Liquidacion™).

HASTA LA FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION,
LOS ORGANIZADORES Y LOS COLOCADORES Y/O
LA EMISORA PODRAN DEJAR SIN EFECTO LA
COLOCACION Y ADJUDICACION DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES, EN CASO DE QUE
HAYAN SUCEDIDO CAMBIOS EN LA NORMATIVA
CAMBIARIA, IMPOSITIVA Y/O DE CUALQUIER
OTRA INDOLE QUE TORNEN MAS GRAVOSA LA
EMISION PARA LOS ORGANIZADORES Y LOS
COLOCADORES Y/O LA EMISORA, QUEDANDO
SIN EFECTO ALGUNO LA TOTALIDAD DE LAS
ORDENES DE COMPRA Y/O LAS
MANIFESTACIONES DE INTERES RECIBIDAS
DURANTE EL PERIODO DE SUBASTA PUBLICA
Y/O EL PERIODO DE FORMACION DE LIBRO.
ESTA CIRCUNSTANCIA NO OTORGARA A LOS
INVERSORES DERECHO A COMPENSACION NI
INDEMNIZACION ALGUNA Y DEJARA SIN
EFECTO LA OBLIGACION DE INTEGRAR LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES ADJUDICADAS.

Destino de los Fondos En cumplimiento del articulo 36 de la Ley de Obligaciones
Negociables, la Emisora destinard el producido de la
suscripcion de las Obligaciones Negociables de acuerdo con
lo indicado a continuacion:
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Pagos

Forma

Condicion y Rango

(i la porcion integrada en especie mediante la entrega
de Obligaciones Negociables Clase 17, a la
refinanciacion de pasivos de la Emisora, conforme
al Articulo 36 de la Ley de Obligaciones
Negociables; y

(i) la porcion integrada en efectivo, neta de gastos y
comisiones que pudieran  corresponder, a
refinanciacion de pasivos y/o capital de trabajo.

Para mas informacion sobre el destino de los fondos de las
Obligaciones Negociables, ver “Destino de los Fondos” de
este Suplemento de Prospecto.

Todos los pagos de intereses y amortizaciones de las
Obligaciones Negociables seran efectuados por la Compariia
mediante transferencia de los importes correspondientes a
CVSA (segln se define mas adelante) para su acreditacion en
las respectivas cuentas de los tenedores de las Obligaciones
Negociables (los “Tenedores”) con derecho a cobro en la
Fecha de Pago de Intereses. La Compafiia cumplira con su
obligacion de pago mediante la transferencia de los fondos
que resulte necesaria a CVSA.

La Compafiia tendra a su cargo informar a los Tenedores,
através de la publicacién de un aviso de pago de servicios,
los importes a ser abonados bajo las Obligaciones
Negociables Clase 20 y las Obligaciones Negociables Clase
21, en cada fecha en que corresponda realizar un pago
bajo las mismas, discriminando los conceptos.

Las Obligaciones Negociables estardn representadas en
certificados globales permanentes, a ser depositados en
CVSA de acuerdo con lo establecido por la Ley N° 24.587 de
Nominatividad de Titulos Valores Privados. LOS
TENEDORES RENUNCIAN AL DERECHO A EXIGIR
LA ENTREGA DE LAMINAS INDIVIDUALES. LAS
TRANSFERENCIAS SE REALIZARAN DENTRO DEL
SISTEMA DE DEPOSITO COLECTIVO, CONFORME A
LA LEY N° 20643 Y SUS POSTERIORES
MODIFICACIONES, ENCONTRANDOSE HABILITADA
CVSA PARA COBRAR LOS ARANCELES DE LOS
DEPOSITANTES, QUE ESTOS PODRAN TRASLADAR
A LOS TENEDORES. Sin perjuicio de ello, en virtud del
régimen de deposito colectivo establecido de conformidad
con los términos de la Ley N° 24.587 y lo dispuesto por los
articulos 129 inc. e) y 131 de la Ley N° 26.831, CVSA podra
expedir certificados de tenencia a favor de los titulares
registrales en cuestidn a solicitud de éstos.

Las Obligaciones Negociables constituirdn obligaciones
directas, incondicionales, no garantizadas y no subordinadas
de Celulosa y tendran en todo momento, el mismo rango de
prelacién en cuanto a derecho de pago que todas nuestras
demés deudas no garantizadas y no subordinadas, tanto
actuales como futuras (con excepcidn de las obligaciones que
gozan de preferencia por imperio de la ley o de pleno
derecho).



Nuevas Obligaciones Negociables

Organizadores

Colocadores

Agente de Liquidacion
Agente de Calculo

Listado y Negociacion

Rescate por Razones Impositivas

Rescate por Cambio de Control

Las Obligaciones Negociables seran  obligaciones
negociables no convertibles bajo la Ley de Obligaciones
Negociables y seran emitidas de conformidad y en
cumplimiento con todos los requisitos de la Ley de
Obligaciones Negociables y con cualquier otra ley o
regulacion argentina aplicable.

La Emisora, sin el consentimiento de los Tenedores de las
Obligaciones Negociables Clase 20 y/o de las Obligaciones
Negociables Clase 21, segln corresponda, podra en cualquier
momento emitir nuevas obligaciones negociables de cada
clase (las “Nuevas Obligaciones Negociables™) que tengan
los mismos términos y condiciones que las Obligaciones
Negociables Clase 20 y/o las Obligaciones Negociables
Clase 21, respectivamente, y que sean iguales en todo
sentido, excepto por sus fechas de emision y/o precios de
emision, de manera que tales Nuevas Obligaciones
Negociables sean consideradas obligaciones negociables de
la misma clase que las Obligaciones Negociables Clase 20
y/o las Obligaciones Negociables Clase 21, respectivamente,
en circulacién y sean fungibles con las mismas. Los tenedores
de las Nuevas Obligaciones Negociables tendran derecho a
votar en las asambleas de tenedores junto con los Tenedores
de las Obligaciones Negociables Clase 20 y/o las
Obligaciones Negociables Clase 21, segin corresponda, ya
que formaran parte de la misma clase. En caso de que la
Compafila  decidiera emitir  Nuevas  Obligaciones
Negociables, se solicitara la autorizacion de oferta pablica a
la CNV con arreglo a las normas vigentes.

Banco de Servicios y Transacciones S.A. y Puente Hnos.
S.A. (los “Organizadores™).

Banco de Servicios y Transacciones S.A., Puente Hnos.
S.A., Balanz Capital Valores S.A.U., Zofingen Securities
S.A., Invertironline S.A.U., Banco Supervielle S.A,
Facimex Valores S.A. y GMC Valores S.A. (los
“Colocadores”).

Banco de Servicios y Transacciones S.A.
Celulosa Argentina S.A.

La Emisora ha presentado una solicitud para el listado y
negociacion de las Obligaciones Negociables en BYMA, en
el MAE y en Euroclear, segln corresponda.

Las Obligaciones Negociables podran ser rescatadas por
razones impositivas de acuerdo con lo previsto por la
Subseccion “Rescate por Razones Impositivas” de la
Seccién “13. Términos y Condiciones de las Obligaciones
Negociables — Rescate por Razones Impositivas” del
Prospecto.

Se deja constancia que en todos los casos Celulosa respetara
el trato igualitario entre los Tenedores.

Ante el acaecimiento de un Supuesto de Cambio de Control
(segun se define més adelante), cada Tenedor tendra el
derecho a exigir que la Emisora le rescate la totalidad o una
parte (siendo el monto minimo US$ 1 y multiplos enteros
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de US$ 1 por encima de esa suma) de las Obligaciones
Negociables del Tenedor a un precio de compra igual al
ciento uno por ciento (101%) de su valor nominal, con mas
los intereses devengados e impagos sobre el mismo hasta la
fecha del rescate (el “Pago por Cambio de Control”). El
pago sera realizado en Délares Estadounidenses en
Argentina y/o en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable, segin
corresponda, conforme el mecanismo de pago establecido
para la amortizacion de capital e intereses de las
Obligaciones Negociables.

Dentro de los treinta (30) dias siguientes a la fecha en la que
se produzca el Supuesto de Cambio de Control, la Emisora
informard a los Tenedores mediante un aviso que sera
publicado en la Pagina Web de la CNV, en los Sistemas
Informativos de los Mercados y en la Pagina Web de la
Emisora, con copia a CVSA, ofreciendo rescatar las
Obligaciones Negociables segiin se describe méas arriba
(una “Oferta por Cambio de Control”). La Oferta por
Cambio de Control debera establecer, entre otras cosas, la
fecha de rescate, que no debera tener lugar antes de los
treinta (30) ni después de los sesenta (60) dias corridos
contados a partir de la fecha de envio de la notificacion,
excepto que asi lo requieran las normas aplicables (la
“Eecha de Pago por Cambio de Control”).

En la Fecha de Pago por Cambio de Control, la Emisora en
la medida de lo permitido por la ley aplicable, debera:

(1) aceptar para su pago todas las Obligaciones Negociables
debidamente ofrecidas y no retiradas de conformidad con la
Oferta por Cambio de Control; y

(2) depositar en CVSA fondos por un monto igual al Pago
por Cambio de Control en relacién con todas las
Obligaciones Negociables ofrecidas y no retiradas.

La Emisora no estara obligada a efectuar una Oferta por
Cambio de Control ante un Supuesto de Cambio de Control
si dicha Oferta por Cambio de Control es efectuada por un
tercero del mismo modo y en las fechas establecidas en el
presente Suplemento de Prospecto para una Oferta por
Cambio de Control efectuada por la Emisora, y dicho
tercero compra todas las Obligaciones Negociables Clase
20 y/o las Obligaciones Negociables Clase 21 debidamente
ofrecidas y no retiradas en virtud de la Oferta por Cambio
de Control, salvo que se produzca un incumplimiento de
pago del precio de rescate correspondiente.

En caso que los Tenedores de no menos del noventa por
ciento (90%) del monto total de capital de las Obligaciones
Negociables Clase 20 y/o de las Obligaciones Negociables
Clase 21 que se encuentren en circulacion, segun
corresponda, acepten una Oferta por Cambio de Control y
la Emisora o un tercero compren todas las Obligaciones
Negociables Clase 20 y/o las Obligaciones Negociables
Clase 21 de titularidad de dichos Tenedores, la Emisora
tendrd el derecho, mediante notificacién previa con una
antelacion no inferior a treinta (30) ni superior a sesenta (60)
dias, cursada como maximo treinta (30) dias después de la
compra de conformidad con la Oferta por Cambio de
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Recompra

Dia Habil

Control mencionada mas arriba, de rescatar la totalidad de
las Obligaciones Negociables Clase 20 y/o de las
Obligaciones Negociables Clase 21 que se encuentren en
circulacién luego de dicha compra a un precio de compra
igual al Pago por Cambio de Control con mas, en la medida
en que no estén incluidos en el Pago por Cambio de Control,
los intereses devengados e impagos, de corresponder, sobre
la totalidad de las Obligaciones Negociables que se
encuentran en circulacion, hasta la fecha de rescate (sujeto
al derecho de los Tenedores en la fecha de registro
correspondiente de recibir los intereses adeudados en la
Fecha de Pago de Intereses correspondiente).

Se deja constancia de que, en todos los casos, la Emisora
respetara el trato igualitario entre los Tenedores.

La Emisora podra en cualquier momento comprar o de otro
modo adquirir Obligaciones Negociables Clase 20 y/u
Obligaciones Negociables Clase 21 mediante la compra o a
través de acuerdos privados, en el mercado abierto o de otra
forma, a cualquier precio, y podra revenderlas o cancelarlas
en cualquier momento a su solo criterio. Para determinar
mayorias si los Tenedores representativos del capital
requerido de Obligaciones Negociables en circulacién han
formulado o no una solicitud, demanda, autorizacion,
instruccion, notificacién, consentimiento o dispensa en los
términos del Prospecto y de este Suplemento, las
Obligaciones Negociables que mantengan la Emisora no se
computaran y se consideraran fuera de circulacion

Significa cualquier dia, salvo sdbados o domingos, que no
sea feriado oficial ni un dia en que los bancos comerciales
estan autorizados u obligados por ley, norma o decreto del
poder ejecutivo a cerrar en la Ciudad Autdnoma de Buenos
Aires.
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b) Términos y condiciones particulares de las Obligaciones Negociables Clase 20

La siguiente es una descripcién de los términos y condiciones particulares de las Obligaciones Negociables Clase
20. Esta descripcion complementa las descripciones generales de los términos y condiciones incluidos en el
Prospecto y en el Suplemento de Prospecto de las Obligaciones Negociables, y debe leerse junto con ellas. La
descripcion de ciertas disposiciones de las Obligaciones Negociables Clase 20 esta sujeta a las disposiciones del
Prospecto y del Suplemento de Prospecto de las Obligaciones Negociables y se encuentra condicionada en su
totalidad por referencia a las mismas. Los términos en mayuscula no definidos de otra forma en la presente
tendran los significados que se les asignan en otras secciones de este Suplemento de Prospecto. Se recomienda a
los potenciales Inversores la lectura en forma detallada de los términos y condiciones comunes de las
Obligaciones Negociables contenidas en la seccién “(a) Resumen de los términos y condiciones comunes de las

Obligaciones Negociables” del Suplemento de Prospecto de las Obligaciones Negociables.

Clase

Fecha de Vencimiento

Precio de Emision

Moneda de Denominacion y Pago

20.

Seré el dia en que se cumplan 18 meses a contar desde la
Fecha de Emision y Liquidacion (la “Fecha de Vencimiento
de la Clase 20”). La Fecha de Vencimiento de la Clase 20
sera la que se informe en el Aviso de Resultados. En caso
de que no sea un Dia Habil, o de no existir dicho dia, sera el
primer Dia Habil siguiente.

100% del valor nominal.

Las Obligaciones Negociables Clase 20 estaran
denominadas en Délares Estadounidenses. Los pagos de las
sumas de capital, servicios de intereses y demas sumas que
correspondan bajo las mismas seran realizados en Dolares
Estadounidenses. Para mayor informacion, véase “Pagos”
del presente Suplemento de Prospecto.

Conforme a lo establecido en el Articulo 4° de la Ley de
Obligaciones Negociables cualquier pago de las
Obligaciones Negociables Clase 20 sera realizado Unica y
exclusivamente en Dolares Estadounidenses, no teniendo
efecto cancelatorio ningln pago realizado en cualquier otra
moneda que no fuera Doélares Estadounidenses, siendo de
estricta aplicacion lo establecido en el articulo 765 del
Codigo Civil y Comercial de la Nacion, conforme fuera
modificado por el Decreto de Necesidad y Urgencia
70/2023 (el “Decreto 70/23”). En caso de que el Decreto
70/23 sea derogado y recobre vigencia el articulo 765 del
Codigo Civil y Comercial de la Nacién conforme la
redaccion previa al dictado del Decreto 70/23, la Emisora
renuncia a liberarse de sus obligaciones de pago dando el
equivalente en moneda de curso legal, no teniendo efecto
cancelatorio ningun pago realizado en cualquier otra
moneda que no fuera Ddlares Estadounidenses.

La Emisora renuncia a invocar en el futuro la norma de los
articulos 1077 a 1079 del Codigo Civil y Comercial de la
Nacion, teoria de la imprevisién, caso fortuito, fuerza
mayor, acto del principe, lesion subjetiva, imposibilidad de
pago, abuso del derecho, abuso de posicion dominante,
frustracién de la finalidad, principios de equidad, esfuerzo
compartido o cualquier otro derecho, y/o cualquier otra
doctrina figura o instituto, creado o a crearse en el futuro,
legal, jurisprudencial o doctrinariamente, o cualquier otra
similar que en base a presuntas e imprevisibles alteraciones
en los mercados (o0 de cualquier otro tipo) persiga el
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Amortizacién

Tasa de Interés

Periodo de Devengamiento
de Intereses

Fecha de Pago de Intereses

propésito de alterar el compromiso de la Emisora en
relacion con lo previsto en el presente Suplemento de
Prospecto.

Si en cualquier fecha de pago de capital o intereses con
respecto a las Obligaciones Negociables Clase 20, la
Emisora no tuviera acceso a Délares Estadounidenses como
resultado de una restriccién o prohibicion legal impuesta en
Argentina, la Emisora debera cumplir con su obligacion
mediante la entrega de cualquier titulo pablico denominado
en Délares Estadounidenses por un monto y valor nominal
cuyo precio de cotizacion de venta sea equivalente, neto de
impuestos, gastos y comisiones que puedan ser de
aplicacion en relacion con la venta de dichos titulos, a una
suma de Ddlares Estadounidenses igual al monto en Délares
Estadounidenses adeudado en concepto de pago de intereses
y/o de amortizacion bajo las Obligaciones Negociables
Clase 20.

El capital de las Obligaciones Negociables Clase 20 sera
amortizado integramente en un Unico pago en la Fecha de
Vencimiento de la Clase 20.

El capital no amortizado de las Obligaciones Negociables
Clase 20 devengard intereses a una tasa de interés fija
nominal anual a ser licitada por el mecanismo de licitacion
0 subasta publica a través del modulo de licitaciones del
sistema SIOPEL (segln se define mas adelante), conforme
se detalla en la seccion “Plan de Distribucién” de este
Suplemento de Prospecto (la “Tasa Aplicable de la Clase
20”), y sera informada mediante el Aviso de Resultados.

Es el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de
Intereses de la Clase 20 y la Fecha de Pago de Intereses de
la Clase 20 inmediatamente posterior, incluyendo el primer
dia y excluyendo el Gltimo dia de dicho periodo. El primer
Periodo de Devengamiento transcurrird entre la Fecha de
Emisiéon y Liquidacion, inclusive, y el dia inmediato
anterior a la préoxima Fecha de Pago de Intereses de la Clase
20.

Los intereses seran pagados trimestralmente, en forma
vencida, a partir de la Fecha de Emision y Liquidacion, en
las fechas que sean un nimero de dia idéntico al del dia de
la Fecha de Emisibn y Liquidacion, pero del
correspondiente trimestre (cada una, una “Fecha de Pago de
Intereses de la Clase 20”). En caso de que el dia de pago
corresponda a un dia que no sea un Dia H&bil o de no existir
dicho dia, el pago se efectuara el Dia Habil inmediatamente
siguiente. Cualquier pago efectuado en dicho Dia Habil
inmediatamente siguiente tendra la misma validez que si
hubiera sido efectuado en la fecha en la cual vencia el
mismo, devengandose intereses durante el periodo
comprendido entre tal fecha y el Dia Habil inmediato
posterior. Si la Gltima Fecha de Pago de Intereses de la Clase
20 y/o la Fecha de Vencimiento de la Clase 20 no
correspondiera a un Dia Habil, se devengaran intereses
durante el periodo comprendido entre dicha fecha y el Dia
Habil inmediatamente posterior. Las Fechas de Pago de
Intereses de la Clase 20 seran informadas mediante el Aviso
de Resultados.
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Valor Unitario Nominal

Monto Minimo de Suscripcion

Unidad Minima de Negociacién

Suscripcion e Integracion

Calificacion de Riesgo

NUmero de ISIN

US$ 1 (Délar Estadounidense uno).

US$ 100 (Dolares Estadounidenses cien) y mdaltiplos
enteros de US$ 1 (Ddlar Estadounidense uno) por encima
de esa suma.

US$ 1 (Dolar Estadounidense uno) y multiplos enteros de
US$ 1 (Dolar Estadounidense uno) por encima de esa suma.

Las Obligaciones Negociables Clase 20 deberan ser
integradas en efectivo en Ddlares Estadounidenses en
Argentina.

Los suscriptores de las Ordenes de Compra de las
Obligaciones Negociables Clase 20 que hayan sido
adjudicadas deberan integrar el precio de suscripcion
correspondiente a las Obligaciones Negociables Clase 20
efectivamente adjudicadas, en Délares Estadounidenses en
Argentina, mediante (i) el sistema de liquidacion Mae-
Clear, (ii) transferencia electronica del correspondiente
precio a la cuenta que se indigue en el formulario de las
Ordenes de Compra y/o (iii) débito del correspondiente
precio de la cuenta del suscriptor que se indique en la
correspondiente Orden de Compra.

En la Fecha de Emisiobn y Liquidacion, una vez
efectuada la integracién de las Obligaciones Negociables
Clase 20, las mismas seran acreditadas en las cuentas
depositante y comitente en Caja de Valores S.A. (la
“CVSA” o “Caja de Valores”) de titularidad de los
oferentes adjudicados indicadas en sus respectivas
Ordenes de Compra.

FIX SCR S.A. Agente de Calificacion de Riesgo (afiliada
de Fitch Ratings) ha calificado a las Obligaciones
Negociables Clase 20 con “BBB+(arg)” perspectiva
estable.

Moody’s Local AR Agente de Calificacion de Riesgo
S.A. ha calificado a las Obligaciones Negociables Clase
20 con “BBB+.ar” perspectiva estable.

Para mas informacion véase “Calificacién de Riesgo” del
presente Suplemento de Prospecto.

Sera informado mediante el Aviso de Resultados, que sera
publicado en la Pagina Web de la CNV, en los Sistemas
Informativos de los Mercados, en la Pagina Web del MAE
y en la pagina web de la  Emisora
(www.celulosaargentina.com.ar). La Sociedad podra
solicitar que las Obligaciones Negociables Clase 20 sean
elegibles para su transferencia a través de Euroclear y/o
Clearstream, cuya aceptacion dependera de dichas centrales
de dep0sito, no teniendo la Sociedad ni los Organizadores y
Colocadores responsabilidad alguna respecto de ello.

¢) Términos y condiciones particulares de las Obligaciones Negociables Clase 21
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La siguiente es una descripcion de los términos y condiciones particulares de las Obligaciones Negociables Clase
21. Esta descripcion complementa las descripciones generales de los términos y condiciones incluidos en el
Prospecto y en el Suplemento de Prospecto de las Obligaciones Negociables, y debe leerse junto con ellas. La
descripcion de ciertas disposiciones de las Obligaciones Negociables Clase 21 esta sujeta a las disposiciones del
Prospecto y del Suplemento de Prospecto de las Obligaciones Negociables y se encuentra condicionada en su
totalidad por referencia a las mismas. Los términos en mayuscula no definidos de otra forma en la presente
tendran los significados que se les asignan en otras secciones de este Suplemento de Prospecto. Se recomienda a
los potenciales Inversores la lectura en forma detallada de los términos y condiciones comunes de las
Obligaciones Negociables contenidas en la seccién “(a) Resumen de los términos y condiciones comunes de las
Obligaciones Negociables” del Suplemento de Prospecto de las Obligaciones Negociables.

Clase 21.

Fecha de Vencimiento Seré el dia en que se cumplan 18 meses a contar desde la
Fecha de Emision y Liquidacion (la “Fecha de Vencimiento
de la Clase 21”). La Fecha de Vencimiento de la Clase 21
sera la que se informe en el Aviso de Resultados. En caso
de que no sea un Dia Habil, o de no existir dicho dia, el
primer Dia Habil siguiente.

Precio de Emision 100% del valor nominal.

Moneda de Denominacion y Pago Las Obligaciones Negociables Clase 21 estaran
denominadas en Délares Estadounidenses. Los pagos de las
sumas de capital, servicios de intereses y demas sumas que
correspondan bajo las mismas seran realizados en Pesos al
Tipo de Cambio Aplicable. Para mayor informacion, véase
“Pagos” del presente Suplemento de Prospecto.

Tipo de Cambio Aplicable Significa el promedio aritmético simple de los Gltimos tres
(3) Dias Habiles previos a la Fecha de Caélculo
correspondiente al tipo de cambio establecido en la
Comunicacion “A” 3500 del BCRA truncado a 4 decimales
para el Délar Estadounidense (u otra norma que pudiera
reemplazarla o modificarla) publicado en su sitio web (que
a la fecha es www.bcra.gob.ar — Publicaciones vy
Estadisticas — Estadisticas — Cambiarias - Tipos de
Cambios), en base al procedimiento de encuesta de cambio
establecido en la misma, calculado por el Agente de Célculo
(el “Tipo de Cambio Aplicable”).

En el supuesto que (x) el BCRA dejare de efectuar dicha
determinacion y publicacion, el Tipo de Cambio
Aplicable sera calculado de acuerdo al promedio
aritmético simple de los Ultimos tres (3) Dias Habiles
previos a la Fecha de Célculo del tipo de cambio Délar
Estadounidense billete vendedor informado por el
Banco de la Nacion Argentina (el “BNA”), al cierre de
sus operaciones; o (y) el BCRA decida desdoblar el
mercado libre de cambios, sera el tipo de cambio
vendedor del Dolar Estadounidense billete por
operaciones comerciales o de exportacion (por oposicion
al délar financiero) que (i) publique el BCRA o (ii) que
surja del promedio aritmético simple de los Ultimos tres
(3) Dias Habiles previos a la Fecha de Calculo del tipo
de cambio informada por el BNA, al cierre de sus
operaciones; en los supuestos (x) e (y) anteriores segun
sea calculado por el Agente de Calculo.
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Fecha de Célculo

Renuncia

Amortizacion

Tipo de Cambio de Integracion

Tasa de Interés

Periodo de Devengamiento
de Intereses

La fecha que opere el quinto (5°) Dia Habil antes de una
fecha de pago.

La Emisora reconoce y declara que los términos y
condiciones de las Obligaciones Negociables Clase 21
denominadas en Dolares Estadounidenses reflejan su
intencion 'y voluntad de endeudarse en Dolares
Estadounidenses y asumir el riesgo de su endeudamiento en
dicha moneda, previéndose la integracion y el pago de los
servicios en Pesos como una modalidad de mecanica en el
funcionamiento de las disposiciones contractuales de las
Obligaciones Negociables Clase 21 y de sus obligaciones
de pago en Ddlares Estadounidenses que no deben ser
tomadas como un mecanismo de ajuste, indexacién o
repotenciacién de deudas prohibido bajo el Articulo 7 de la
Ley N° 23.928 y normas modificatorias.

Consecuentemente, y a todo evento, la Emisora ha
renunciado expresamente a excusar el cumplimiento de
sus obligaciones de pago en los términos previstos en las
Obligaciones Negociables Clase 21 con causa en una
violacién a dicho precepto legal conforme se especifica
en la seccion “Renuncia” mas adelante en el presente
Suplemento de Prospecto.

El capital de las Obligaciones Negociables Clase 21 sera
amortizado integramente en un Gnico pago en la Fecha de
Vencimiento de la Clase 21.

Significa el tipo de cambio del dltimo dia del Periodo de
Difusion, establecido en la Comunicaciéon “A” 3500 del
BCRA truncado a 4 decimales para el D6lar Estadounidense
(u otra norma que pudiera reemplazarla o modificarla)
publicado en su sitio web (que a la fecha es
www.bcra.gob.ar — Publicaciones y Estadisticas -
Estadisticas — Cambiarias - Tipos de Cambios), en base al
procedimiento de encuesta de cambio establecido en la
misma (el “Tipo de Cambio de Integracion”). El Tipo de
Cambio de Integracion sera informado en el Aviso de
Resultados.

El capital no amortizado de las Obligaciones Negociables
Clase 21 devengard intereses a una tasa de interés fija
nominal anual a ser licitada por el mecanismo de formacién
de libro (“book building”) a través del modulo de
licitaciones del sistema SIOPEL (segin se define més
adelante), conforme se detalla en la seccion “Plan de
Distribucién” de este Suplemento de Prospecto (la “Tasa
Aplicable de la Clase 217, y junto con la Tasa Aplicable de
la Clase 20, las “Tasas Aplicables”), y sera informada
mediante el Aviso de Resultados.

Es el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de
Intereses de la Clase 21 y la Fecha de Pago de Intereses de
la Clase 21 inmediatamente posterior, incluyendo el primer
dia y excluyendo el ultimo dia de dicho periodo. El primer
Periodo de Devengamiento transcurrira entre la Fecha de
Emision y Liquidacion, inclusive, y el dia inmediato
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Fecha de Pago de Intereses

Valor Unitario Nominal
Monto Minimo de Suscripcion

Unidad Minima de Negociacién

Suscripcion e Integracion

anterior a la proxima Fecha de Pago de Intereses de la Clase
21.

Los intereses seran pagados trimestralmente, en forma
vencida, a partir de la Fecha de Emision y Liquidacion, en
las fechas que sean un nimero de dia idéntico al del dia de
la Fecha de Emision y Liquidacion, pero del
correspondiente trimestre (cada una, una “Fecha de Pago de
Intereses de la Clase 21”). En caso de que el dia de pago
corresponda a un dia que no sea un Dia Habil o de no existir
dicho dia, el pago se efectuara el Dia Habil inmediatamente
siguiente. Cualquier pago efectuado en dicho Dia Habil
inmediatamente siguiente tendra la misma validez que si
hubiera sido efectuado en la fecha en la cual vencia el
mismo, devengandose intereses durante el periodo
comprendido entre tal fecha y el Dia Habil inmediato
posterior. Si la Gltima Fecha de Pago de Intereses de la Clase
21 ylo la Fecha de Vencimiento de la Clase 21 no
correspondiera a un Dia Habil, se devengaran intereses
durante el periodo comprendido entre dicha fecha y el Dia
Habil inmediatamente posterior. Las Fechas de Pago de
Intereses de la Clase 21 seran informadas mediante el Aviso
de Resultados.

US$ 1 (Délares Estadounidenses uno).
US$ 100 (Dolares Estadounidenses cien).

US$ 1 (Dolar Estadounidense uno) y multiplos enteros de
US$ 1 (Dolar Estadounidense uno) por encima de esa suma.

Las Obligaciones Negociables Clase 21 podran ser
integradas en (i) en especie, mediante la entrega en canje de
Obligaciones Negociables Clase 17, con un valor nominal
en circulacién de US$ 19.632.890, a tasa de interés fija del
9,5% nominal anual, con vencimiento el 8 de agosto de
2025 (cédigo de especie CVSA: 56340, ISIN:
ARCELU5600F1, TICKER MAE/BCBA: CRCIO),
conforme la Relacion de Canje; y/o (ii) en efectivo en Pesos
al Tipo de Cambio de Integracién.

Los suscriptores de las Manifestaciones de Interés que
hubieran optado por integrar las Obligaciones Negociables
Clase 21 en efectivo y hayan sido adjudicadas deberan
integrar el precio de suscripcién correspondiente a las
Obligaciones Negociables Clase 21 efectivamente
adjudicadas, en Pesos al Tipo de Cambio de Integracion,
mediante (i) el sistema de liquidacién Mae-Clear, (ii)
transferencia electronica del correspondiente precio a la
cuenta que se indiqgue en el formulario de las
Manifestaciones de Interés, y/o (iii) débito del
correspondiente precio de la cuenta del suscriptor que se
indique en la correspondiente Manifestacion de Interés.

En la Fecha de Emisién y Liquidaciéon, una vez
efectuada la integracién de las Obligaciones Negociables
Clase 20, las mismas seran acreditadas en las cuentas
depositante y comitente en Caja de Valores de
titularidad de los oferentes adjudicados indicadas en sus
respectivas Manifestaciones de Interés.
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Relacion de Canje

Contraprestacion en Pesos

Calificacion de Riesgo

Por cada V/N US$1 de las Obligaciones Negociables Clase
17, el oferente adjudicado recibirda V/N US$0,714 de las
Obligaciones Negociables Clase 21 (la “Relacién de
Canje”). Los servicios de intereses devengados y no
pagados de las Obligaciones Negociables Clase 17
ofrecidas e integradas en canje seran pagados por la
Emisora a través de los Colocadores en la Fecha de Emision
y Liquidacion (los “Intereses Devengados™).

Si como resultado de aplicar la Relacion de Canje el valor
nominal a asignar a una Manifestacion de Interés contuviese
decimales entre US$0,01 y US$0,99, los mismos seran
redondeados hacia la unidad menor inmediatamente
anterior a fin de adjudicar las Obligaciones Negociables
Clase 21.

Los tenedores de las Obligaciones Negociables Clase 17
que no suscriban Obligaciones Negociables Clase 21 en
especie no veran afectados los términos y condiciones de
sus Obligaciones Negociables Clase 17, los cuales
continuaran rigiéndose por los suplementos de prospecto
correspondientes a dichos titulos publicados en la Pagina
Web de la CNV.

LOS TENEDORES DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES CLASE 17 DEBERAN
CONSIDERAR LOS RIESGOS DESCRIPTOS EN LA
SECCION “FACTORES DE RIESGO” DE ESTE
SUPLEMENTO DE PROSPECTO.

El precio de listado y negociacion de las Obligaciones
Negociables Clase 17 puede ser consultado en los Sistemas
Informativos de los Mercados.

En la Fecha de Emision y Liquidacion, la Emisora pagara a
cada tenedor de las Obligaciones Negociables Clase 17 que:
(a) hubiera ofrecido integrar las Obligaciones Negociables
Clase 21 mediante de Obligaciones Negociables Clase 17,
y (b) resulte adjudicatario de las Obligaciones Negociables
Clase 21, una contraprestacion en efectivo equivalente a
3,5% del capital pendiente de pago de las Obligaciones
Negociables Clase 17 integradas en especie (la
“Contraprestacion _en Pesos”). La Contraprestacion en
Pesos sera abonada por la Emisora a través de los
Colocadores en Pesos convertidos al Tipo de Cambio de
Integracion, mediante el mecanismo que se detalla en la
Seccion “Plan de Distribucion” del presente Suplemento.

FIX SCR S.A. Agente de Calificacion de Riesgo (afiliada
de Fitch Ratings) ha calificado a las Obligaciones
Negociables Clase 21 con “BBB+(arg)” perspectiva
estable.

Moody’s Local AR Agente de Calificacion de Riesgo
S.A. ha calificado a las Obligaciones Negociables Clase
21 con “BBB+.ar” perspectiva estable.

Para mas informacién véase “Calificacion de Riesgo” del
presente Suplemento de Prospecto.

18



Ndmero de ISIN Sera informado mediante el Aviso de Resultados, que sera
publicado en la Pagina Web de la CNV, en los Sistemas
Informativos de los Mercados, en la Pagina Web del MAE
y en la pagina web de la  Emisora
(www.celulosaargentina.com.ar). La Sociedad podra
solicitar que las Obligaciones Negociables Clase 21 sean
elegibles para su transferencia a través de Euroclear y/o
Clearstream, cuya aceptacién dependera de dichas centrales
de dep0sito, no teniendo la Sociedad ni los Organizadores y
Colocadores responsabilidad alguna respecto de ello.

d) Términos y condiciones generales de las Obligaciones Negociables

Adquisicion de Obligaciones Negociables en el mercado secundario.

Celulosa o cualquiera de sus Subsidiarias podran comprar las Obligaciones Negociables en cualquier momento y
en forma periddica en el mercado secundario o de otra forma a cualquier precio, y podra revender o enajenar de
otra forma dichas Obligaciones Negociables en cualquier momento. Las Obligaciones Negociables adquiridas de
esta forma, mientras se encuentren en poder de Celulosa o de terceros en su nombre, no facultaran al tenedor a
votar en ninguna asamblea de obligacionistas ni se consideraran en circulacion a efectos de calcular el quérum en
las asambleas de obligacionistas. Se deja constancia que en todos los casos Celulosa respetara el trato igualitario
entre los Tenedores. Dicho supuesto serd informado a los Tenedores mediante la publicacién de un aviso
complementario al presente Suplemento de Prospecto que serd publicado en la Pagina Web de la CNV, en los
Sistemas Informativos de los Mercados y en la Pagina Web de la Emisora.

Compromisos de la Compafiia.

Mientras cualquiera de las Obligaciones Negociables se encuentre en circulacion, la Emisora cumplird con los
siguientes compromisos:

a) Pago del Capital e Intereses: La Emisora debera pagar a su vencimiento el capital, intereses y otros montos a
ser pagados conforme a las Obligaciones Negociables, de conformidad con sus términos y condiciones.

b) Rango: las Obligaciones Negociables serdn Obligaciones Negociables simples, no convertibles en acciones y
constituirdn obligaciones generales, incondicionales y no garantizadas de la Emisora y tendran en todo momento
igual grado de privilegio, sin preferencia alguna entre si, que todas las demas obligaciones no garantizadas y no
subordinadas, actuales o futuras, de la Emisora, salvo las obligaciones con preferencia de conformidad con las
disposiciones obligatorias de la Ley de Obligaciones Negociables, y daran derecho a los beneficios establecidos
en la misma y estaran sujetas a los requisitos de procedimiento dispuestos en ella.

¢) Mantenimiento de la Existencia Societaria, Autorizaciones y Bienes: La Emisora se compromete a realizar lo
siguiente: (i) mantener en vigencia su existencia societaria, todos los registros necesarios a tal efecto y su objeto
social, (ii) adoptar todas las medidas necesarias para mantener todos los derechos, privilegios, titulos de dominio,
franquicias, licencias, autorizaciones, consentimientos y permisos necesarios para el giro habitual de sus negocios,
y (iii) preservar y proteger todas las marcas, designaciones comerciales, derechos de autor, tecnologia, know-how
y procesos esenciales para el negocio de la Emisora. Se establece que este compromiso no exigira a la Emisora el
mantenimiento de tales derechos, privilegios, titulos de dominio, franquicias o la preservacion de la existencia
societaria, si el Directorio de la Emisora determinase de buena fe que tal mantenimiento o preservacion ya no es
necesaria o0 aconsejable en la realizacion de las actividades de la Emisora.

d) Mantenimiento de Libros y Registros: La Emisora llevara libros, cuentas y registros en los que se llevaran
asientos completos y correctos de todas las operaciones comerciales y financieras y todos los activos y negocios
de la Emisora, de conformidad con la normativa aplicable.

e) Cambio sustancial en el negocio: La Emisora debera tener como actividad principal la actuacién como sociedad
anonima dedicada a la produccion de pasta celuldsica, papel, paneles fabricados en base a madera, madera solida
y productos forestales, en la forma en que lo hace en la Fecha de Emision y Liquidacion.

f) Cumplimiento de la ley y otros acuerdos: La Emisora cumplird con (i) todas las leyes, normas,
reglamentaciones, érdenes y resoluciones aplicables de cada organismo gubernamental que tenga jurisdiccion
sobre la misma o sus actividades, y (ii) todos los compromisos esenciales contenidos en cualquier contrato
relevante del cual la Emisora sea parte.
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g) Mantenimiento de seguros: La Emisora deberd mantener y conservar vigentes seguros en compafiias
aseguradoras 0 asociaciones sélidas, responsables y reconocidas, sobre todos sus bienes y activos esenciales, y
por los montos, contra los riesgos y con las franquicias que, como minimo y a criterio del Directorio de la Emisora,
fueran habitualmente contratados por empresas de reconocido prestigio en la Argentina que se dedicaran a
actividades similares o comparables con las de la Emisora.

h) Transacciones con partes relacionadas: La Emisora podra realizar y celebrar cualquier transaccion y/o serie de
transacciones que califiquen como actos o contratos con partes relacionadas bajo la Ley de Mercado de Capitales
y las deméas normas vigentes en cumplimiento de los requisitos establecidos por esa ley y/o por las demas normas
vigentes, siempre que los términos de esa operacion no sean sustancialmente menos favorables que los que se
podrian razonablemente obtener de una Persona que no sea una parte relacionada de la Emisora en una operacion
comparable celebrada en ese momento como una operacion entre partes independientes.

i) Pago de impuestos y otros créditos: La Emisora debera pagar o cancelar, o dispondra que se pague o cancele
antes de su vencimiento todos los impuestos, tasas y cargas gubernamentales gravadas o fijadas a la Emisora o
cualquiera de sus Subsidiarias, con la excepcion de que la Emisora no estara obligada a pagar o cancelar o disponer
el pago o cancelacion de tales impuestos, tasas o cargas gubernamentales cuyo monto, aplicabilidad o validez
estuvieran siendo controvertidos de buena fe mediante los procedimientos adecuados.

j) Obligacion de no gravar: Salvo los Gravdmenes Permitidos, la Emisora y sus Subsidiarias no deberan constituir
ni permitir la existencia de Gravamen alguno en garantia de cualquier emision de valores negociables y/o de
financiamientos a través de Deuda Financiera sobre ninguno de los Bienes presentes o futuros, salvo que (a) en el
mismo momento o con anterioridad, la totalidad de las Obligaciones Negociables fueran proporcionalmente
garantizadas con un Gravamen de condiciones sustancialmente similares; y/o (b) se tratase de un Gravamen
constituido en garantia de la Obligacién Negociable Internacional cuyo producido se destine a cancelar las
Obligaciones Negociables y la refinanciacion de otra deuda de la Emisora.

k) Fusiones por absorcion, consolidaciones, transferencias, cesiones y/o ventas: La Emisora no se podréa fusionar
ni consolidar con Persona alguna, ni transferir, ceder y/o vender la totalidad o un monto superior al cincuenta por
ciento (50%) de los activos de la Emisora de acuerdo a los estados contables consolidados de la Emisora mas
recientes, sean anuales o trimestrales, a otra Persona, ya sea en una operacion o en una serie de operaciones, salvo
que, inmediatamente después de dar efecto a esa operacién o serie de operaciones: (a) no hubiera ocurrido ni se
mantuviera vigente un Supuesto de Incumplimiento o se hubiera causado un hecho que, luego de una notificacion
o del transcurso de un plazo o de ambas condiciones se convertiria en un Supuesto de Incumplimiento; (b) la
Persona resultante de dicha fusion o consolidaciéon o la Persona que adquiera por cesién o transferencia
expresamente asuma el pago en tiempo y forma del capital e intereses, sobre las Obligaciones Negociables de
acuerdo con sus términos, y el cumplimiento en tiempo y forma de todos los otros compromisos y obligaciones
contraidos con respecto a las Obligaciones Negociables; y (c) la calificacion de riesgo de las Obligaciones
Negociables no sea disminuida como consecuencia de la fusion, transferencia, cesion y/o venta.

I) Listado y negociacion: En el caso de que las Obligaciones Negociables, de acuerdo a lo informado en este
Suplemento de Prospecto, se encuentren listadas y/o se negocien en un mercado autorizado por la CNV, esto es
BYMA y/o el MAE o en cualquier otra bolsa o mercado de valores del pais o del exterior, la Emisora realizara
sus mejores esfuerzos para obtener y mantener las correspondientes autorizaciones para el listado y/o la
negociacion en, y para cumplir con los requisitos impuestos por el mercado autorizado por laCNV, esto es BYMA,
el MAE y por cualquier otra bolsa y/o mercado de valores del pais o del exterior en donde se encuentren listadas
y/o se negocien las Obligaciones Negociables.

m) Notificacion de Incumplimiento: La Emisora notificard inmediatamente a los tenedores de las Obligaciones
Negociables, la ocurrencia de cualquier Supuesto de Incumplimiento, salvo en el caso que el Supuesto de
Incumplimiento en cuestion sea remediado o dispensado dentro del plazo previsto para ello. Dicha notificacion
indicard que es una “notificacion de incumplimiento”, y especificara el Supuesto de Incumplimiento y/o el
supuesto en cuestion y las medidas que la Emisora se proponga adoptar en relacién con el mismo.

n) Limitacion Deuda Financiera Adicional: Ni la Emisora ni sus Subsidiarias podran incurrir en Deuda Financiera
alguna, ya sea directa o indirectamente, salvo por la Deuda Financiera Permitida.

0) Retribuciones a los accionistas: La Emisora se compromete a no pagar ni distribuir a los accionistas 0 una
Afiliada o a Afiliada de los accionistas, honorarios o retribuciones por operacién o gerenciamiento.
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p) Dividendos: en caso de no contar al menos con una calificacion de riesgo de las Obligaciones Negociables
igual o superior a “BBB.ar” otorgada por Moody’s Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A., o cualquier
sucesora o afiliada de la misma, o igual o superior a “BBB” otorgada por FIX SCR S.A. Agente de Calificacion
de Riesgo “afiliada de Fitch Ratings,” 0 cualquier sucesora o afiliada de la misma, la Emisora se compromete a
no declarar ni pagar ningln dividendo ni realizar ningdn otro tipo de distribucion de utilidades o de distribucion
relacionada con su capital social, ni comprar, rescatar, retirar, anular, revocar o de cualquier otro modo adquirir
sus propias acciones o capital social propio, ni reducir su capital social, ni otorgar derechos de suscripcion,
derechos u opciones en relacién con sus acciones o su capital social, ni distribuir obligaciones u otros valores
negociables entre sus accionistas y Afiliadas o Afiliadas de los accionistas, ni efectuar pago alguno a sus
accionistas o Afiliadas o Afiliados de los accionistas.

q) Disposicion de Activos: la Emisora se compromete a no realizar una Disposicion de Activos.

r) Indemnizar a los Inversores por la pérdida que puedan sufrir como consecuencia de declararse invalida por
sentencia firme la denominacion en Dolar Estadounidense de las Obligaciones Negociables Clase 21,
exclusivamente en lo que corresponde a los montos que le hubieran correspondido de conformidad con el Tipo de
Cambio Aplicable.

Supuestos de Incumplimiento.

Se consideraran “Supuestos de Incumplimiento” a los fines de este Suplemento de Prospecto (i) los detallados en
la Seccion “13. Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables — Supuestos de Incumplimiento” del
Prospecto y (ii) cualquiera de los siguientes eventos:

(@) Si (i) un endeudamiento financiero de la Emisora se torna exigible y pagadero con anterioridad a su fecha de
vencimiento no por voluntad de la Emisora sino por caducidad de sus plazos o por cualquier otra cuestion, (ii)
otro endeudamiento financiero de la Emisora no es pagado a su vencimiento o, segln sea el caso, dentro del
periodo de gracia aplicable, o (iii) la Emisora no cumple con la obligacién de pagar a su vencimiento cualquier
importe debido en razén de cualquier garantia o de cualquier indemnidad, actuales o futuras, constituidas respecto
de cualquier endeudamiento financiero de la Emisora; siempre que la suma total de los respectivos
endeudamientos financieros, garantias y/o indemnidades respecto de los cuales uno 0 mas de los eventos de
incumplimiento incluidos en este apartado hayan ocurrido sea igual o superior a Dolares Estadounidenses cinco
millones (US$ 5.000.000), o su equivalente en otras monedas, y hayan transcurrido diez (10) Dias Habiles desde
la ocurrencia del respectivo evento;

(b) Se ordena, traba o exige judicialmente un secuestro, embargo preventivo, ejecucion u otro procedimiento con
efecto similar sobre o contra la totalidad o parte de los bienes, activos o ingresos de la Emisora y dicho proceso
no es objetado de buena fe por la Emisora o no es revocado o suspendido en un periodo de sesenta (60) Dias
Hébiles, siempre que dicho secuestro, embargo preventivo, ejecucion u otro procedimiento con efecto similar
afecte bienes, activos o ingresos por un valor igual o mayor al importe que corresponda al quince por ciento (15%
por ciento) de los activos de la Emisora;

(c) La Emisora no da cumplimiento con el pago dispuesto por una sentencia definitiva y firme dictada por un
tribunal judicial o administrativo, siempre que el importe a pagar dispuesto por dicha sentencia sea igual o superior
a Dolares Estadounidenses cinco millones (US$ 5.000.000) o su equivalente en otras monedas y hayan
transcurrido veinte (20) Dias Habiles desde la fecha de pago dispuesta por la respectiva sentencia;

(d) Que la Emisora (i) fuera disuelta, (ii) solicitara o prestara su consentimiento para la designaciéon de un
depositario, sindico, liquidador o funcionario similar para si 0 con respecto a sus bienes, (iii) no pudiera o
admitiera por escrito su incapacidad de hacer frente a sus deudas al vencimiento, (iv) realizara una cesién en
beneficio de sus acreedores en general, (v) fuera declarada fallida o insolvente, (vi) presentara un pedido de quiebra
0 una solicitud procurando la reestructuracion o un acuerdo con sus acreedores 0 un concurso preventivo de
acreedores, en forma judicial o extrajudicial, (vii) presentara una respuesta admitiendo las pretensiones
sustanciales de un pedido presentado en su contra en cualquier proceso de quiebra, reestructuracién o concurso, u
(viii) tomara cualquier medida societaria a los fines de efectuar cualquiera de estos actos o su equivalente conforme
a las leyes argentinas;

(e) Cualquier autoridad o entidad publica hubiera confiscado, nacionalizado, incautado o expropiado activos de
la Emisora por un monto tal que, en conjunto, podria razonablemente preverse tenga un efecto sustancial adverso
sobre la capacidad de la Emisora de cumplir con sus obligaciones conforme a las Obligaciones Negociables.

(f) Que la Emisora no cumpla u observe cualquier término, compromiso u obligacion sustancial de este
Suplemento de Prospecto, y dicho incumplimiento subsistiera durante un periodo de veinte (20) Dias Habiles
desde la ocurrencia de dicho incumplimiento;
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(9) Que la Emisora interrumpa el desarrollo de la totalidad o una parte sustancial de sus actividades u operaciones,
y dicha interrupcion subsistiera durante un periodo de treinta (30) dias desde la ocurrencia de la interrupcion, a
menos que dicha interrupcion se deba a una parada programada para mantenimiento de las plantas de la Emisora,
en cuyo caso dicho plazo podria extenderse hasta sesenta (60) dias;

(h) Que hubieran dejado de ser validas las autorizaciones emitidas por la CNV, BYMA y/o el MAE, segln
corresponda, necesarias para la emision de las Obligaciones Negociables y su listado y negociacion, o que se
tornara ilegal para la Emisora dar cumplimiento a una o varias de sus obligaciones de conformidad con las
Obligaciones Negociables;

(i) Que la Emisora reciba un pedido de quiebra por parte de un tercero y no fuera dejado sin efecto dentro de los
cuarenta y cinco (45) Dias Habiles de recibido; estableciéndose que, en el caso que tal pedido no fuera dejado sin
efecto dentro de los cuarenta y cinco (45) Dias Habiles de solicitado, pero la Emisora haya impugnado de buena
fe mediante el procedimiento apropiado dicho pedido dentro de los cuarenta y cinco (45) Dias Habiles de
presentado, el supuesto de incumplimiento no tendra lugar durante el periodo que transcurra hasta que se desestime
la impugnacion, pero tal periodo en caso alguno se extendera por mas de noventa (90) Dias Habiles contados
desde la iniciacion de tales procedimientos apropiados;

Entonces en el caso de los apartados (a), (b), (c), (), (g) e (i) precedentes, los tenedores de no menos del veinte
por ciento (20%) del valor nominal en circulacion de las Obligaciones Negociables Clase 20 y/o las Obligaciones
Negociables Clase 21, segun corresponda, podran declarar inmediatamente vencidos el capital pendiente de pago
y los intereses devengados sobre todas las Obligaciones Negociables Clase 20 y/o las Obligaciones Negociables
Clase 21, segln corresponda, y podran exigir el pago del monto del capital pendiente de pago mas los intereses
devengados sobre el mismo hasta la fecha de pago, mediante notificacion por escrito a la Emisora. En caso de
ocurrir un Supuesto de Incumplimiento contemplado en los apartados (d), (e) y (h) precedente, el capital e intereses
devengados sobre todas las Obligaciones Negociables Clase 20 y/o las Obligaciones Negociables Clase 21, segln
corresponda, vencerdn automaticamente y se tornardn inmediatamente vencidos y exigibles, sin ninguna
declaracion u otra accion de parte de los tenedores de las Obligaciones Negociables Clase 20 y/o las Obligaciones
Negociables Clase 21, segun corresponda.

Ciertas Definiciones.

“Acuerdos de Tasas de Interés”: significa cualquier acuerdo o convenio financiero disefiado para proteger a la
Sociedad contra fluctuaciones en las tasas de interés aplicables a la deuda en que incurra (incluyendo, sin
limitacion, acuerdos de swap, acuerdos sobre el tipo de tasa de interés tope 0 méxima, y acuerdos sobre el tipo de
tasa de interés minima y maxima que se paga sobre el valor nominal de un documento a tasa flotante).

“Acuerdos Monetarios™: significa cualquier acuerdo de cambio de divisas, acuerdo de swap, opcion sobre divisas
y otros contratos o acuerdos financieros similares disefiados para la proteccion contra la exposicién a las
fluctuaciones en los tipos de cambio de moneda extranjera, respecto de los cuales la Sociedad fuera parte.

“Afiliada”: significa, con relacion a la Sociedad y a sus accionistas, en cualquier momento, cualquier otra persona
directa o indirectamente controlante de, controlada por, vinculada a, o sujeta a control comdn con, la Sociedad o
sus accionistas. A los fines de esta definicion: (i) “control” significa la facultad de dirigir la administracion y
politicas de la personad de que se trate, directa o indirectamente, ya sea a través de la titularidad de las acciones
0 cuotas con derecho a voto, por contrato o de otro modo, incluyendo los supuestos en que otra persona posea una
participacién en el capital social de dicha persona que le permita a esa otra persona elegir a la mayoria de los
miembros del directorio o gerencia o controlar la administracién y/o direccidn de dicha persona, y (ii) “vinculada”
significa cualquier persona que tuviera la propiedad o ejerciera el control de por lo menos un diez por ciento (10%)
de las acciones o cuotas de otra persona con derecho a voto. Los términos “controlante” y “controlada” tienen
significados correlativos.

“Bienes” significa cualquier bien, tangible o intangible, mueble o inmueble, incluyendo, entre otros, cualquier
crédito, derecho, preferencia, titularidad de bienes, franquicia y derechos similares necesarios o convenientes en
la conduccion habitual de los negocios, actividades u operaciones de la Emisora y sus Subsidiarias.

“Deuda Financiera™: significa (a) la porcion del pasivo de la Sociedad originada en la toma de dinero en préstamo,
incluyendo descubiertos bancarios, y sus respectivas refinanciaciones, (b) todas sus obligaciones evidenciadas por
valores de deuda, obligaciones negociables, titulos de crédito, e instrumentos similares (pero exceptuando las
facturas o documentos comerciales similares, y las cuentas comerciales a pagar u obligaciones corrientes que
surjan del curso habitual de los negocios, en todos los casos anteriores, mientras no se encuentren vencidas por
maés de noventa (90) dias), (c) todas sus obligaciones de pago de saldo de precio derivadas de operaciones de
compraventa, de locaciones de servicios o locaciones de obra, excepto, en todos los casos anteriores, por aquellas
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derivadas de las cuentas por pagar que se hubieran generado en el curso ordinario de sus negocios, mientras no se
encuentren vencidas por mas de noventa (90) dias, (d) cualquier deuda surgida o creada bajo una venta condicional
u operacion de pase con obligacion de recompra (“repurchase agreement” o “repo”), (e) toda obligacion contraida
respecto de cartas de crédito o extensiones de crédito similares, (f) la porcion del pasivo de la Sociedad por
operaciones de leasing o similares o por alquileres bajo contratos de locacion que requieran ser capitalizados de
conformidad con los PCGA y las Normas Contables Profesionales, (g) comisiones o penalidades fijas 0 minimas
pagaderas en virtud del rescate y/o cancelacion anticipada o reemplazo de cualquier Deuda Financiera, (h)
cualquier exposicién neta de la Sociedad en virtud de Acuerdos de Tasa de Interés, Acuerdos Monetarios y otros
acuerdos de cobertura en la medida que dicha exposicion neta deba ser registrada como un pasivo de la Sociedad
de conformidad con los PCGA y las Normas Contables Profesionales, (i) toda obligacion de pago de las
mencionadas en los apartados precedentes, garantizada por cualquier Gravamen sobre activos, cuentas bancarias,
bienes o derechos de la Sociedad o mediante fianzas, avales u otras garantias de caracter personal de la Sociedad
a pesar de que la misma no haya asumido ni se haya convertido en obligada directa por el pago de tal deuda, vy (j)
toda deuda de terceros, de las mencionadas en los apartados anteriores, garantizada, directa o indirectamente por
la Sociedad mediante el compromiso de (1) pagar o comprar tal pasivo o de adelantar o suministrar fondos para
el pago o compra del mismo, (2) comprar, vender o locar (como locador o locatario) activos, o0 comprar o vender
servicios, principalmente con el fin de permitir al deudor efectuar el pago de dicho pasivo o para asegurar contra
pérdidas al acreedor de dicha deuda, (3) suministrar fondos o de alguna otra forma invertir en el deudor
(incluyendo cualquier acuerdo de pagar por activos o servicios independientemente de si dichos activos son
recibidos o dichos servicios brindados) o (4) asegurar contra pérdidas o de cualquier otra forma a un acreedor.

“Deuda Financiera Permitida” significa:

(i Deuda Financiera adicional contraida por la Sociedad siempre que luego de ser contraida, la Deuda
Financiera de la Sociedad no supere el producto de multiplicar el EBITDA en forma consolidada
por 3 (tres veces); y

(i) Deuda Financiera incurrida después de la Fecha de Emisién y Liquidacion por un monto total no
mayor a US$10,0 millones hasta la Fecha de Vencimiento; y

(iii) cualquier Deuda Refinanciada respecto de Deuda Financiera (a) existente a la fecha del presente
Suplemento de Prospecto y (b) contraida de conformidad con los apartados (i), (ii) y/o (iii).

“Deuda Refinanciada” significa Deuda Financiera para Refinanciar cualquier otra Deuda Financiera de la
Sociedad o la solicitud de una nueva linea de crédito previamente cancelada (siempre que dicha linea de crédito
se encuentre vigente a la Fecha de Emision y Liquidacion), en tanto:

(1) el monto total de capital (o valor acumulado inicial, de corresponder) de dicha nueva Deuda Financiera
a la fecha de la Refinanciacion propuesta no supere el monto total de capital (o valor acumulado inicial,
de corresponder) de la Deuda Financiera que se Refinancia, excluyendo: (a) el monto de cualquier prima
que se deba abonar en virtud de los términos del instrumento que rige dicha Deuda Financiera y (b) el
monto razonable de gastos incurrido por la Sociedad en relacion con dicha Refinanciacion; y/o

(2) dicha nueva Deuda Financiera tenga:

(@) unaVida Promedio Ponderada que sea igual o superior a la VVida Promedio Ponderada al vencimiento
de la Deuda Financiera que se Refinancia, y

(b) un vencimiento final que sea igual o posterior al vencimiento final de la Deuda Financiera que se
Refinancia.

“Dia Habil” significa cualquier dia que no sea sabado, domingo o cualquier otro dia en el cual los bancos
comerciales en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires estuvieran autorizados o requeridos por las normas vigentes
a cerrar o que, de otra forma, no estuvieran abiertos para operar.

“Disposicion de Activos”: significa cualquier operacion (que no fuese realizada en el curso ordinario de los
negocios de la Sociedad) de venta, transferencia de propiedad fiduciaria o enajenacion de cualquier otro tipo, ya
sea en una transaccion o en una serie de transacciones, de (i) todos o una porcién sustancial de los activos o bienes
de uso de la Sociedad, incluyendo sin limitacion, marcas, patentes, licencias de la Sociedad, entendiéndose por
porcidn sustancial a un veinte por ciento (20%) del total de los activos de la Sociedad, a valor contable a la fecha
de célculo relevante; y/o (ii) cualquier activo que no sea bien de cambio, que fuere esencial para el normal
desenvolvimiento de los negocios de la Sociedad.

23



“EBITDA”: Significa el “resultado operativo” incrementado o disminuido (sin duplicacion), segiin corresponda,
por los siguientes items en la medida en que sean deducidos o incrementados al calcular el resultado consolidado:
(i) impuesto a las ganancias, (ii) resultados financieros, diferencia de cambio y resultado por la posicion monetaria
neta, (iii) otros ingresos y egresos, netos; (iv) resultados inusuales; (v) pérdidas o ganancias por cambios en el
valor razonable de los activos biol6gicos y (vi) amortizaciones y depreciaciones. EI EBITDA se calculara para los
altimos doce meses en base a los estados financieros trimestrales consolidados auditados de la Sociedad
correspondientes a los Gltimos cuatro trimestres.

“Gravamen” significa cualquier hipoteca, carga, prenda, gravamen, fideicomiso, transferencia fiduciaria, contrato
de depdsito, u otro derecho de garantia que garantice la obligacion de cualquier Persona o cualquier otro tipo de
arreglo preferencial respecto de cualquier Bien de la Emisora o sus Subsidiarias, adquirido en la actualidad o
posteriormente, con efecto similar, incluyendo sin limitacion todo equivalente de los gravdmenes mencionados
creados de conformidad con las leyes argentinas o de cualquier otra jurisdiccion.

“Gravamen Permitido”, significa, con respecto a cualquier Persona, los siguientes Gravamenes:

a) Cualquier Gravamen existente a la fecha del Suplemento de Prospecto;
b) Cualquier Gravamen sobre Bienes al tiempo de su adquisicién, y no creado en relacion con tal adquisicion;

c) Cualquier Gravamen sobre Bienes de una Persona, existentes al momento de la adquisicion de dicha Persona o
al momento en que dicha Persona se fusiona o consolida con la Emisora y que no fuera creado en relacion con tal
adquisicién, fusion o consolidacion, asi como la extension, renovacion o sustitucion de tal Gravamen;

d) Cualquier Gravamen sobre el capital accionario de cualquier Persona adquirida por la Emisora con
posterioridad a la fecha del Suplemento de Prospecto, en garantia de endeudamiento incurrido o asumido para
financiar todo o parte del precio de adquisicion de dicho capital accionario;

e) Cualquier Gravamen sobre cualquier Bien en garantia de una prorroga, renovacion o refinanciacion de
endeudamiento garantizado por un Gravamen referido en los apartados anteriores, si dicho nuevo Gravamen
estuviera limitado al Bien objeto del anterior Gravamen inmediatamente antes de dicha prérroga, renovacion o
refinanciacion y si no aumentara el capital del endeudamiento garantizado por el anterior Gravamen
inmediatamente antes de dicha prérroga, renovacion o refinanciacién;

f) Cualquier Gravamen constituido para garantizar la totalidad o parte del precio de compra, instalacion y/o
construccién de, o para garantizar endeudamiento incurrido o asumido para pagar la totalidad o parte del precio
de compra o de construccién de bienes adquiridos por la Emisora o a ser constituidos sobre el Bien que se adquiere
0 se construye, estableciéndose que dicho Gravamen debera constituirse exclusivamente sobre el Bien que se
adquiere o construye;

g) Gravamenes constituidos voluntariamente a fin de garantizar obligaciones bajo leyes laborales o en razén de
accidentes de trabajo;

h) Depositos garantizando o dados en sustitucion de una fianza o contracautela en procedimientos judiciales o
administrativos en los que tal Persona sea parte;

i) Gravamenes creados por o como resultado de cualquier juicio o procedimiento judicial o administrativo, el cual
no de origen a un Supuesto de Incumplimiento, y para el cual se hubieran constituido las reservas requeridas por
las normas contables profesionales vigentes y respecto del cual una accion legal hubiera sido entablada en legal
forma para la revision de dicha sentencia y la misma no hubiera sido resuelta en forma definitiva, o no hubiera
vencido el periodo dentro del cual puedan iniciarse dichas acciones;

j) Gravadmenes en garantia de saldos adeudados en el marco de contratos a término, tales como operaciones de
pase, futuros u opciones;

k) El otorgamiento de avales o titulos de crédito en garantia a favor de cualquier Subsidiaria, en la medida que se
otorguen en el curso ordinario de sus negocios, siempre que el importe total y en conjunto del capital del
endeudamiento respecto del cual se otorga el aval o el titulo de crédito respectivo no supere, al momento del
otorgamiento, el cinco por ciento (5%) del valor de los activos totales de la Emisora de acuerdo a los estados
contables consolidados de la Emisora mas recientes, sean anuales o trimestrales, a cuyo efecto no se computara
como capital garantizado cualquier capitalizacion de intereses;
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I) Servidumbres de paso, y otras servidumbres, cargos y/u otras restricciones en el uso y goce de propiedad
inmueble o irregularidades menores en el titulo de propiedad de tales bienes, que, en la opinion de tal Persona, no
impida en forma significativa el uso y goce de tal propiedad en la operacién del negocio de tal Persona o el valor
de tal propiedad para el fin de tal negocio;

m) Cualquier Gravamen a ser constituido, si en la fecha de su constitucion o en la que se asume dicho Gravamen,
el endeudamiento garantizado por la totalidad de los Gravdmenes creados bajo este apartado m), no excediere el
monto que resulte mayor entre: (i) el diez por ciento (10%) del total de los activos consolidados de la Emisora,
segun surja del dltimo balance anual o trimestral consolidado al momento de la constitucion del Gravamen; vy (ii)
Dolares Estadounidenses quince millones (US$ 15.000.000) (o su equivalente en Pesos);

n) Cualquier extensién, renovacion o reemplazo, en un todo o en parte, de cualquiera de los gravdmenes
enumerados en los incisos a) a n) precedentes, sujeto a que dicha extension, renovacion o reemplazo no sea
materialmente mas restrictiva que el gravamen previamente constituido y que el mismo no se extienda a cualquier
Bien adicional a aquel sobre el cual se constituy6 originalmente.

Asimismo, queda establecido que los Gravamenes Permitidos bajo cada uno de los incisos precedentes son
independientes entre si y no afectaran la capacidad de la Emisora de incurrir en Gravamenes Permitidos bajo los
restantes supuestos.

“Intereses”: significa los intereses devengados bajo la Deuda Financiera.
“Normas Contables Profesionales”: significa las normas contables profesionales que regulan la actividad de los

profesionales en ciencias econdmicas, aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas
correspondiente al domicilio de la Sociedad.

“Persona” significa cualquier persona fisica o juridica, unién transitoria de empresas, fideicomiso, asociacion sin
personeria juridica u otra entidad o ente publico.

“Refinanciar” significa respecto de cualquier Deuda Financiera refinanciar, extender, renovar, rescindir y
reemplazar, precancelar y reemplazar, o rescatar y reemplazar una Deuda Financiera, en forma total o parcial, por
nueva Deuda Financiera. Los términos “Refinanciado/a” y “Refinanciacion” tendran significados correlativos.

“Subsidiarias” significa, respecto de cualquier Persona, toda sociedad respecto de la cual mas del cincuenta por
ciento (50%) de los derechos de voto de su capital social fuera en ese momento de titularidad o estuviera
controlado, directa o indirectamente, por dicha Persona o una o0 mas de las demas Subsidiarias de dicha Persona
0 por una combinacion de ellas.

“Supuesto de Cambio de Control” significa: (a) cualquier circunstancia por la cual Tapebicua Cayman Ltd. deje
de ser titular (directa o indirectamente) de por lo menos el cincuenta y uno (51%) del capital accionario de la
Emisora emitido y en circulacion con derecho a voto o cualquier otra participacién en el capital (o valores
negociables convertibles en acciones) con derecho a voto; o (b) cualquier circunstancia por la cual Tapebicua
Cayman Ltd. deje de estar facultado (directa o indirectamente y ya sea como consecuencia de la titularidad de
acciones, por contrato o por cualquier otro motivo) para dirigir las politicas o gestion de la Emisora; o (c) que
cualquier gobierno o autoridad gubernamental (incluyendo, a titulo enunciativo, el gobierno nacional o gobiernos
provinciales) secuestre, nacionalice, expropie o de otro modo incaute, el capital social de la Emisora y/o la
totalidad o una parte sustancial de sus bienes o activos, 0 asuma la custodia o el control de la totalidad o una parte
sustancial de los bienes o activos de la Emisora o cualquiera de los negocios, operaciones o capital social de
Emisora, o tome medidas que impidan tanto a la Emisora como a sus funcionarios llevar a cabo los negocios u
operaciones de la Emisora o de sus Subsidiarias, por un periodo superior a los treinta (30) dias, en cada caso,
individualmente o en conjunto, originando un efecto sustancial adverso sobre la situacion financiera o de otra
naturaleza, ingresos, operaciones o negocios de la Emisora, o sobre su capacidad de cumplir sus obligaciones
conforme a las Obligaciones Negociables.

“Vida Promedio Ponderada” significa cuando se aplique a Deuda Financiera en cualquier fecha, el nimero de
afios (calculado al altimo mes transcurrido) obtenido por la division de:

(A) la suma de multiplicar: (i) el importe de cada cuota de capital pendiente de amortizacion, por
(ii) el namero de afios (calculado al ultimo mes transcurrido) que transcurrirdn entre la fecha en que se
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realice el calculo de la correspondiente Vida Promedio Ponderada y el momento en que se efectle el
pago correspondiente a la Deuda Financiera correspondiente; sobre

(B) el monto total pendiente de amortizacidn de dicha Deuda Financiera.

Vida Promedio Ponderada = A [Suma (amortizacién: * plazo (en afios) de amortizacion,)]
B [monto total pendiente de amortizacion]

Asambleas de Obligacionistas. Solicitud de Consentimiento.

De acuerdo con lo normado por el articulo 14 de las Ley de Obligaciones Negociables (segun fuera modificado
por el art. 151 de la Ley 27.440 de Financiamiento Productivo) y en el Prospecto, cualquier cambio esencial de
las Obligaciones Negociables sera efectivamente adoptada y decidida si cuenta con la aprobacion de 80% de los
Tenedores de las Obligaciones Negociables. A efectos del presente, se entiende por cambio “esencial”, a titulo
ejemplificativo, a (i) todo cambio en el vencimiento del capital o intereses sobre las Obligaciones Negociables de
una clase y/o serie; (ii) una reduccion en el capital o intereses sobre las Obligaciones Negociables de una clase
y/o serie 0 un cambio en la obligacion de Celulosa de pagar Montos Adicionales respecto de ellos; (iii) un cambio
en el lugar o moneda de pago del capital o de los intereses (incluyendo los Montos Adicionales) sobre las
Obligaciones Negociables de una clase y/o serie; (iv) un cambio que afecte el derecho de entablar una accion para
la exigibilidad de cualquier pago de capital o intereses sobre las Obligaciones Negociables de una clase y/o serie
en la fecha o luego de la fecha del vencimiento; o (v) una reduccion en los citados porcentajes de monto de capital
de las Obligaciones Negociables de una clase y/o serie necesarios para modificar o reformar las Obligaciones
Negociables de una clase y/o serie, 0 para renunciar al cumplimiento futuro con o incumplimiento pasado por
Celulosa o una reduccion en los requisitos de quérum o los porcentajes de votos requeridos para la adopcién de
cualquier resolucion en una asamblea de tenedores de una clase y/o serie de Obligaciones Negociables.
Cualesquiera modificaciones, reformas o renuncias bajo las Obligaciones Negociables serd concluyente y
obligatoria para los tenedores de las Obligaciones Negociables afectados por ella, hayan aprobado o no y hayan
estado presentes, y también lo sera para todos los futuros tenedores de Obligaciones Negociables afectados por
ella, se anote o no la modificacion, reforma o renuncia en cuestion en dichas Obligaciones Negociables.

Las modificaciones y reformas a las Obligaciones Negociables que no sean consideradas esenciales de
conformidad con lo descripto en el parrafo anterior y en el Prospecto podran efectuarse, con la aprobacién de los
tenedores de Obligaciones Negociables de por lo menos una mayoria del capital total de dicha clase y/o serie de
las Obligaciones Negociables o de todas las clases y/o series emitidas bajo el Programa al cual la obligacién,
compromiso, supuesto de incumplimiento u otro término que es el objeto de dicha modificacion, reforma o
renuncia resulta aplicable, mientras estén vigentes, presentes o representados en ese momento en una asamblea
extraordinaria de los tenedores de Obligaciones Negociables de la clase y/o serie relevante, celebrada de
conformidad con las normas aplicables.

De conformidad con la Ley de Obligaciones Negociables, la aprobacién de cualquier modificacién, ampliacion
y/o dispensa por parte de los Tenedores requiere del consentimiento de los mismos obtenido en el marco de una
asamblea de Tenedores celebrada con arreglo a las disposiciones descriptas en el Prospecto y en el presente
Suplemento de Prospecto, podréa celebrarse a través de cualquier otro medio fiable que garantice a los Tenedores
de Obligaciones Negociables acceso previo a informacién y les permita votar, de conformidad con el Articulo 14
de la Ley de Obligaciones Negociables (conforme fuera modificada por el Articulo 151 de la Ley de
Financiamiento Productivo) y demas reglamentaciones aplicables. No es necesario que los Tenedores de las
Obligaciones Negociables aprueben la forma de una modificacion, ampliaciéon o dispensa que se hubiere
propuesto, sino que basta con que consientan su contenido siguiendo el siguiente procedimiento:

La Emisora remitira a cada tenedor registrado por medio fehaciente, escrito dirigido al domicilio registrado ante
Caja de Valores, o cualquiera otro denunciado a la Emisora, una nota (la “Solicitud de Consentimiento™) que
debera incluir (i) una descripcion pormenorizada de las circunstancias del caso, (ii) en su caso, su evaluacién y el
modo en que dicha circunstancias afectarian a la Emisora o a las Obligaciones Negociables, segun sea el caso,
(iii) los recaudos indicados en el punto 2) siguiente a efectos de manifestar su voluntad, y (iv) la advertencia que
el silencio, transcurridos cinco (5) Dias Habiles de la recepcion de la Solicitud de Consentimiento (o el plazo
mayor que indique la Emisora), importara una negativa a la Solicitud de Consentimiento.

Los tenedores de Obligaciones Negociables deberan contestar por nota o segin el método fehaciente que sefiale
la Emisora, dentro de los cinco (5) Dias Habiles de recibida la nota de la Emisora, o dentro del plazo mayor que
la Emisora indique. La Compafiia debera verificar que exista consentimiento de la mayoria requerida, segun la
decisién a adoptar conforme se indique en el presente Prospecto o en el Suplemento de Prospecto, de los tenedores
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registrados de Obligaciones Negociables a la fecha de vencimiento del plazo correspondiente, conforme a los
registros de Caja de Valores.

En cuanto no hubieren sido expresamente modificados por el presente Suplemento de Prospecto o en tanto no
resulten aplicables en virtud de lo previsto por los términos y condiciones del presente Suplemento de Prospecto,
se aplican a las Obligaciones Negociables los términos y condiciones previstos en la Seccion “13. Términos y
Condiciones de las Obligaciones Negociables—Asamblea de Obligacionistas” del Prospecto del Programa.

Juicio Ejecutivo.

En virtud del articulo 29 de la Ley de Obligaciones Negociables, las Obligaciones Negociables que revisten el
caracter de obligaciones negociables no convertibles confieren a sus tenedores el derecho a iniciar un juicio
ejecutivo. En particular, conforme con el mencionado articulo, en el supuesto de incumplimiento por parte de la
Compaiiia en el pago de cualquier monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables, los tenedores podran
iniciar acciones ejecutivas ante tribunales competentes de la Republica Argentina para reclamar el pago de los
montos adeudados a su vencimiento por la Compafiia.

En virtud del régimen de deposito colectivo establecido de conformidad con los términos de la Ley N° 24.587,
CVSA podra expedir certificados de tenencia a favor de los titulares registrales en cuestion a solicitud de éstos y
éstos podran iniciar con tales certificados las acciones ejecutivas mencionadas.

Ley Aplicable.

Las Obligaciones Negociables constituiran “Obligaciones Negociables” conforme a la Ley de Obligaciones
Negociables, la Ley de Mercado de Capitales y las Normas de la CNV, y tendran derecho a los beneficios
establecidos en ella. La calificacion de las Obligaciones Negociables como obligaciones negociables, la
autorizacion, formalizacién y otorgamiento de las Obligaciones Negociables por parte de Celulosa, y la
aprobacion de las mismas por la CNV para su oferta piblica en la Argentina, se encuentran regidas por la
legislacion argentina.

Jurisdiccién.

Segun se indica en el Seccion “13. Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables - Jurisdiccion” del
Prospecto y en virtud de lo previsto por el articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales, la Compariia quedara
sometido en forma obligatoria al Tribunal Arbitral que opere en el &mbito de BYMA o, en su defecto, del MAE
de acuerdo con la reglamentacidn vigente para el arbitraje de derecho, quedando a salvo el derecho de los
tenedores de Obligaciones Negociables contemplado en el articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales, de optar
por acudir a los tribunales judiciales competentes. La sentencia que dicte el Tribunal Arbitral que opere en el
a&mbito de BYMA, o en su defecto, del MAE se encontrard sujeta a los recursos que se encuentren disponibles. La
tasa de arbitraje y gastos que se deriven del procedimiento arbitral serdn determinados y soportados por las partes
conforme lo determine el respectivo Tribunal.

Términos Adicionales de las Obligaciones Negociables.

En cuanto no hubieren sido expresamente modificados por el presente Suplemento de Prospecto o en tanto no
resulten aplicables en virtud de lo previsto por los términos y condiciones del presente Suplemento de Prospecto,
se aplican a las Obligaciones Negociables los términos y condiciones previstos en la Seccion “13. Términos y
Condiciones de las Obligaciones Negociables” del Prospecto del Programa.
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PLAN DE DISTRIBUCION

General.

Las Obligaciones Negociables seran ofrecidas y colocadas por oferta publica, conforme con los términos de la
Ley de Mercado de Capitales y sus modificatorias, las Normas de la CNV y las demas normas aplicables
(incluyendo, sin limitacién, la Resolucidn General 662/2016 de la CNV).

De conformidad con lo establecido por el articulo 27 del Capitulo V, Titulo I1, de las Normas de la CNV, aquellos
Inversores que quieran suscribir Obligaciones Negociables deberan presentar sus correspondientes 6rdenes de
compra para las Obligaciones Negociables Clase 20 (las “Ordenes de Compra”) y/o sus correspondientes
manifestaciones de interés para las Obligaciones Negociables Clase 21 (las “Manifestaciones de Interés™), en los
términos descriptos mas abajo, las cuales deberan ser ingresadas a través del médulo de licitaciones del sistema
“SIOPEL” del MAE.

Banco de Servicios y Transacciones S.A. y Puente Hnos. S.A. actuaran como Organizadores y Banco de Servicios
y Transacciones S.A., Puente Hnos. S.A., Balanz Capital Valores S.A.U., Zofingen Securities S.A., Invertironline
S.A.U., Banco Supervielle S.A., Facimex Valores S.A. y GMC Valores S.A. actuaran como Colocadores de las
Obligaciones Negociables. Los Organizadores y los Colocadores actuaran sobre la base de sus mejores esfuerzos
conforme con los procedimientos usuales en el mercado de capitales de la Republica Argentina, dejandose
constancia que las obligaciones de los Colocadores seran simplemente mancomunadas no asumiendo compromiso
alguno de colocacion o suscripcion en firme. Por tales servicios recibirdn una comision de colocacion de parte de
la Emisora. A fin de colocar las Obligaciones Negociables, los Organizadores y los Colocadores llevardn adelante
las actividades usuales para la difusion pablica de la informacion referida a la Emisora y a las Obligaciones
Negociables, y para invitar a potenciales Inversores a presentar las correspondientes Ordenes de Compra y/o
Manifestaciones de Interés para suscribir Obligaciones Negociables. Tales actividades incluiran, entre otras, uno
0 mas de los siguientes actos: (1) distribuir el Prospecto y/o este Suplemento de Prospecto (y/o sus versiones
preliminares y/o resumidas) y/u otros documentos que resuman informacion contenida en aquellos, por medios
fisicos y/o electrénicos entre posibles Inversores; (2) realizar reuniones informativas individuales y/o grupales
con posibles inversores; (3) enviar correos electronicos a posibles Inversores; (4) realizar contactos y/u
ofrecimientos personales y/o telefénicos con posibles Inversores; (5) publicar avisos ofreciendo las Obligaciones
Negociables; (6) realizar conferencias telefonicas; y/o (7) realizar otros actos que estimen convenientes y/o
necesarios.

Las Obligaciones Negociables Clase 20 seran colocadas y adjudicadas a traves del proceso licitatorio denominado
“subasta o licitacion publica”, la cual se realizara a través del sistema “SIOPEL” del MAE y sera de modalidad
abierta, garantizando la transparencia y la igualdad de trato entre los inversores, de conformidad con las Normas
de laCNV.

La colocacion primaria de las Obligaciones Negociables Clase 21 se realizara mediante el sistema denominado
“formacion de libro” (“book building”) utilizando al efecto el modulo de formacion de libro del sistema
informatico “SIOPEL” del MAE, garantizando la transparencia, de conformidad con las Normas de la CNV, y en
particular de conformidad con el Articulo 1, Seccion I, Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV.

Periodo de Difusion, Periodo de Subasta Publica y Periodo de Formacion de Libro

En la oportunidad que determine la Emisora a su solo criterio, en forma simultanea o con posterioridad a la
publicacién de este Suplemento de Prospecto, en la pagina web de la CNV (www.argentina.gob.ar/cnv), en los
Sistemas Informativos de los Mercados y en la péagina web de la Emisora (www.celulosaargentina.com), la
Emisora y los Organizadores y los Colocadores publicaran un aviso de suscripcién en la pagina web de la CNV,
y por un dia en los Sistemas Informativos de los Mercados y por todo el Periodo de Difusién, el Periodo de Subasta
Publicay el Periodo de Formacion de Libro en el micro sitio web de colocaciones primarias del MAE, en el que
se indicaran entre otros datos: (1) la fecha de inicio y de finalizacién del periodo de difusion de las Obligaciones
Negociables, el cual consistira de al menos tres (3) Dias Habiles bursatiles a contarse desde la fecha en la cual el
aviso de suscripcion se publique, y durante el cual se realizard la difusion puablica de la informacion referida a la
Emisora y a las Obligaciones Negociables y se invitara a potenciales Inversores a presentar las correspondientes
Ordenes de Compra y/o Manifestaciones de Interés, segun corresponda, para suscribir Obligaciones Negociables
(el “Periodo de Difusién”); (2) la fecha de inicio y de finalizacion del periodo de subasta publica de las
Obligaciones Negociables Clase 20, el cual consistira de al menos un (1) Dia Habil bursatil, y durante el cual,
sobre la base de tales Ordenes de Compra de potenciales Inversores, los Colocadores y los Agentes Intermediarios
Habilitados (segln se define mas adelante) podran ingresar las correspondientes ofertas a través del moédulo de
licitaciones del sistema “SIOPEL” del MAE (el “Periodo de Subasta Publica”); (3) la fecha de inicio y de
finalizacién del periodo de formacidn de libro de las Obligaciones Negociables Clase 21, el cual consistira de al

28



menos un (1) Dia Habil bursétil (el “Periodo de Formacion de Libro™), el cual corresponde a: (a) el Gltimo dia del
Periodo de Formacién del Libro como la “Fecha de Adjudicacion”; y (c) la fecha y hora de vencimiento del
Periodo de Formacion del Libro como la “Fecha Limite para la Presentacién de Manifestaciones de Interés”, y
durante el cual, sobre la base de tales Manifestaciones de Interés de potenciales Inversores, los Colocadores y los
Agentes Intermediarios Habilitados podran ingresar las correspondientes ofertas a través del mdédulo de
licitaciones del sistema “SIOPEL” del MAE; (4) los datos de contacto de los Organizadores y los Colocadores; y
(5) demas datos que pudieran ser necesarios, en su caso, incluyendo pero no limitado a los indicados en el articulo
8, inciso a), Seccion II, Capitulo IV, Titulo VI, de las Normas de la CNV (el “Aviso de Suscripcién™). En todos
los casos el Periodo de Subasta Publica y el Periodo de Formacion de Libro deberan ser posteriores a la Periodo
de Difusion.

Durante el Periodo de Difusion, se realizara la difusion puablica de la informacion referida a la Emisora y a las
Obligaciones Negociables, y se invitara a potenciales Inversores a presentar ante los Colocadores o ante Agentes
Intermediarios Habilitados las correspondientes Ordenes de Compra y/o Manifestaciones de Interés para suscribir
Obligaciones Negociables.

La rueda de licitacion tendra la modalidad abierta. Todos aquellos agentes habilitados (incluyendo sin limitacion,
agentes del MAE, adherentes al MAE y otros agentes habilitados a tal efecto) distintos de los Colocadores (los
“Agentes Intermediarios Habilitados™) que cuenten con linea de crédito otorgada por los Colocadores serdn dados
de alta en la rueda, a pedido de tales agentes. El correspondiente pedido debera ser realizado por los Agentes
Intermediarios Habilitados exclusivamente dentro de las 24 horas posteriores al inicio del Periodo de Difusion.
Aquellos Agentes Intermediarios Habilitados que no cuenten con linea de crédito deberan solicitar a los
Colocadores la habilitacion a la rueda, para la cual deberén acreditar el cumplimiento de las normas de prevencion
de lavado de activos y financiamiento del terrorismo que satisfaga a los Colocadores, siempre observando el trato
igualitario entre los inversores.

Los Inversores que resulten adjudicatarios de las Obligaciones Negociables Clase 20 deberéan integrar el precio
de las mismas en Délares Estadounidenses en Argentina. Los Inversores que resulten adjudicatarios de las
Obligaciones Negociables Clase 21 deberan integrar el precio de las mismas en Pesos al Tipo de Cambio de
Integracion y/o en especie mediante la entrega de las Obligaciones Negociables Elegibles. La sola entrega de una
Orden de Compra y/o una Manifestacién de Interés por parte del Inversor interesado en suscribir e integrar las
Obligaciones Negociables importarad un compromiso en firme, respecto de dicho Inversor, de integrar el precio de
las mismas en la forma prevista en la seccion “Suscripcion e Integracion” del presente y la aceptacion de todos
los términos y condiciones de esta oferta.

Durante el Periodo de Subasta Publica y el Periodo de Formacion de Libro, y sujeto a lo expuesto anteriormente,
los Colocadores y/o los Agentes Intermediarios Habilitados del mismo podran ingresar como ofertas a través del
modulo de licitaciones del sistema “SIOPEL” del MAE (las “Ofertas de Compra™), las Ordenes de Compra y/o
las Manifestaciones de Interés que hayan recibido de Inversores. Tales Ordenes de Compra y/o Manifestaciones
de Interés que oportunamente presenten los Inversores a los Colocadores y/o los Agentes Intermediarios
Habilitados deberan detallar, entre otras cuestiones, (i) el monto de Obligaciones Negociables solicitado (el
“Monto Solicitado™), (ii) solo en las Manifestaciones de Interés, declarar bajo caracter de declaracion jurada que
las Manifestaciones de Interés son irrevocables, renunciando a lo dispuesto por el Articulo 7, Seccién 1, Capitulo
IV, Titulo VI de las Normas de la CNV y adquiriendo, por tanto, caracter vinculante; (iii) la forma de integracion;
y (iv) solo las Ordenes de Compra para el Tramo Competitivo, la tasa solicitada de la respectiva clase de las
Obligaciones Negociables, expresada como porcentaje anual truncado a dos decimales (la “Tasa Solicitada™). En
el caso que asi lo deseen, los oferentes podran limitar su adjudicacion final en un porcentaje maximo del valor
nominal a emitir de las Obligaciones Negociables Clase 20 y/o las Obligaciones Negociables Clase 21, porcentaje
que debera ser detallado en la Oferta de Compra.

En el registro de las Ofertas de Compra y Manifestaciones de Interés recibidas, deberan identificarse de manera
precisa (i) los datos identificatorios del Inversor o el nombre del agente y/o adherente que cargd dicha oferta, y si
lo hizo para cartera propia o por cuenta y orden de terceros, (ii) detallar la fecha y hora en que fueron efectuadas,
(iii) el Monto Solicitado, y en tal caso, indicar si ingresaran las Ordenes de Compra y/o las Manifestaciones de
Interés por el Tramo Competitivo o el Tramo No Competitivo (conforme se definen méas adelante), (iv) la Tasa
Solicitada, y (v) cualquier otro dato que resulte relevante.

Cada uno de los Inversores podra presentar sin limitacion mas de una Orden de Compra y/o una Manifestacion de
Interés con distinto Monto Solicitado, y para el Tramo Competitivo, distinta Tasa Solicitada. Dado que solamente
los Colocadores y/o los Agentes Intermediarios Habilitados pueden ingresar las Ofertas de Compra
correspondientes a través del modulo de licitaciones del sistema “SIOPEL” del MAE, los Inversores gque no sean
los Colocadores y/o los Agentes Intermediarios Habilitados deberan -mediante las Ordenes de Compra y/o las
Manifestaciones de Interés correspondientes- instruir a los Colocadores y/o a los Agentes Intermediarios
Habilitados para que, por cuenta y orden de los Inversores en cuestion, presenten las correspondientes Ofertas de
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Compra antes de que finalice el Periodo de Subasta Publica y/o el Periodo de Formacion de Libro. Ni la Emisora
ni los Organizadores ni los Colocadores tendran responsabilidad alguna por las Ordenes de Compra y/o las
Manifestaciones de Interés presentadas a Agentes Intermediarios Habilitados. Tales Ordenes de Compra y/o las
Manifestaciones de Interés podran ser presentadas a los Colocadores y/o a los Agentes Intermediarios Habilitados
por los Inversores antes de, o durante, el Periodo de Subasta Publica y/o el Periodo de Formacion de Libro. Los
Inversores interesados en presentar Ordenes de Compra y/o las Manifestaciones de Interés, deberan contactar a
los Colocadores y/o a los Agentes Intermediarios Habilitados con suficiente anticipacion a la finalizacion del
Periodo de Subasta Pablica y/o el Periodo de Formacidn de Libro, a fin de posibilitar que sus Ofertas de Compra
sean presentadas a través del sistema “SIOPEL” del MAE antes de que finalice el Periodo de Subasta Publica y/o
el Periodo de Formacion de Libro. Ni la Emisora ni los Organizadores ni los Colocadores pagaran comision y/o
reembolsardn gasto alguno a los Agentes Intermediarios Habilitados y/cualquier otro agente a través de los cuales
se presenten Ofertas de Compra, sin perjuicio de que estos Ultimos podrian cobrar comisiones y/o gastos
directamente a los Inversores que presenten Ofertas de Compra a través de aquellos.

Los oferentes deberan presentar una Manifestacion de Interés para aquellas Obligaciones Negociables Clase 21
que, en caso de ser adjudicadas, desean integrar en especie, y otra Manifestacion de Interés diferente para aquellas
Obligaciones Negociables Clase 21 que, en caso de ser adjudicadas, desean integrar en efectivo.

Para cada Clase, ningln inversor podra presentar Ordenes de Compra y/o Manifestaciones de Interés bajo el
Tramo Competitivo y/o el Tramo No Competitivo, cuyos montos solicitados, superen el Monto Maximo de
Emision, ya sea que se presenten en una o mas Ordenes de Compra y/o Manifestaciones de Interés del mismo
inversor a través de uno o mas de los Agentes Colocadores.

Todas las Ofertas de Compra seran irrevocables, firmes, vinculantes y definitivas a todos los efectos que pudiera
corresponder, sin necesidad de ser ratificadas ni posibilidad de ser retiradas. Los Colocadores y los Agentes
Intermediarios Habilitados que reciban Ordenes de Compra y/o Manifestaciones de Interés en relacion con las
Obligaciones Negociables podrén rechazar cualquier Orden de Compra y/o Manifestacion de Interés que les sea
presentada que no cumpla con las normas aplicables y/o los requisitos establecidos en relacion con aquellas y/o
con la normativa sobre encubrimiento y lavado de activos regulada por la Ley N° 25.246 y sus modificatorias
(incluyendo, sin limitacion, la Ley N° 26.683), aun cuando tales Ordenes de Compra y/o Manifestaciones de
Interés contengan una Tasa Solicitada inferior o igual a la Tasa Aplicable de la clase de las Obligaciones
Negociables que corresponda, sin que tal circunstancia otorgue a los Inversores que hayan presentado tales
Ordenes de Compra y/o Manifestaciones de Interés derecho a compensacion y/o indemnizacion alguna. Las
Ordenes de Compra y/o las Manifestaciones de Interés rechazadas quedaran automaticamente sin efecto.

Los Colocadores y/o los Agentes Intermediarios Habilitados a través de los cuales los Inversores presenten sus
Ofertas de Compra podrén solicitar a éstos a su solo criterio y como condicion previa a presentar las Ofertas de
Compra por su cuenta y orden, informacion y/o documentacién necesaria para verificar el cumplimiento de la
normativa sobre encubrimiento y lavado de activos regulada por la Ley N° 25.246 y sus modificatorias
(incluyendo, sin limitacion, la Ley N° 26.683) y/o garantias suficientes que aseguren la integracion de sus Ofertas
de Compra en caso de resultar adjudicadas, y en caso que los correspondientes Inversores no las suministraren, ni
los Colocadores ni ningin Agente Intermediario Habilitado del mismo estara obligado a presentar las Ofertas de
Compra en cuestién. En el caso de las Ofertas de Compra que se presenten a través de Agentes Intermediarios
Habilitados, tales agentes serdn, respecto de tales Ofertas de Compra, los responsables de verificar el
cumplimiento de la normativa sobre encubrimiento y lavado de activos regulada por la Ley N° 25.246 y sus
modificatorias (incluyendo, sin limitacion, la Ley N° 26.683) y de que existan garantias suficientes que aseguren
la integracion de tales Ofertas de Compra en caso de resultar adjudicadas, no teniendo los Colocadores
responsabilidad alguna al respecto.

No podran presentar Ordenes de Compra y/o Manifestaciones de Interés aquellas personas o entidades con
domicilio, constituidas y/o residentes de los denominados “paises de baja o nula tributacion”, y/o aquellas
personas o entidades que, a efectos de la suscripcién de las Obligaciones Negociables, utilicen cuentas bancarias
localizadas o abiertas en entidades financieras ubicadas en jurisdicciones de los denominados “paises de baja o
nula tributacion”. Los “paises de baja o nula tributacion” son los dominios, jurisdicciones, territorios, estados
asociados o regimenes tributarios especiales de baja o nula tributacién, segun la legislacion argentina, a los que
se refiere el art. 15 de la Ley de Impuesto a las Ganancias, y que de conformidad con el Decreto N° 589/2013 son
paises considerados no cooperadores a los fines de la transparencia fiscal, atento a que no suscribieron con la
Republica Argentina un acuerdo de intercambio de informacion en materia tributaria o un convenio para evitar la
doble imposicion internacional con clausula de intercambio de informacion amplio, o aquellos paises que hubieren
celebrado tales convenios pero no se hubiere cumplimentado el efectivo intercambio de informacion.

Los Agentes Intermediarios Habilitados que ingresen Ordenes de Compra y/o Manifestaciones de Interés a la
licitacion y que no hubiesen sido designados por la Compafiia, no percibirdn remuneracion alguna de la Compafiia.
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Terminacion, suspension o prorroga del Periodo de Difusion y/o del Periodo de Subasta Publica y/o Periodo
de Formacion de Libro.

La Emisora podra terminar y dejar sin efecto, suspender y/o prorrogar el Periodo de Difusion y/o el Periodo de
Subasta Publica y/o el Periodo de Formacidén de Libro respecto de las Obligaciones Negociables en cualquier
momento de los mismos, con al menos una (1) hora de anticipacién a la finalizacién del periodo que corresponda,
lo cual, en su caso, sera informado (a mas tardar el dia anterior a la fecha en que finalice el periodo de que se trate,
o0 antes del cierre de la rueda licitatoria del ultimo dia del Periodo de Subasta Publica y/o del Periodo de Formacién
de Libro) mediante un aviso complementario al Suplemento de Prospecto que sera publicado en la pagina web de
la CNV, en los Sistemas Informativos de los Mercados y en la pagina web de la Emisora. La terminacion,
suspension y/o prorroga del Periodo de Difusion y/o del Periodo de Subasta Publica y/o del Periodo de Formacion
de Libro no generara responsabilidad alguna a la Emisora y/o a los Organizadores y/o los Colocadores ni otorgara
a los Inversores que hayan presentado Ordenes de Compra y/o Manifestaciones de Interés, ni a los Agentes
Intermediarios Habilitados que hayan presentado Ofertas de Compra, derecho a compensacién y/o indemnizacion
alguna. En caso de terminacion del Periodo de Difusion y/o del Periodo de Subasta Publica y/o Periodo de
Formacion de Libro, todas las Ofertas de Compra que, en su caso, se hayan presentado hasta ese momento,
quedaran automaticamente sin efecto. En caso de suspension y/o prérroga del Periodo de Difusion y/o del Periodo
de Subasta Publica y/o del Periodo de Formacidn de Libro, las Ofertas de Compra presentadas con anterioridad a
tal suspension y/o prérroga podran ser retiradas en cualquier momento anterior a la finalizacion del Periodo de
Subasta Publica y/o del Periodo de Formacién de Libro, sin penalidad alguna.

Ni la Emisora ni los Organizadores ni los Colocadores seran responsables por problemas, fallas, pérdidas de
enlace, errores en la aplicacién y/o caidas del software al utilizar el sistema “SIOPEL” del MAE. Para mayor
informacion respecto de la utilizacion del sistema “SIOPEL” del MAE, se recomienda a los interesados leer
detalladamente el “Reglamento Operativo” y documentacion relacionada publicada en la Pagina Web del MAE.

Tramo Competitivo y Tramo No Competitivo

La oferta constara de un tramo competitivo (el “Tramo Competitivo™) y de un tramo no competitivo (el “Tramo
No Competitivo™). En el caso de la participacion en la subasta de las Obligaciones Negociables, las Ordenes de
Comprayl/o las Manifestaciones de Interés remitidas bajo el Tramo Competitivo deberan indefectiblemente incluir
el Monto Solicitado y la Tasa Solicitada. Las Ordenes de Compra y/o las Manifestaciones de Interés remitidas
bajo el Tramo No Competitivo en la subasta de las Obligaciones Negociables deberan incluir inicamente el Monto
Solicitado, el cual no podra ser superior a US$ 50.000 (Ddlares Estadounidenses cincuenta mil) para las
Obligaciones Negociables.

Todas las Ordenes de Compra y/o las Manifestaciones de Interés remitidas seran consideradas, a todos los efectos,
como ofertas irrevocables y en firme.

La totalidad de las Obligaciones Negociables adjudicadas al Tramo No Competitivo no podra superar, en cada
caso, el 50% de las Obligaciones Negociables a emitirse.

Bajo el Tramo Competitivo, los oferentes podran presentar sin limitacion alguna mas de una Orden de Compra
y/o una Manifestacion de Interés que contengan distintos Montos Solicitados y distintas Tasas Solicitadas,
pudiendo quedar adjudicadas una, todas o ninguna de las Ordenes de Compra y/o las Manifestaciones de Interés
remitidas, de conformidad con el procedimiento que se describe en esta seccion.

Determinacion de las Tasas Aplicables. Adjudicacion.

Tan pronto como sea posible luego de finalizado el Periodo de Subasta Publica y/o el Periodo de Formacion de
Libro, las Ofertas de Compra seran ordenadas en forma ascendente en el sistema “SIOPEL” del MAE, sobre la
base de las Tasas Solicitadas, volcando en primer lugar las ofertas que formen parte del Tramo No Competitivo y
en segundo lugar las Ordenes de Compra y/o las Manifestaciones de Interés que formen parte del Tramo
Competitivo. La Emisora, teniendo en cuenta las condiciones de mercado vigentes (pudiendo para ello contar con
el asesoramiento de los Organizadores y los Colocadores), determinara si opta por adjudicar las Obligaciones
Negociables y/o por declarar desierta la colocacion de las Obligaciones Negociables.

La Emisora podréa declarar desierta la colocacion de las Obligaciones Negociables en cualquier momento. Si la
colocacion de las Obligaciones Negociables fuera declarada desierta por la Emisora, tal circunstancia no generara
responsabilidad alguna para la Emisora y/o los Organizadores y/o los Colocadores ni otorgard a los Agentes
Intermediarios Habilitados que hayan ingresado Ofertas de Compra (y/o a los Inversores que hayan presentado
las correspondientes Ordenes de Compra y/o Manifestaciones de Interés), derecho a compensacion y/o
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indemnizacion alguna. En caso de que se declare desierta la colocacion de las Obligaciones Negociables las
Ofertas de Compra correspondientes a las mismas quedaran automaticamente sin efecto.

En caso de que la Emisora decida adjudicar las Obligaciones Negociables determinara el monto de emision
efectivo, la Tasa Aplicable de la Clase 20, expresada como porcentaje anual truncado a dos decimales,
considerando las Tasas Solicitadas en las Ordenes de Compra que conformen el Tramo Competitivo de las
Obligaciones Negociables Clase 20, y/o la Tasa Aplicable de la Clase 21, expresada como porcentaje anual
truncado a dos decimales, considerando las Tasas Solicitadas en las Ordenes de Compra que conformen el Tramo
Competitivo de las Obligaciones Negociables Clase 21.

Para las Obligaciones Negociables Clase 20, tal determinacion sera realizada mediante el sistema denominado
“subasta o licitacion publica” y a través del sistema “SIOPEL” del MAE, en virtud del cual:

a) La adjudicacion de las Ordenes de Compra comenzara por el Tramo No Competitivo:

Q) Todas las Ordenes de Compra que conformen el Tramo No Competitivo seran adjudicadas, no
pudiendo superar el 50% del monto a ser emitido. En todo momento las adjudicaciones se realizaran
de conformidad el Capitulo 1V, Titulo VI de las Normas de la CNV y las demas normas aplicables;

(i) En caso de que dichas Ordenes de Compra superen el 50% mencionado, la totalidad de las Ordenes
de Compra que conformen el Tramo No Competitivo seran prorrateadas reduciéndose en forma
proporcional los montos de dichas Ordenes de Compra hasta alcanzar el 50% del monto a ser
emitido, desestimandose cualquier Orden de Compra que como resultado de dicho prorrateo su
monto sea inferior al monto minimo de suscripcién;

(iii) En el supuesto que se adjudiquen Ordenes de Compra para el Tramo No Competitivo por un monto
inferior al 50% del monto a ser emitido, el monto restante seréa adjudicado a las Ordenes de Compra
que conforman el Tramo Competitivo;

b) EI monto restante sera adjudicado a las Ordenes de Compra que conforman el Tramo Competitivo de la
siguiente forma:

0] Las Ordenes de Compra que conformen el Tramo Competitivo seran ordenadas en forma ascendente
sobre la Tasa Solicitada;

(ii) Las Ordenes de Compra cuya Tasa Solicitada sea menor a la Tasa Aplicable de la Clase 20 seran
adjudicadas comenzando por aquellas con menor Tasa Solicitada y continuando en forma ascendente;

(iiiy  Todas las Ordenes de Compra que conformen el Tramo Competitivo con una Tasa Solicitada igual a
la Tasa Aplicable de la Clase 20 seran adjudicadas en su totalidad a la Tasa Aplicable de la Clase 20,
pero en caso de sobresuscripcion seran adjudicadas a la Tasa Aplicable de la Clase 20, a prorrata entre
si, sobre la base de su valor nominal y sin excluir ninguna Orden de Compra, desestimandose
cualquier Orden de Compra que como resultado de dicho prorrateo su monto sea inferior al monto
minimo de suscripcion;

(iv) Todas las Ordenes de Compra que conformen el Tramo Competitivo con Tasa Solicitada superior a
la Tasa Aplicable de la Clase 20 no seran adjudicadas.

(V) Si como resultado de los prorrateos el monto a asignar a una Orden de Compra fuera un monto que
incluya entre uno (1) y cuarenta y nueve (49) centavos, tales centavos seran redondeados para abajo,
mientras que cuando el monto incluya entre cincuenta (50) centavos y noventa y nueve (99) centavos
se redondeard para arriba. Si como resultado de los prorrateos el monto a asignar a una Orden de
Compra fuera un monto inferior al monto minimo de suscripcion, a esa Orden de Compra no se le
asignaran las Obligaciones Negociables Clase 20, y el monto de las Obligaciones Negociables Clase
20 no asignados a tal Orden de Compra sera distribuido a prorrata entre las deméas Ordenes de
Compra aceptadas de las Obligaciones Negociables Clase 20.

Para las Obligaciones Negociables Clase 21, tal determinacion serd realizada mediante el sistema denominado
“formacion de libro” (“book building”) y a través del sistema “SIOPEL” del MAE. Al momento de definir la
adjudicacion, (i) tendran prioridad y se adjudicaran primero en su totalidad las Manifestaciones de Interés que
soliciten la integracion de las Obligaciones Negociables Clase 21 en especie mediante la entrega de las
Obligaciones Negociables Elegibles, y (ii) luego se procederé a adjudicar las Obligaciones Negociables Clase 21
integradas en efectivo, de conformidad con la asignacion detallada mas adelante en el presente apartado. Solo
podrén aceptarse y/o adjudicarse las Obligaciones Negociables Clase 21 integradas en efectivo en la medida que
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lo permita el Monto Maximo de Emision. En el caso que las Obligaciones Negociables Clase 21 integradas en
especie mediante la entrega de las Obligaciones Negociables Elegibles superen el Monto Maximo de Emision, la
totalidad de las mismas seran prorrateadas.

a) La adjudicacién de las Manifestaciones de Interés comenzara por el Tramo No Competitivo:

Q) Todas las Manifestaciones de Interés que conformen el Tramo No Competitivo seran adjudicadas,
no pudiendo superar el 50% del monto a ser emitido. En todo momento las adjudicaciones se
realizaran de conformidad el Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV y las demas normas
aplicables;

(ii) En caso de que dichas Manifestaciones de Interés superen el 50% mencionado, la totalidad de las
Manifestaciones de Interés que conformen el Tramo No Competitivo seran prorrateadas
reduciéndose en forma proporcional los montos de dichas Manifestaciones de Interés hasta alcanzar
el 50% del monto a ser emitido, desestimandose cualquier Manifestacion de Interés que como
resultado de dicho prorrateo su monto sea inferior al monto minimo de suscripcién;

(iii) En el supuesto que se adjudiquen Manifestaciones de Interés para el Tramo No Competitivo por un
monto inferior al 50% del monto a ser emitido, el monto restante serd adjudicado a las
Manifestaciones de Interés que conforman el Tramo Competitivo;

b) El monto restante sera adjudicado a las Manifestaciones de Interés que conforman el Tramo Competitivo de la
siguiente forma:

(i) Las Manifestaciones de Interés que conformen el Tramo Competitivo seran ordenadas en forma
ascendente sobre la Tasa Solicitada;

(i) Las Manifestaciones de Interés cuya Tasa Solicitada sea menor a la Tasa Aplicable de la Clase 21
seran adjudicadas comenzando por aquellas con menor Tasa Solicitada y continuando en forma
ascendente;

(iii)  Todas las Manifestaciones de Interés que conformen el Tramo Competitivo con una Tasa Solicitada
igual a la Tasa Aplicable de la Clase 21 seran adjudicadas en su totalidad a la Tasa Aplicable de la
Clase 21, pero en caso de sobresuscripcion seran adjudicadas a la Tasa Aplicable de la Clase 21, a
prorrata entre si, sobre la base de su valor nominal y sin excluir ninguna Manifestacion de Interés,
desestimandose cualquier Manifestacion de Interés que como resultado de dicho prorrateo su monto
sea inferior al monto minimo de suscripcion;

(iv) Todas las Manifestaciones de Interés que conformen el Tramo Competitivo con Tasa Solicitada
superior a la Tasa Aplicable de la Clase 21 no seran adjudicadas.

(V) Si como resultado de los prorrateos el monto a asignar a una Manifestacion de Interés fuera un monto
que incluya entre uno (1) y cuarenta y nueve (49) centavos, tales centavos seran redondeados para
abajo, mientras que cuando el monto incluya entre cincuenta (50) centavos y noventa y nueve (99)
centavos se redondeara para arriba. Si como resultado de los prorrateos el monto a asignar a una
Manifestacién de Interés fuera un monto inferior al monto minimo de suscripcion, a esa
Manifestacién de Interés no se le asignaran las Obligaciones Negociables Clase 21, y el monto de
las Obligaciones Negociables Clase 21 no asignados a tal Manifestacion de Interés serd distribuido
a prorrata entre las demas Manifestaciones de Interés aceptadas de las Obligaciones Negociables
Clase 21.

Ni la Emisora ni los Organizadores ni los Colocadores tendran obligacién alguna de informar en forma individual
a los Agentes Intermediarios Habilitados (y/o a los Inversores que hayan presentado las correspondientes Ordenes
de Compra y/o Manifestaciones de Interés) cuyas Ofertas de Compra fueron total o parcialmente excluidas, que
aquellas fueron total o parcialmente excluidas. Las Ofertas de Compra no adjudicadas quedaran automaticamente
sin efecto.

Ni la Emisora ni los Organizadores ni los Colocadores garantizan a los Agentes Intermediarios Habilitados que
presenten Ofertas de Compra (y/o a los Inversores que hayan presentado las correspondientes Ordenes de Compra
y/o Manifestaciones de Interés), que se les adjudicaran a tales Ofertas de Compra, las Obligaciones Negociables
y/o que, en su caso, los montos que se les adjudicaran serdn los mismos montos de las Obligaciones Negociables
solicitados en sus Ofertas de Compra. Tal circunstancia no generara responsabilidad alguna para la Emisora y/o
para los Organizadores y los Colocadores ni otorgard a los Agentes Intermediarios Habilitados que hayan
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ingresado Ofertas de Compra (y/o a los Inversores que hayan presentado las correspondientes Ordenes de Compra
y/o Manifestaciones de Interés), derecho a compensacién y/o indemnizacion alguna.

Aviso de Resultados.

El monto definitivo de emision de las Obligaciones Negociables y las Tasas Aplicables que se determinen
conforme con lo detallado més arriba, y demas datos que pudieran ser necesarios, en su caso, seran informados
mediante el Aviso de Resultados que sera publicado en la pagina web de la CNV, en los Sistemas Informativos
de los Mercados y en la pagina web de la Emisora, el mismo dia del cierre del Periodo de Subasta Publica y/o el
Periodo de Formacion de Libro.

Liquidacion.

Cada uno de los Inversores que hubieren presentado sus Ordenes de Compra y/o sus Manifestaciones de Interés a
través de los Colocadores y los Agentes Intermediarios Habilitados que hubieren ingresado ofertas a través del
SIOPEL, deberan indicar en la correspondiente Orden de Compra y/o Manifestacion de Interés las cuentas de los
custodios participantes en CVSA a ser utilizadas para la liquidacion e integracion de las Obligaciones Negociables
adjudicadas; estableciéndose que s6lo se podra indicar una Unica e idéntica cuenta custodio de su titularidad en

CVSA en las Ordenes de Compra y/o las Manifestaciones de Interés presentadas para la liquidacion e integracion
de Obligaciones Negociables a través de CVSA.

Los Inversores se comprometen a tomar todos los recaudos necesarios a tal efecto con relacién al pago del precio
de suscripcién de las Obligaciones Negociables que le fueren adjudicadas. En tal sentido, en caso de que deseen
integrar las Obligaciones Negociables en efectivo, en la Fecha de Emisién y Liquidacién, cada uno de dichos
Inversores y los Agentes Intermediarios Habilitados deberan causar que una cantidad de Délares Estadounidenses
0 Pesos al Tipo de Cambio de Integracion, segun corresponda, suficientes para cubrir el valor nominal que le fuera
adjudicado de Obligaciones Negociables (el “Monto a Integrar”) se encuentre disponible (i) en las cuentas de los
custodios participantes en CVSA indicadas por el Inversor adjudicado en sus respectivas Ordenes de Compra y/o
Manifestaciones de Interés, en el caso de aquellas entregadas a los Colocadores, o (ii) en la cuenta custodio de los
Agentes Intermediarios Habilitados abierta en CVSA. En caso de que deseen integrar las Obligaciones
Negociables Clase 21 en especie, deberan instruir a su depositante para que antes de las 14:00 hs. del Dia Habil
inmediatamente anterior a la Fecha de Emisién y Liquidacion transfiera las Obligaciones Negociables Clase 17,
que correspondan segun la cantidad de las Obligaciones Negociable Clase 21 suscriptas en especie y la Relacion
de Canje a la cuenta comitente del Agente de Liquidacion para aplicar a la integracién en especie de las
Obligaciones Negociables Clase 21.

Los tenedores de Obligaciones Negociables Clase 17 que suscriban las Obligaciones Negociables Clase 21
en especie deberan tener en consideracion, entre otras cuestiones, (i) los tiempos y plazos de procesamiento
requeridos por sus respectivos depositantes para lograr entregar en canje dichos valores negociables un
Dia Habil antes de la Fecha de Emision y Liquidacion y (ii) los costos que esta transferencia pudiera
generarle al tenedor de las Obligaciones Negociables Clase 17. Ni la Emisora ni los Organizadores ni los
Colocadores tendran responsabilidad alguna por el incumplimiento y/o demora por parte de los
depositantes en la transferencia de las Obligaciones Negociables Clase 17. Los tenedores que hubieran
suscripto las Obligaciones Negociables Clase 21 en especie y de quienes no se hubieran recibido las
Obligaciones Negociables Clase 17 que correspondan no se les entregaran Obligaciones Negociables Clase
21.

A través de MAE CLEAR

Para aquellos Inversores que deseen integrar las Obligaciones Negociables en efectivo, si se optaren por el sistema
de compensacion MAE CLEAR, debera indicarse las cuentas de los custodios participantes en el sistema de
compensacion administrado por MAE CLEAR a ser utilizadas para la liquidacién e integracion de las
Obligaciones Negociables adjudicadas; estableciéndose que cada agente del MAE s6lo podra indicar una Unica e
idéntica cuenta custodio de su titularidad en el sistema de compensacion administrado por MAE CLEAR para la
liquidacion e integracion de Obligaciones Negociables a través del sistema de compensacion MAE CLEAR. En
tal sentido, cada uno de los Inversores y agentes del MAE debera asegurarse que exista una cantidad de Ddlares
Estadounidenses y/o Pesos al Tipo de Cambio de Integracion, segln corresponda, suficientes para cubrir el Monto
a Integrar, que dicha cantidad se encuentre disponible en las cuentas de los custodios participantes en el sistema
de compensacion administrado por MAE CLEAR indicadas por el Inversor adjudicado y el agente del MAE
adjudicado en la Fecha de Emision y Liquidacion. En la Fecha de Emision y Liquidacién, una vez efectuada la
integracion de las Obligaciones Negociables, las mismas seran acreditadas en las cuentas de los custodios
participantes en el sistema de compensacion administrado por MAE CLEAR que hubiese indicado el Inversor y/o
el agente del MAE. Asimismo, cada agente del MAE debera de forma inmediata transferir dichas Obligaciones
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Negociables a la cuenta indicada por cada Inversor adjudicado en las respectivas Ordenes de Compra y/o
Manifestaciones de Interés presentadas a través suyo.

Los Colocadores se reservan el derecho de rechazar y tener por no integradas todas las ofertas adjudicadas que
los oferentes hubiesen cursado a través de un agente del MAE si no hubiesen sido integradas conforme con el
procedimiento descripto. En dicho caso, los rechazos no daran derecho a reclamo alguno contra la Emisora ni los
Organizadores ni los Colocadores.

Si los Colocadores registraran en sus cuentas fondos para la integracién de las Obligaciones Negociables que
hubiesen sido transferidos o depositados directamente por oferentes que hubiesen cursado sus Ordenes de Compra
y/o Manifestaciones de Interés a través de un agente del MAE, podra poner a disposicién de tal oferente dichos
fondos para su retiro, neto de los impuestos que pudieran corresponder, sin contabilizar dichos fondos para la
integracion de las Obligaciones Negociables. En dicho caso, tal oferente no tendra derecho alguno a reclamar los
intereses que se hubiesen devengado desde la fecha de su deposito o transferencia y la fecha en que sean retirados.

Efectuada la integracion, por la totalidad del Monto a Integrar conforme fuera detallado, en la Fecha de Emision
y Liquidacion, los Colocadores transferiran las Obligaciones Negociables adjudicadas que los oferentes hubiesen
cursado a través de él a las cuentas de los custodios participantes en CVSA que hubiese indicado el Inversor en
su respectiva Orden de Compra y/o Manifestacion de Interés. Asimismo, una vez recibidas por los Agentes
Intermediarios Habilitados las correspondientes Obligaciones Negociables los mismos deberan transferir bajo su
exclusiva responsabilidad en la Fecha de Emision y Liquidacidn, segln corresponda, a las cuentas indicadas por
los Inversores.

Los agentes del MAE seran responsables de que existan las garantias suficientes que aseguren la integracion de
las Ordenes de Compra y/o las Manifestaciones de Interés que hubieran sido cursados a través suyo. Los agentes
del MAE seran responsables frente a la Emisora por los dafios y perjuicios que la falta de integracion de una oferta
cursada por dicho agente del MAE ocasione a la Emisora.

En caso que cualquiera de los oferentes no integren sus ofertas adjudicadas en la Fecha de Emision y Liquidacion
de las Obligaciones Negociables, los Colocadores podran, entre otras cosas, disponer la pérdida por parte de los
oferentes incumplidores, del derecho de suscribir las Obligaciones Negociables en cuestién sin necesidad de
otorgarle la posibilidad de remediar su incumplimiento, sin perjuicio que dicha circunstancia no generara
responsabilidad alguna a la Emisora o a los Organizadores o a los Colocadores ni otorgara a los oferentes
incumplidores derecho a compensacion y/o indemnizacion alguna, y sin perjuicio, asimismo, de la responsabilidad
de los oferentes incumplidores por los dafios y perjuicios que su incumplimiento ocasione a la Emisora.

HASTA LA FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION, LOS ORGANIZADORES, LOS COLOCADORES
Y/O LA EMISORA PODRAN DEJAR SIN EFECTO LA COLOCACION Y ADJUDICACION DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES, EN CASO DE QUE HAYAN SUCEDIDO CAMBIOS EN LA
NORMATIVA CAMBIARIA, IMPOSITIVA Y/O DE CUALQUIER OTRA INDOLE QUE TORNEN
MAS GRAVOSA LA EMISION PARA LOS ORGANIZADORES, LOS COLOCADORES Y/O LA
EMISORA, QUEDANDO SIN EFECTO ALGUNO LA TOTALIDAD DE LAS ORDENES DE COMPRA
Y/O LAS MANIFESTACIONES DE INTERES RECIBIDAS DURANTE EL PERIODO DE SUBASTA
PUBLICA Y/O EL PERIODO DE FORMACION DE LIBRO. ESTA CIRCUNSTANCIA NO
OTORGARA A LOS INVERSORES DERECHO A COMPENSACION NI INDEMNIZACION ALGUNA
Y DEJARA SIN EFECTO LA OBLIGACION DE INTEGRAR LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES
ADJUDICADAS.

Si ocurriese un Cambio Sustancial Adverso (tal como se define méas adelante), los Organizadores y los
Colocadores tendran el derecho de solicitar a la Emisora, y/o la Emisora a su solo criterio podra optar por no
emitir las Obligaciones Negociables, lo cual serd informado oportunamente mediante la publicacion en los
Sistemas Informativos de los Mercados de un aviso complementario al Aviso de Resultados.

Se entiende como “Cambio Sustancial Adverso”, un efecto sustancial que impacte negativamente sobre: (i) los
negocios, operaciones, bienes, situacion (financiera o de otra indole) y/o perspectivas de la Emisora , y/o en el
sector de la industria en la que se desenvuelve y/o en el marco juridico de su actividad (ya sea un cambio
desfavorable en las leyes, reglamentaciones o sus respectivas interpretaciones) y/o en la regulacion tributaria y/o
cambiaria y/o en la situacion politica o econdmica de la Republica Argentina y/o en los mercados financieros y/o
de capitales y/o bursétiles, tanto local como internacional, y/o (ii) la capacidad de la Emisora de cumplir con su
giro ordinario de los negocios.

Contraprestacion en Pesos e Intereses Devengados

En la Fecha de Emisién y Liquidacién, la Emisora pagara la Contraprestacion en Pesos establecida en el presente
y los Intereses Devengados a cada tenedor de las Obligaciones Negociables Clase 17 que resultare adjudicatario
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de Obligaciones Negociables Clase 21 a través de los Organizadores y los Colocadores mediante el deposito de
la Contraprestacién en Pesos y los Intereses Devengados en la cuenta que corresponda de titularidad del
correspondiente inversor.
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FACTORES DE RIESGO

Antes de invertir en las Obligaciones Negociables, los potenciales Inversores deben considerar cuidadosamente
los riesgos que se describen a continuacion y aquellos descriptos en la seccion “5. Factores de Riesgo” del
Prospecto. Los negocios de la Compaifiia, su situacion patrimonial y los resultados de sus operaciones podrian
verse seriamente afectados de manera negativa por cualquiera de estos riesgos. Los riesgos que se describen a
continuacion son los conocidos por la Compafiia y aquellos que actualmente cree que podrian afectarla de
manera considerable. Los negocios de la Compafiia también podrian verse afectados por riesgos adicionales que
actualmente la Compafiia no conoce o no considera significativos.

Factores de riesgo relacionados con las Obligaciones Negociables

Las Obligaciones Negociables Clase 20 y la capacidad de la Emisora de efectuar pagos de capital y/o intereses
en Dolares Estadounidenses podrian verse afectadas por las disposiciones cambiarias vigentes.

Las Obligaciones Negociables Clase 20 estaran denominadas y serdn integrables y pagaderas en Doélares
Estadounidenses localmente en Argentina, segun lo previsto en este Suplemento de Prospecto.

Las normas del BCRA han impedido y podrian impedir en el futuro el acceso al mercado de cambios para la
compra de moneda extranjera destinada al pago de obligaciones pagaderas en moneda extranjera, ya sea en la
Argentina, como en el caso de las Obligaciones Negociables, o en el exterior tanto en monto o como en
oportunidad de pago.

Por lo cual, la posibilidad de la Emisora para acceder posteriormente al mercado libre de cambios para adquirir
las divisas necesarias para efectuar pagos de capital y/o de intereses bajo las Obligaciones Negociables Clase 20
a sus respectivas fechas de pago podria verse afectada. En dicho caso, la Emisora podria tener que hacer frente al
repago de las Obligaciones Negociables Clase 20 con eventuales fondos de libre disponibilidad (de existir) y/o de
conformidad con cualquier otro mecanismo de pago véalido de conformidad con las normativas aplicables,
conforme se dispone en “Términos y condiciones particulares de las Obligaciones Negociables Clase 20— Moneda
de Denominacion y Pago” del presente Suplemento de Prospecto. Adicionalmente de acuerdo con las normas del
BCRA vigentes a la fecha del presente Suplemento de Prospecto, en caso de recurrir a ciertos mecanismos
alternativos que permiten indirectamente la adquisicion de moneda extranjera, la Emisora podria ver
temporalmente restringido su acceso al mercado libre de cambios, incluyendo sin limitacion el acceso para el
repago de otros endeudamientos en moneda extranjera. Asimismo, de acuerdo con las normas antes mencionadas,
la posibilidad de recurrir a tales alternativas también esta sujeta al transcurso de un cierto plazo (determinado en
funcion del tipo de titulos a ser utilizados bajo el mecanismo que se adopte) a contar desde el Gltimo acceso al
mercado de cambios.

Adicionalmente, en tanto estas restricciones se mantengan a lo largo del tiempo, los inversores no residentes se
veran impedidos de transferir al exterior los fondos provenientes de los pagos de capital y/o intereses de las
Obligaciones Negociables Clase 20, los cuales se efectuaran a través de Caja de Valores en Argentina, o de la
liquidacion de su inversion a través del mercado local de cambios.

Por otro lado, la Emisora no puede garantizar que el BCRA no emitird en el futuro otras regulaciones o
interpretaciones que de algun otro modo amplien o modifiquen las restricciones y limitaciones existentes a la
fecha, o si, por el contrario, se estableceran restricciones adicionales 0 mas severas que las existentes a la fecha
de este Suplemento de Prospecto. Para mas informacion acerca de los controles cambiarios, véase “Informacion
Adicional-Controles de Cambio” del Prospecto.

En caso de procedimientos concursales o de un acuerdo preventivo extrajudicial, los tenedores de las
Obligaciones Negociables podrian votar de forma distinta a los demas acreedores.

En caso que seamos objeto de un procedimiento concursal o de un acuerdo preventivo extrajudicial y/o de algin
procedimiento similar, las normas vigentes aplicables a las Obligaciones Negociables en Argentina (incluidas,
entre otras, las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables) quedaran sujetas a las disposiciones de la
Ley N° 24.522 (la “Ley de Concursos y Quiebras™), y sus modificatorias, y otras reglamentaciones aplicables a
los procedimientos de reestructuracion y, en consecuencia, es posible que no se apliquen ciertos términos y
condiciones de las Obligaciones Negociables.

La Ley de Concursos y Quiebras de Argentina establece un procedimiento de votacion diferente para los tenedores
de obligaciones negociables del que utilizan otros acreedores no garantizados a efectos de calcular las mayorias
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exigidas en la Ley de Concursos y Quiebras (que exige una mayoria absoluta de acreedores que representen dos
tercios de la deuda no garantizada). Conforme a este sistema, es posible que los tenedores de obligaciones
negociables tengan significativamente menos poder de negociacion que nuestros demas acreedores financieros en
caso de concurso.

Asimismo, los precedentes argentinos han establecido que aquellos tenedores de obligaciones negociables que no
asistan a una reunion en la que se lleve a cabo una votacion o que se abstengan de votar no serdn computados a
efectos de calcular dichas mayorias. Como resultado de estos procedimientos concursales, el poder de negociacién
de los tenedores de las Obligaciones Negociables puede quedar menoscabado frente a nuestros demas acreedores
financieros y comerciales.

Cualquier reduccion en la calificacién crediticia podria afectar significativamente la situacion financiera o
resultado de las operaciones de la Sociedad.

La calificacion de las Obligaciones Negociables se refiere a la probabilidad de que los montos adeudados bajo las
mismas sean abonados en tiempo y forma. La calificacion de las Obligaciones Negociables no es una
recomendacion para su compra, tenencia o venta, y no tratan sobre su valor de mercado o aptitud con respecto a
un inversor en particular. La Sociedad no puede asegurar que la calificacién permanecerd igual durante un periodo
de tiempo o que no se reducira o retirara. La calificacion asignada puede ser aumentada o reducida dependiendo
de la evaluacién que las empresas calificadoras de crédito realicen sobre la situacién patrimonial de la Sociedad,
como asi también de la evaluacion que éstas hagan del riesgo argentino en general.

La calificacion crediticia tiene gran influencia sobre las tasas de interés que la Sociedad pueda pagar sobre los
fondos tomados en préstamo y la percepcién que el mercado tiene de la situacidn patrimonial de la Sociedad. Si
se redujera la calificacion de las Obligaciones Negociables o de cualquier otra calificacién crediticia sobre la
Sociedad y el mercado percibiera dichas reducciones como un deterioro de su situacion patrimonial, el costo de
endeudamiento probablemente se incrementaria y los resultados de las operaciones de la Sociedad, flujo de
efectivo y situacion financiera o resultado de las operaciones podrian verse afectados negativamente.

La falta de integracion en Délares Estadounidenses del capital de las Obligaciones Negociables Clase 21 podria
verse cuestionada bajo el Articulo 7° de la Ley N° 23.928 y normas modificatorias.

Las Obligaciones Negociables Clase 21 estan denominadas en Délares Estadounidenses pero tanto una porcién
de su integracion como los servicios de pago de capital e intereses bajo las mismas seran realizados en Pesos, al
Tipo de Cambio de Integracién y al Tipo de Cambio Aplicable, respectivamente, segln lo previsto en el presente.

Podria considerarse improcedente determinar pautas de actualizacidn de las obligaciones de dar sumas de dinero.
Habiéndose previsto bajo las mismas que la Sociedad reciba Pesos al momento de la integracion y devuelva Pesos
en las fechas de vencimiento de los servicios de capital e intereses, entonces la denominacion de las Obligaciones
Negociables en Dolares Estadounidenses podria considerarse una clausula de estabilizacion o ajuste prohibida
bajo el Articulo 7° de la Ley N° 23.928 y normas modificatorias, maxime con posterioridad a la promulgacion de
la Ley N° 25.561 que elimino la convertibilidad del Peso contra el ddlar a la relacion de cambio de 1 a 1, con lo
cual actualmente si existiria una variacién de la cantidad de Pesos a devolver cuando se lo calcula por su
equivalencia con el tipo de cambio del délar a la fecha de pago que corresponda.

Al respecto, la Emisora reconoce y declara que los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables Clase
20 denominadas en Ddlares Estadounidenses reflejan su intencién y voluntad de endeudarse en Dolares
Estadounidenses y asumir el riesgo de su endeudamiento en dicha moneda, previéndose la integracién y el pago
de los servicios en Pesos como una modalidad de pago, lo cual representa una obligacion de valor, y que no deben
ser tomadas como un mecanismo de ajuste, indexacion o repotenciacion de deudas prohibido bajo el Articulo 7
de la Ley N° 23.928 y normas modificatorias. Consecuentemente, y a todo evento, la Emisora ha renunciado
expresamente a excusar el cumplimiento de sus obligaciones de pago en los términos previstos en las Obligaciones
Negociables Clase 20 con causa en una violacién a dicho precepto legal conforme se especifica en la seccion
“Renuncia” mas adelante en el presente Suplemento de Prospecto.

Asimismo, la Emisora asume el riesgo de una interpretacion adversa para los Inversores de los términos de la Ley
N° 23.928 en la forma antes descripta y asume como una obligacién separada e independiente de las Obligaciones
Negociables Clase 21 la obligacion de indemnizar a los Inversores por la pérdida que puedan sufrir como
consecuencia de una Sentencia (segun se define a continuacion) de forma tal que los Inversores reciban, ain en
caso de dicha interpretacion adversa, exclusivamente los montos que le hubieran correspondido de conformidad
con el Tipo de Cambio Aplicable y los deméas términos y condiciones de las Obligaciones Negociables Clase 21.
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En caso de declararse invalida por sentencia firme la denominacién en la moneda Délar Estadounidense de las
Obligaciones Negociables Clase 21 (una “Sentencia”), el capital pendiente de pago bajo las Obligaciones
Negociables Clase 21 podria resultar en Pesos integrado efectivamente en la fecha de emisidn y, en consecuencia,
los intereses bajo las mismas se calcularian sobre dicho capital original en pesos o de conformidad con lo que
disponga la sentencia pertinente. De ocurrir tal circunstancia, podria verse afectada negativamente la capacidad
de los Inversores de recuperar su inversion en términos de la moneda Ddlar Estadounidense y la expectativa de
rendimiento de las Obligaciones Negociables Clase 21 en dicha moneda en la medida en que el Peso se deprecie
con relacién al Dolar Estadounidense.

Es posible que no se desarrolle un mercado de negociacién activo para las Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables que se ofrecen en el presente son titulos para los que no existe un mercado de
negociacion activo actualmente. La Compafiia ha solicitado autorizacion para que las Obligaciones Negociables
listen en el BYMA 'y se negocien en el MAE.

No puede garantizarse que dichas autorizaciones sean aprobadas ni que se desarrollara un mercado de negociacion
activo para las Obligaciones Negociables o que, si se desarrolla, podra mantenerse en el tiempo. Si no se desarrolla
un mercado de negociacién o no se mantiene en el tiempo, los tenedores de las Obligaciones Negociables podran
tener dificultades para revender las Obligaciones Negociables o podran verse impedidos de venderlos a un precio
atractivo o incluso de venderlos de algtin modo. También, incluso si se desarrolla un mercado, la liquidez de algln
mercado de las Obligaciones Negociables dependera de la cantidad de tenedores de las Obligaciones Negociables,
el interés de los tenedores de las Obligaciones Negociables en hacer un mercado para las Obligaciones
Negociables y de otros factores. Por lo tanto, podra desarrollarse un mercado para las Obligaciones Negociables,
pero puede no ser liquido. Asimismo, si se negocian las Obligaciones Negociables, pueden negociarse al
descuento del precio de oferta inicial dependiendo de las tasas de interés aplicables, del mercado para titulos
similares, de las condiciones econémicas generales, de nuestro desempefio y de las perspectivas futuras y otros
factores.

Factores de riesgo dirigidos a los tenedores de las Obligaciones Negociables Elegibles

Si se integraran las Obligaciones Negociables Clase 21 con una porcién relevante de las Obligaciones
Negociables Elegibles, el mercado de negociacion para las Obligaciones Negociables Elegibles, que continte
vigente podria no tener liquidez lo que podria afectar adversamente el valor de mercado de las respectivas
Obligaciones Negociables Elegibles y la posibilidad de los tenedores de venderlas.

Todas las Obligaciones Negociables Elegibles con las que se integren las Obligaciones Negociables Clase 21
seran canceladas.

Si se integraran las Obligaciones Negociables Clase 21 con una porcidn relevante de las Obligaciones Negociables
Elegibles, se reducird el monto de capital total de las Obligaciones Negociables Elegibles que de otro modo
podrian negociarse en el mercado. Esto podria afectar adversamente la liquidez y el valor de mercado de las
respectivas Obligaciones Negociables Elegibles, que continlen vigentes.

La Relacion de Canje podria no reflejar una valuacién justa de las Obligaciones Negociables Elegibles y se
encuentran sujetas a la volatilidad del mercado.

Ni el Directorio de la Emisora ni los Colocadores han realizado alguna determinacién en cuanto a que la Relacion
de Canje representara una valuacion justa de las Obligaciones Negociables Elegibles. La Emisora no ha obtenido
una opinién de algun asesor financiero estableciendo si la Relacién de Canje es 0 sera equitativa para la Sociedad
y/o para los tenedores.

La decisién de los tenedores de canjear sus Obligaciones Negociables Elegibles por Obligaciones Negociables
Clase 21 los expondra al riesgo de falta de pago durante un plazo de tiempo mayor.

Las Obligaciones Negociables Elegibles vencen antes que las Obligaciones Negociables Clase 21. Si luego de la
fecha de vencimiento de las Obligaciones Negociables Elegibles pero antes de la fecha de vencimiento de las
Obligaciones Negociables Clase 21 incumpliéramos con alguna de nuestras obligaciones o quedaramos sujetos a
un procedimiento de quiebra o similar, las Obligaciones Negociables Elegibles que no hubieran sido entregadas
en canje por las Obligaciones Negociables Clase 21 habrian sido canceladas en su totalidad y existiria el riesgo
de que no se cancele la totalidad de lo adeudado a los tenedores de las Obligaciones Negociables Elegibles que
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canjearon sus Obligaciones Negociables Elegibles por las Obligaciones Negociables Clase 21. Cualquier decision
de ofrecer sus Obligaciones Negociables Elegibles de acuerdo la presente oferta debe realizarse entendiendo que
el vencimiento posterior de las Obligaciones Negociables expone a los tenedores al riesgo de falta de pago por un
mayor periodo de tiempo.

Es posible que el tenedor no reciba las Obligaciones Negociables Clase 21 si no sigue los procedimientos
detallados en el presente Suplemento.

Los tenedores de Obligaciones Negociables Elegibles son responsables de cumplir con todos los procedimientos
de entrega de las Obligaciones Negociables Elegibles para el canje. Ni la Emisora, ni los Organizadores, ni los
Colocadores asumen responsabilidad alguna de informar a cualquier tenedor de las Obligaciones Negociables
Elegibles de los defectos o las irregularidades respecto de la participacion de ese tenedor de Obligaciones
Negociables Elegibles.
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RENUNCIA

En lo que respecta a las Obligaciones Negociables Clase 21, la Emisora renuncia expresamente a excusar con
causa en una violacién al Articulo 7 de la Ley N° 23.928 y concordantes, su obligacion de pago de la cantidad de
Pesos equivalentes a Ddlares Estadounidenses tal como se establece en el presente o a reclamar la nulidad de la
denominacién en Dolares Estadounidenses de dichas obligaciones, o la nulidad de la variacion del capital objeto
de su obligacion de pago por la eventual diferencia que pueda existir entre el Tipo de Cambio de Integracién a la
fecha de integracion del capital y el Tipo de Cambio Aplicable a las fechas en las que corresponda efectuar pagos
o la reduccién o ajuste de sus obligaciones denominadas en Dolares Estadounidenses bajo las Obligaciones
Negociables Clase 21 o cualquier otro reclamo que pueda tener un efecto similar o analogo.

ASIMISMO, LA EMISORA ASUME EL RIESGO DE UNA INTERPRETACION ADVERSA PARA LOS
INVERSORES DE LOS TERMINOS DE LA LEY N° 23.928 EN LA FORMA ANTES DESCRIPTA Y
ASUME COMO UNA OBLIGACION SEPARADA E INDEPENDIENTE DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES CLASE 21 LA OBLIGACION DE INDEMNIZAR A LOS INVERSORES POR LA
PERDIDA QUE PUEDAN SUFRIR COMO CONSECUENCIA DE UNA SENTENCIA DE FORMA TAL
QUE LOS INVERSORES RECIBAN, AUN EN CASO DE DICHA INTERPRETACION ADVERSA,
EXCLUSIVAMENTE LOS MONTOS QUE LE HUBIERAN CORRESPONDIDO DE CONFORMIDAD
CON EL TIPO DE CAMBIO APLICABLE Y LOS DEMAS TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 21.
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INFORMACION FINANCIERA

a) Estados financieros

Informacion Financiera intermedia correspondiente al periodo de nueve meses finalizado el 29 de febrero

de 2024:

Informacién del Estado Consolidado de Ganancias o Pérdidas y otros Resultados Integrales

Ingresos de actividades ordinarias

Costo de ventas
Ganancia por cambios en el valor razonable de los
activos bioldgicos

Costo de produccion de activos bioldgicos

Ganancia bruta
Costos de distribucién
Gastos de administracion

Ganancia operativa

Otros ingresos
Otros egresos
Ingresos financieros
Egresos financieros

Diferencia de cambio neta — Ganancia (Pérdida)
Pérdida por deterioro de valor de otros activos

Resultado por la posicién monetaria neta — Ganancia
Ganancia (Pérdida) antes de impuestos

Cargo por impuesto a las ganancias
Ganancia (Pérdida) del periodo
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Periodos de nueve meses

finalizados el
29.02.2024 28.02.2023
Ps. Ps.
(en moneda homogénea — en miles
de pesos)

209.327.619 194.618.293
(147.166.524) (152.222.122)
125.254 (12.571)
(184.308) (246.201)
62.102.041 42.137.399
(5.057.446) (5.179.994)
(15.613.581) (11.969.651)
41.431.014 24.987.754
230.197 349.584
(1.535.807) (1.023.160)
9.996.105 7.398.943
(13.763.934) (13.249.883)
(9.152.700) 3.054.647
(384.933) (20.381)
171.535 10.138.470
26.991.477 31.635.974
(20.699.737) (14.747.240)
6.291.740 16.888.734




Otros resultados integrales

Partidas que no seran reclasificadas posteriormente al
estado de ganancias o pérdidas:
Aumento en el superavit de revaluacion de

Periodos de nueve meses
finalizados el

29.02.2024

28.02.2023

Ps.

Ps.

(en moneda homogénea - en
miles de pesos)
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propiedades, planta y equipo 5.295 -
Partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente al
estado de ganancias o pérdidas
Ajuste por conversion de negocios en el extranjero 264.443 50.598
Cambios en el valor razonable de activos financieros - 543
Otros resultados integrales netos del impuesto a las
ganancias 269.738 51.141
Total del resultado integral del periodo — Pérdida 6.561.478 16.939.875
(Pérdida) Ganancia atribuible a:
Propietarios de la sociedad (controlador) 6.083.042 16.839.805
Participaciones no controladoras 208.698 48.929
6.291.740 16.888.734
Resultado integral total Ganancia (Pérdida) atribuible a:
Propietarios de la sociedad (controladora 6.310.503 16.896.244
Participaciones no controladoras 250.975 43.631
6.561.478 16.939.875
Pérdida basica por accion del periodo atribuible a los
propietarios de la controladora 60,26 166,83
Informacién del Estado Consolidado de Situacion Financiera
29.02.2024 31.05.2023
Ps. Ps.
(en moneda homogénea - en miles
de pesos)
Total Activo Corriente 92.016.875 84.614.474
Total Activo No Corriente 171.287.425 171.511.430
Total Activo 263.304.300 256.125.904
Total Pasivo Corriente 109.731.894 113.118.962
Pasivo No Corriente 84.179.619 80.175.633
Total Pasivo 193.911.513 193.294.595
Capital social 55.588.348 55.588.348
Reservas y resultados diferidos 90.494.573 90.267.112
Resultados no asignados - incluye el resultado del
periodo (78.292.608) (84.375.650)
Patrimonio atribuible a los propietarios de la
sociedad (controladora) 67.790.313 61.479.810
Participaciones no controladoras 1.602.474 1.351.499
TOTAL DEL PASIVO Y DEL PATRIMONIO 263.304.300 256.125.904
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La siguiente tabla muestra el calculo del EBITDAW® para los periodos indicados:

Periodos de nueve meses

finalizados el
29.02.2024 28.02.2023
Ps. Ps.
(en miles de Pesos)

Ganancia (Pérdida) del periodo 6.291.740 16.888.734
Impuesto a las ganancias 20.699.737 14.747.240
Resultados financieros y por tenencia, diferencia de
cambio y resultado por la posicion monetaria neta 13.133.927 (7.321.796)
Otros ingresos netos 1.305.610 673.576
Ganancia por cambios en el valor razonable de los
activos bioldgicos (125.254) 12.571
Amortizaciones y depreciaciones 13.454.947 13.081.153

54.760.707 38.081.478

EBITDA

(1) El EBITDA ha sido calculado a partir del resultado del ejercicio econémico
incrementado o disminuido por los siguientes items: (i) impuesto a las ganancias; (ii)
resultados financieros y por tenencia, diferencia de cambio, pérdida por deterioro de
valor de otros activos y resultado por la posicion monetaria neta; (iii) otros ingresos
y egresos; (iv) ganancias por cambios en el valor razonable de los activos biologicos

y (V) amortizaciones y depreciaciones.

Indicadores

El siguiente cuadro detalla los indicadores financieros de Celulosa por

el periodo de nueve meses finalizado al 29
de febrero de 2024 y el periodo de nueve meses finalizado el 28 de febrero de 2023. En cuanto al indicador
financiero de rentabilidad, dado que se trata de un periodo intermedio (nueve meses en este caso), de calcularse
un indice de rentabilidad en base al resultado obtenido durante el mencionado periodo, dicho indicador no seria
comparable con el indicador obtenido para otros periodos intermedios (de diferente duracién). Consecuentemente,

la Sociedad calcula e incluye el indice de rentabilidad Gnicamente en sus estados financieros anuales.

Liquidez (Activo corriente/Pasivo corriente)
Solvencia (Patrimonio /Pasivo total)
Inmovilizacion del capital (Activo no corriente/Activo Total)

Capitalizacion y Endeudamiento

Al
29.02.2024 28.02.2023
0,84 0,75
0,36 0,33
0,65 0,67

El siguiente cuadro detalla la capitalizacion real y deuda financiera al 29 de febrero de 2024.

Al 29 de febrero de 2024

Deuda corriente garantizada
Deuda corriente no garantizada
Deuda no corriente garantizada
Deuda no corriente no garantizada

Ps. (miles)

4.592.900
36.977.106
29.858.565
13.947.606

Deuda total

85.376.177

Patrimonio total

6.957.400

Capitalizacion total

92.333.577
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d) Valores Negociables en Circulacion

La informacion relacionada con los valores negociables en circulacion se encuentra descripta en la seccion
“Resefia y Perspectiva Operativa y Financiera — Endeudamiento” — del Prospecto.

e) Resefia Informativa

El resultado bruto del periodo de los nueve meses finalizado el 29 de febrero de 2024 arroj6é una ganancia de
$62.102 millones, mientras que el mismo periodo del ejercicio anterior arroj6 una ganancia de $42.137,4 millones,
lo que representa un incremento del 47% producto del aumento de las ventas en pesos con disminucién de los
costos de produccion.

El resultado operativo sin considerar las pérdidas por desvalorizacion de activos, otros ingresos y egresos, del
periodo de nueve meses finalizado el 29 de febrero de 2024 arrojé una ganancia de $41.431 millones, mientras
que el mismo periodo del ejercicio anterior, arrojé una ganancia de $24.987,8 millones como consecuencia,
principalmente, de lo mencionado en el parrafo anterior y mayores gastos de administracion.

El resultado del periodo de nueve meses en analisis ascendio a una ganancia de $6.291,7 millones, mientras que
el mismo periodo del ejercicio anterior arroj6 una ganancia de $16.888,7 millones, como consecuencia,
principalmente, de una pérdida por diferencia de cambio resultante de la importante devaluacion del peso durante
diciembre 2023, en contraste a una ganancia por el mismo concepto, en el mismo periodo del afio anterior; una
menor ganancia por resultado por exposicion a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda y mayores
ingresos financieros.

El resultado integral del periodo de nueve meses en analisis fue una ganancia de $6.561,5 millones, frente a una
ganancia de $16.939,9 millones en el mismo periodo del ejercicio anterior.

Los ingresos de actividades ordinarias ascendieron a $209.327,6 millones, que representan un incremento del 8%
sobre el mismo periodo del ejercicio precedente, mientras los costos de ventas disminuyeron un 3% respecto al
mismo periodo del ejercicio anterior.

En Celulosa Argentina, los ingresos por actividades ordinarias se incrementaron un 19%, mientras tanto, los costos
de ventas se incrementaron sélo un 3%. La produccion de papeles de impresion y escritura, papeles tissue y pulpa
de mercado de eucaliptus del periodo de nueve meses finalizado el 29 de febrero de 2024 fue de 125.810 toneladas,
cifra un 8,4 % superior al del mismo periodo del ejercicio anterior.

Los costos de distribucién y los gastos de administracién, en su conjunto, aumentaron $3.521,4 millones respecto
del mismo periodo del ejercicio anterior.

Los ingresos financieros se incrementaron en este periodo, ascendiendo a $9.996,1, mientras que en el mismo
periodo del ejercicio anterior fueron de $7.398,9 millones.

Los egresos financieros se mantuvieron en valores similares a los del periodo anterior, arrojando una pérdida de
$13.763,9 millones durante el periodo de nueve meses finalizado el 29 de febrero de 2024, mientras que en el
mismo periodo del ejercicio anterior representaron una pérdida $13.249,9 millones.

La diferencia de cambio neta arrojé una pérdida de $9.152,7 millones durante el periodo de nueve meses finalizado
el 29 de febrero de 2024; mientras que, en el mismo periodo del ejercicio anterior, representé una ganancia de
$3.054,6 millones, producto de la devaluacién del peso argentino respecto del délar estadounidense, medida en
términos reales.

Al 29 de febrero de 2024, se registré una ganancia por exposicion a los cambios en el poder adquisitivo de la
moneda de $171,5 millones, mientras que en el mismo periodo del ejercicio anterior la ganancia ascendid a
$10.138,5 millones. La variacion obedece al impacto de la tasa de inflacion sobre la posicién monetaria neta de
la Sociedad, expuesta a la inflacién.

Al 29 de febrero de 2024, se registré una pérdida por impuesto a las ganancias de $20.699,7 millones; mientras
que, en el mismo periodo del ejercicio anterior, se registro una pérdida de $14.747,2 millones.
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DESTINO DE LOS FONDOS

En cumplimiento del Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, la Emisora destinara el producido de la
suscripcion de las Obligaciones Negociables de acuerdo con lo indicado a continuacion:

(i) la porcidn integrada en especie mediante las Obligaciones Negociables Clase 17, a la refinanciacion de
pasivos de la Emisora, conforme al Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables; y

(ii) la porcion integrada en efectivo, neta de gastos y comisiones que pudieran corresponder, a refinanciacion
de pasivos y/o capital de trabajo.

SE DEJA CONSTANCIA DE QUE TANTO LOS GASTOS COMO LOS FONDOS NETOS OBTENIDOS
Y DESTINADOS A CADA FIN SON ESTIMATIVOS A LA FECHA DEL PRESENTE SUPLEMENTO
DE PROSPECTO Y PODRIAN EVENTUALMENTE VARIAR POR DECISION ESTRATEGICA O DE
OPORTUNIDAD Y CONVENIENCIA COMERCIAL DE LA EMISORA Y/O POR CIRCUNSTANCIAS
AJENAS A ELLA.

LA APLICACION DE LOS FONDOS NETOS DERIVADOS DE LA COLOCACION DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES SE ENCUENTRA SUJETA A LA INFLUENCIA DE LAS
CONDICIONES DE MERCADO VIGENTES PERIODICAMENTE. POR ENDE, LA EMISORA
PODRA MODIFICAR EL ORDEN DE PRIORIDAD DE LOS DESTINOS DESCRIPTOS EN FORMA
ACORDE CON SU ESTRATEGIA FINANCIERA Y COMERCIAL. DADO QUE LA ESTRATEGIA DE
LA EMISORA ESTA CENTRADA PRINCIPALMENTE EN LA IDENTIFICACION Y EL
DESARROLLO DE OPORTUNIDADES DE NEGOCIO DENTRO DEL MARCO DE SUS
ACTIVIDADES, LA EMISORA PODRIA NO EMPLEAR LOS FONDOS NETOS DERIVADOS DE LA
OFERTA EN FORMA INMEDIATA, DADA LA NATURALEZA DE MEDIANO Y LARGO PLAZO DE
SUS INVERSIONES.
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GASTOS DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

Los principales gastos relacionados con la emisidn y colocacion de las Obligaciones Negociables seran afrontados
por la Compafiia e incluyen principalmente: (i) honorarios de las compafiias calificadoras de riesgo por
aproximadamente 0,08% del valor nominal de las Obligaciones Negociables, (ii) honorarios profesionales de los
auditores, abogados de la Compafiia y abogados de los Organizadores y los Colocadores por aproximadamente
0,10% del valor nominal de las Obligaciones Negociables, (iii) honorarios de los Organizadores y los Colocadores
y el Agente de Liquidacion por aproximadamente 1,75% del valor nominal de las Obligaciones Negociables
efectivamente colocadas, (iv) aranceles a pagar al organismo de control y entidades y mercados de valores ante
los cuales se hubiere solicitado la autorizacién para el listado y/o negociacion de las Obligaciones Negociables,
por aproximadamente 0,08% del valor nominal de las Obligaciones Negociables, y (v) publicaciones a ser
realizadas en diarios de amplia circulacion y en los organismos de contralor por aproximadamente 0,01% del valor
nominal de las Obligaciones Negociables. Asumiendo que las Obligaciones Negociables fueran efectivamente
colocadas en su totalidad, se estima que los gastos en conjunto asciendan aproximadamente al 2,02% del total del
valor nominal de las Obligaciones Negociables.

Ni la Emisora ni los Organizadores ni los Colocadores pagaran comision alguna y/o reembolsaran gasto alguno a
los agentes del MAE y/o adherentes del mismo, sin perjuicio de lo cual, dichos agentes del MAE o adherentes del
mismo, segln corresponda, podran cobrar comisiones y/o gastos directamente a los oferentes que hubieran
cursado Ordenes de Compra y/o Manifestaciones de Interés a través suyo.
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CONTRATO DE COLOCACION

Los Organizadores y los Colocadores actuaran sobre la base de sus mejores esfuerzos conforme con los
procedimientos usuales en el mercado de capitales de la Republica Argentina, dejando constancia que sus
obligaciones seran simplemente mancomunadas y no asumiran compromiso alguno de colocacidn o suscripcion
en firme. Por tales servicios recibird una comision de colocacion de parte de la Emisora. Dicho contrato incluira
clausulas standard en el mercado en relacion con indemnidad, confidencialidad y gastos.
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HECHOS POSTERIORES AL CIERRE
Informacién contable y financiera trimestral

La informacion contable y financiera que se consigna en el presente Suplemento de Prospecto, se obtuvo de los
estados financieros intermedios consolidados no auditados correspondientes al periodo de nueve meses finalizado
el 29 de febrero de 2024, preparados y presentados de acuerdo con las NIIF. Los mencionados estados financieros
intermedios consolidados reconocen los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda en forma
integral mediante la aplicacion del método de reexpresién en moneda constante establecido por la Norma
Internacional de Contabilidad N° 29 (NIC 29). Con fines comparativos, incluyen cifras y otra informacion,
correspondientes al periodo de nueve meses finalizado el 28 de febrero de 2023. Dichas cifras han sido
reexpresadas en moneda de febrero de 2024, a fin de permitir su comparabilidad y sin que tal reexpresion
modifique las decisiones tomadas con base en la informacién contable correspondiente al periodo anterior. Los
mencionados estados financieros cuentan con informe de revision por parte de los auditores independientes de
conformidad con las Normas Internacionales de Encargos de Revision (“NIER”) adoptadas por la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE) a través de la Resolucion Técnica Nro.
33, tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento de la
Federacion Internacional de Contadores. Tales estados financieros intermedios se encuentran a disposicién de los
potenciales Inversores y publicados en la Autopista de la Informacién Financiera bajo ID 3180382 para ser
consultados en su totalidad.

Emisién de Obligaciones Negociables Clase 18 y Clase 19

Con fecha 16 de mayo de 2024, Celulosa emiti6, en el marco del Programa de Obligaciones Negociables Simples
(no convertibles en acciones) por hasta US$ 150.000.000 (Délares Estadounidenses ciento cincuenta millones) (o
su equivalente en otras monedas o unidades de valor): i) obligaciones negociables clase 18 por V/N US$
34.873.114 (Délares Estadounidenses treinta y cuatro millones ochocientos setenta y tres mil ciento catorce), con
vencimiento a los 48 (cuarenta y ocho) meses de la fecha de emision, y ii) obligaciones negociables clase 19 por
VIN $ 4.533.448.945 (Pesos cuatro mil quinientos treinta y tres millones cuatrocientos cuarenta y ocho mil
novecientos cuarenta y cinco), con vencimiento a los 12 (doce) meses de la fecha de emisién.

Aprobacion de la Ley Bases

Se informa que con fecha 30 de mayo de 2024, el Proyecto de Ley de Bases y Puntos de Partida para la Libertad
de los Argentinos (en adelante, la “Ley Bases™) obtuvo dictamen de mayoria en la Camara de Senadores de la
Nacién. En este sentido, con fecha 6 de junio de 2024, la presidente de la Camara de Senadores de la Nacién
decreto citar a los senadores de la nacion para tratar en el recinto la Ley Bases.

El 12 de junio de 2024, la Ley Bases fue aprobada en general y en particular por la Cadmara de Senadores de la
Nacién luego de que la presidente de dicha Camara emitiera su voto positivo a los fines de desempatar el resultado
que se habia obtenido de los senadores de la Nacién. La aprobacion de la Ley Bases incluyd ciertas modificaciones
que fueron introducidas por la Camara de Senadores de la Nacién, por lo tanto, la Ley Bases debi6 ser tratada
nuevamente por la Camara de Diputados.

El 28 de junio de 2024, la Camara de Diputados aprobd las modificaciones que realizé la Cdmara de Senadores a
la Ley Bases, por lo cual el texto logro una sancion definitiva. A su vez, en la misma fecha la Camara de Diputados
sancioné definitivamente el proyecto de reforma tributaria Ley de Medidas Fiscales Paliativas y Relevantes y
logré reincorporar el capitulo de impuesto a las ganancias y de bienes personales, que habia sido rechazado por la
Cémara de Senadores. En este sentido, con fecha 8 de julio de 2024 mediante el Decreto 592/2024 y el Decreto
593/2024, el Poder Ejecutivo Nacional en uso de las facultades conferidas por el articulo 78 de la Constitucion
Nacional, promulgé tanto la Ley Bases como la Ley de Medidas Fiscales Paliativas y Relevantes que fueran
sancionados el 28 de junio de 2024 por el Congreso de la Nacién.

Régimen de Incentivo para Grandes Inversiones.

Conforme informado en el presente, el 28 de junio de 2024 el Congreso de la Nacion sancioné el texto definitivo
de la Ley Bases, que en su titulo VII prevé la creacion del Régimen de Incentivo para Grandes Inversiones
(“RIGI”). En este sentido, el RIGI se crea para vehiculos titulares de un tnico proyecto de “gran inversion”
(conforme dicho término se aclara mas adelante) en los sectores incluidos en el RIGI (que se detallan mas adelante)
que cumplan con los requisitos de dicho régimen. El RIGI es de aplicacion en todo el territorio argentino y busca
otorgar incentivos, certidumbre, seguridad juridica y proteccidn eficiente de los derechos adquiridos al amparo de
su régimen.
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En este sentido, con fecha 8 de julio de 2024 mediante el Decreto 592/2024, el Poder Ejecutivo Nacional en uso
de las facultades conferidas por el articulo 78 de la Constitucion Nacional, promulgé la Ley Bases, incluyendo el
RIGI. De este modo, los principales términos del RIGI aprobados por la Ley Bases incluyen, sin limitacién, los
siguientes:

- Sujetos beneficiados: podran solicitar la adhesidn al RIGI aquellos vehiculos de proyecto Gnico (en adelante, los
“VPU”) titulares de una o mas fases de un proyecto que califique como “Gran Inversion” en los términos del
RIGI. Podran ser (i) sociedades anénimas (incluidas sociedades andnimas unipersonales y sociedades de
responsabilidad limitada); (ii) sucursales establecidas por sociedades constituidas en el extranjero; (iii)
“Sucursales Dedicadas” conforme se definen en el RIGI y (iv) uniones transitorias y otros contratos asociativos.

- Declaracién de interés nacional: las grandes inversiones que califiquen y se concreten bajo el RIGI seran de
interés nacional.

- Sectores incluidos: (i) forestoindustria; (ii) turismo; (iii) infraestructura; (iv) mineria; (v) tecnologia; (vi)
siderurgia, (vii) gas y petréleo; y (viii) energia, que cumplan con los requisitos establecidos en el RIGI.

- Plazo para adherir; El plazo para adherirse al RIGI es de 2 afios contados a partir de la entrada en vigencia del
régimen, prorrogable por Unica vez por el plazo de un hasta un afio adicional por parte del Poder Ejecutivo
Nacional.

- Condiciones para calificar como gran inversién en los sectores incluidos: Sin perjuicio de los demas requisitos
previstos, a fin de calificar como Gran Inversion deberan tratarse de proyectos que involucren la adquisicion,
produccion, construccion y/o desarrollo de activos que seran afectados a actividades que cumplan con las
siguientes condiciones: (i) Involucrar un monto de inversion por proyecto en activos computables igual o superior
al monto minimo de inversion que la Ley Bases estipule en funcién del sector de que se trate; (ii) Cumplir con el
referido monto minimo de inversion antes de la fecha limite indicada en el plan de inversién; (iii) Prever para el
primer y segundo afio, contado desde la fecha de aprobacion del plan de inversion y de la solicitud de adhesién,
el cumplimiento de una inversion minima en activos computables igual o superior a lo que prevea el Poder
Ejecutivo Nacional.

- Incentivos: se prevén una serie de incentivos tributarios, aduaneros y cambiarios con estabilidad normativa por
los 30 afios siguientes a la fecha de adhesidn al régimen. Los incentivos tienden a bajar la carga tributaria total, y
a flexibilizar progresivamente restricciones cambiarias.

- Régimen infraccional y recursivo aplicable al VPU: las sanciones dispuestas por la autoridad de aplicacion a los
VPU se podran recurrir en sede administrativa por las vias y segun los procedimientos previstos bajo Ley N°
19.549 de Procedimientos Administrativos y su reglamentacién, sin perjuicio de la facultad del VPU de optar por
someter la controversia a arbitraje.

- Jurisdiccidn: para las controversias derivadas del RIGI o que guarden relacion con éste, entre el Estado Nacional
y un VPU adherido al RIGI, incluyendo, pero no limitado a, la ejecucion, aplicacion, alcance o interpretacion del
RIGI y normas relacionadas, o con el uso, goce, cese y/o ejercicio de los derechos, beneficios, e incentivos
obtenidos por el VPU, se prevé: (i) consultas y negociaciones amistosas por un plazo de 60 dias; v (ii) si la disputa
no pudiera ser solucionada de forma amigable en ese plazo, se sometera a arbitraje de conformidad con (a eleccion
del VPU):

o El Reglamento de Arbitraje de la Corte Permanente de Arbitraje Internacional de 2012;

e El Reglamento de Arbitraje de la Camara de Comercio Internacional (con excepcién de las Reglas de
Procedimiento Abreviado); o

e El Convenio sobre Arreglo de Diferencias Relativas a Inversiones entre Estados y Nacionales de Otros
Estados, del 18 de marzo de 1965, o en su caso, el Reglamento de Arbitraje (Mecanismo
Complementario) del CIADI.

El Poder Ejecutivo Nacional se encuentra facultado para establecer mecanismos de solucién de controversias con
el VPU, especificos para cada proyecto, en el acto administrativo que apruebe la solicitud de adhesion y el plan
de inversion.

- Inversiones protegidas: los derechos e incentivos adquiridos bajo el RIGI se consideran inversiones protegidas

en el sentido previsto en los tratados de promocion y proteccion reciproca de inversiones. Su afectacion podra dar
lugar a la responsabilidad internacional del Estado Nacional.
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INFORMACION ADICIONAL

a) Controles de Cambio

Para mayor informacion sobre el régimen de controles de cambio aplicable a las Obligaciones Negociables, ver
la seccion “11. Informacién Adicional - Controles de Cambio” del Prospecto y se sugiere a los potenciales
Inversores consultar con sus asesores legales y leer en forma completa y exhaustiva las normas cambiarias
aplicables, a cuyo efecto los interesados podran consultar las mismas en el sitio web del Ministerio de Economia
(www.argentina.gob.ar/economia) o el del BCRA (www.bcra.gob.ar), segun corresponda.

b) Carga Tributaria

Para mayor informacion sobre el régimen impositivo de la Argentina relacionado con la inversién en las
Obligaciones Negociables, ver la seccion “11. Informacion Adicional-Carga Tributaria” del Prospecto.
Asimismo, se sugiere a los Inversores consultar con sus asesores legales e impositivos acerca de las consecuencias
impositivas de invertir en las Obligaciones Negociables.

c) Documentos a Disposicion

Los documentos relativos al Programa y a las Obligaciones Negociables podran ser consultados en el domicilio
de la Compafiia sita en Av. Santa Fe 1821, piso 7 (C1123AAA) de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, en la
Pagina Web de la Emisora, en la Pagina Web de la CNV y en los Sistemas Informativos de los Mercados.

Asimismo, podran ser consultados en el domicilio de (i) Banco de Servicios y Transacciones S.A., sitas en la calle
Tte. Gral. Juan Domingo Perdén 646, Piso 4°, de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (Tel.: 5235-2832 / 2833 /
2834, e-mail: mesa@bst.com.ar, atencion: Paz Sementuch / Matias Veloso / Tomas Bajdacz); (ii) Puente Hnos.
S.A., sitas en la calle Tucuman 1, Piso 14°, de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (Tel.: 4329-0130, e-mail:
salesandtrading@puentenet.com, atencién: Gaston Rios / Santiago Perazzo); (iii) Balanz Capital Valores S.A.U.,
sitas en Av. Corrientes 316, Piso 3, oficina 362, de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (Tel.: 5276-7010, e-
mail: sgiambruni@balanz.com, jbarrosmoss@balanz.com, atencion: Santiago Giambruni / Juan Barros Moss);
(iv) Zofingen Securities S.A., sitas en Manuel Ugarte 1674, Piso 1°, de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires
(Tel.: 6204-9759/ 5717-5602 / 6964-1509 / 3030-8580 / 3816 94-2779 / 3814 96-8005 / 3816 94-2779 / 5412-
2039 / 3455-7419, e-mail:
eafflitto@zofingen.com.ar/mpanza@zofingen.com.ar/jimanan@zofingen.com.ar/gplatoni@ zofingen.com.ar/vga
rciazavalia@zofingen.com.ar/agarciazavalia@zofingen.com.ar/rierino@zofingen.com.ar/csarranz@zofingen.co

m.ar/ralvarez@zofingen.com.ar//malonso@zofingen.com, atencién: Eduardo Afflitto / Mauricio Panza / Jose
Lopez Mafian / Guillermo Platoni / Virginia Garcia Zavalia / Agustina Garcia Zavalia / Rocio lerino / Carlos
Sarranz / Romina Alvarez / Mariano Alonso); (v) Invertironline S.A.U., sitas en Humboldt 1550, Piso 2°, de la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires (Tel.: 5842-8037, e-mail: mdonzelli@invertironline.com, atencién:
Maximiliano Donzelli); (vi) Banco Supervielle S.A., sitas en Reconquista 330, de la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires (Tel.: 4324-8000, e-mail:
Manuel.Alvarado@supervielle.com.ar/santiago.barros@supervielle.com.ar/MercadodeCapitales@supervielle.co
m.ar, atencién: Manuel Alvarado / Santiago Barros); (vii) Facimex Valores S.A., sitas en la calle Olga Cossettini
831, Piso 1°, de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (Tel.: (+54 11) 4420-1747, e-mail:
andresdurban@facimex.com.ar; matiasdominguez@facimex.com.ar; nicolaspividori@facimex.com.ar;
ignacioaimi@facimex.com.ar; agustinfonseca@facimex.com.ar, atencion: Andrés Durban / Matias Dominguez /
Nicolas Pividori / Ignacio Aimi / Agustin Fonseca); y (viii) GMC Valores S.A., sitas en la calle Ortiz de Ocampo
3250 PB, de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (Tel.. 11-3220-7700, email:
elizabeth.zaldivar@gmcvalores.com.ar, atencion: Elizabeth Zaldivar.

d) Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo

La Compafiia y/o los Organizadores y/o los Colocadores podrdn requerir a quienes deseen suscribir las
Obligaciones Negociables, informacion relacionada con el cumplimiento del régimen de Prevencion del
Encubrimiento y Lavado de Activos de Origen Delictivo conforme con lo dispuesto por la Ley N° 25.246
(modificada posteriormente por Ley N° 26.087, Ley N° 26.119, Ley N° 26.268, Ley N° 26.683, Ley N° 26.733,
Ley N° 26.734, Ley N° 26.119, Ley N° 26.087, Ley N° 25.815y la Ley N° 27.739 y tal como la misma pudiera
ser modificada y/o complementada en el futuro) o por disposiciones, resoluciones o requerimientos de la Unidad
de Informacién Financiera (la “UIF”) y de las Normas de la CNV (conjuntamente, la “Normativa de Prevencion
de Lavado de Activos”). La Compafiia podra rechazar las suscripciones cuando quien desee suscribir las
Obligaciones Negociables no proporcione, a satisfaccion de la Compafiia y/o de los Organizadores y/o de los
Colocadores, la informacion y documentacidn solicitada.
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Asimismo, para un analisis mas exhaustivo del régimen de lavado de activos vigente al dia de la fecha, se sugiere
a los Inversores consultar con sus asesores legales y dar una lectura completa de la Seccion “1. Aviso a los
Inversores - Aviso a los Inversores sobre Normativa relativa a la Prevencidon de Lavado de Activos y
Financiamiento del Terrorismo” del Prospecto, del Titulo XIII, Libro segundo del Codigo Penal de la Nacion
Argentina, y de la normativa emitida por la UIF, la CNV y BCRA, a cuyo efecto los interesados podran consultar
en el sitio web del Ministerio de Economia (www.argentina.gob.ar/economia), en la seccién Informacion
Legislativa del Ministerio de Justicia y Derechos Humanos (www.infoleg.gob.ar/) y/o en el sitio web de la UIF
(www.argentina.gob.ar/uif) y/o en el sitio web de la CNV (www.argentina.gob.ar/cnv) y/o del BCRA
(www.bcra.gov.ar/).

A continuacion, se describen las medidas recientes en relacién con la Normativa de Prevencién de Lavado de
Activos:

Ley N° 27.739

El 15 de marzo de 2024, se publico en el Boletin Oficial la Ley N° 27.739, la cual modifica la Ley N° 25.246 y
ciertos articulos del Coédigo Penal (la “Reforma’). La Reforma introduce cambios sustanciales en normativa de
Prevencion de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo. A continuacion, se enumeran las modificaciones
mas relevantes:

» modificaciones al Cédigo Penal: aumento del monto de punibilidad, ampliacién del alcance del tipo penal
sancionado (articulo 303), incorporaciéon de combatientes terroristas extranjeros e inclusion de “bienes y
otros activos” al tipo penal de financiacion del terrorismo. Ademas, se establece un nuevo tipo penal que
condena el financiamiento de la proliferacion de armas de destruccion masiva;

« enrelacion con la Ley N° 25.246, la Reforma amplia el alcance del concepto de Sujetos Obligados ante la
UIF, incluyendo figuras tales como los proveedores de servicios de activos virtuales, proveedores no
financieros de créditos, agentes depositarios centrales de valores negociables o entidades registradas para
recibir depdsitos colectivos de valores, abogados y proveedores de servicios societarios y fiduciarios, que
realicen determinadas actividades, entre otros (segln se enumera en el presente apartado);

» se suma, ademas, un capitulo referido a las organizaciones sin fines de lucro que -aunque dejan de ser
Sujetos Obligados ante la UIF- deberan ser objeto de un andlisis de riesgos de abuso para la financiacion
de terrorismo;

» se crea el Registro, donde se reunird informacidn precisa y actualizada de todos los beneficiarios finales
activos del pais en un Unico registro nacional. Se designa a la AFIP como autoridad de aplicacién de dicho
registro, y se dispone que no habra secreto fiscal oponible en relacién con la informacion que surja del
registro en cuestion; y

« en cuanto al accionar parlamentario, se implement6 el control del Congreso de la Nacién al sistema de
prevencién, investigacion y persecucién penal del lavado de activos y la financiacién del terrorismo y
armas de destruccion masiva.

De acuerdo con la Reforma, el articulo 303 del Cédigo Penal argentino establece que: (1) se reprime con prisién
de tres a diez afios y multa de dos a diez veces del monto de la operacion al que convierta, transfiera, administre,
venda, grave, adquiera, disimule o de cualquier otro modo ponga en circulacion en el mercado, bienes
provenientes de un delito penal, con la consecuencia posible de que los bienes originarios o los subrogantes
adquieran la apariencia de un origen licito y siempre que su valor supere la suma de ciento cincuenta (150) Salarios
minimos, vitales y moviles al momento de los hechos, sea en un solo acto o por la reiteracion de hechos diversos
vinculados entre si; (2) la pena prevista en el inciso 1 serd aumentada en un tercio del maximo y en la mitad del
minimo, en los siguientes casos: (a) cuando el autor realizare el hecho con habitualidad o como miembro de una
asociacion o banda formada para la comision continuada de hechos de esta naturaleza; (b) cuando el autor fuera
funcionario publico que hubiera cometido el hecho en ejercicio u ocasion de sus funciones. En este caso, sufrira
ademas pena de inhabilitacion especial de tres a diez afios. La misma pena sufrird el que hubiere actuado en
ejercicio de una profesion u oficio que requirieran habilitacion especial; (3) el que recibiere dinero u otros bienes
provenientes de un ilicito penal, con el fin de hacerlos aplicar en una operacién de las previstas en el inciso 1, que
les dé la apariencia posible de un origen licito, sera reprimido con la pena de prisién de seis meses a tres afios; (4)
si el valor de los bienes no superare la suma indicada en el inciso 1, el autor sera reprimido con la pena de multa
de cinco a veinte veces del monto de la operacidn; y (5) las disposiciones de este articulo regiran aun cuando el
ilicito penal precedente hubiera sido cometido fuera del ambito de aplicacidn espacial del Cédigo Penal, en tanto
el hecho que lo tipificara también hubiera estado sancionado con pena en el lugar de su comision.
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Por otra parte, conforme el articulo 304 de dicho cuerpo legal, cuando los hechos delictivos hubieren sido
realizados en nombre, o con la intervencidn, o en beneficio de una persona juridica, se impondran a la entidad las
siguientes sanciones conjunta o alternativamente: (1) multa de dos a diez veces el valor de los bienes objeto del
delito; (2) suspension total o parcial de actividades, que en ningln caso podra exceder de diez afios; (3) suspension
para participar en concursos o licitaciones estatales de obras o servicios publicos o en cualquier otra actividad
vinculada con el estado, que en ningln caso podra exceder de diez afios; (4) cancelacién de la personeria cuando
hubiese sido creada al solo efecto de la comision del delito, 0 esos actos constituyan la principal actividad de la
entidad; (5) pérdida o suspension de los beneficios estatales que tuviere; (6) publicacion de un extracto de la
sentencia condenatoria a costa de la persona juridica. para graduar estas sanciones, los jueces tendran en cuenta
el incumplimiento de reglas y procedimientos internos, la omision de vigilancia sobre la actividad de los autores
y participes, la extension del dafio causado, el monto de dinero involucrado en la comision del delito, el tamafio,
la naturaleza y la capacidad econémica de la persona juridica. Cuando fuere indispensable mantener la continuidad
operativa de la entidad, o de una obra, o de un servicio en particular, no serdn aplicables las sanciones previstas
en los puntos 2 y 4 anteriores.

Adicionalmente, el articulo 305 prevé que el juez podréa adoptar desde el inicio de las actuaciones judiciales las
medidas cautelares suficientes para asegurar la custodia, administracién, conservacién, ejecucion y disposicion
del o de los bienes que sean instrumentos, producto, provecho o efectos relacionados con los delitos de lavado de
activos de origen delictivo. en operaciones de lavado de activos, seran decomisados de modo definitivo, sin
necesidad de condena penal, cuando se hubiere podido comprobar la ilicitud de su origen, o del hecho material al
que estuvieren vinculados, y el imputado no pudiere ser enjuiciado por motivo de fallecimiento, fuga, prescripcion
o cualquier otro motivo de suspension o extincion de la accion penal, o cuando el imputado hubiere reconocido la
procedencia o uso ilicito de los bienes. los activos que fueren decomisados seran destinados a reparar el dafio
causado a la sociedad, a las victimas en particular o al estado. s6lo para cumplir con esas finalidades podra darse
a los bienes un destino especifico. Todo reclamo o litigio sobre el origen, naturaleza o propiedad de los bienes se
realizara a través de una accién administrativa o civil de restitucién. Cuando el bien hubiere sido subastado sélo
se podré reclamar su valor monetario.

Resolucién N° 56/2024

Con fecha 25 de marzo de 2024 la UIF emitié la Resolucion N° 56/2024 mediante la cual se reemplaza la
definicion de “Operaciones Sospechosas” por la de “Hechos u Operaciones Sospechosas”, y la de “Operaciones
inusuales”. En este sentido, se diferencian los hechos u operaciones sospechosas de las operaciones inusuales,
entendiéndose por este Gltimo a las operaciones tentadas o realizadas en forma aislada o reiterada, con
independencia del monto, que carecen de justificacion econémica o juridica, y/o no guardan relacion con el nivel
de riesgo del cliente o su perfil transaccional.

Asimismo, la mencionada Resolucion modifica los plazos en los que los Sujetos Obligados deben reportar la
deteccion de una operacion sospechosa, reemplazando los establecidos en las Resoluciones UIF N° 76/2019,
14/2023, 78/2023, 99/2023, 126/2023, 1/2023, 169/2023, 2/2023, 194/2023, 43/2024 y 48/2024, entre otras. Los
plazos quedan establecidos de la siguiente manera: (i). 24 horas, computadas a partir de la fecha en que el Sujeto
Obligado concluya que la operacién reviste caracter sospechoso en los casos de lavado de activos. Asimismo, la
fecha de reporte no podra superar los 90 dias corridos contados desde la fecha en que la Operacién Sospechosa
de Lavado de Activos fue realizada o tentada; (ii). 24 horas, computadas a partir de la fecha de la operacion
realizada o tentada en los casos de financiacion de terrorismo; (iii). 24 horas, computadas a partir de la fecha de
la operacién realizada o tentada en los casos de financiamiento de la proliferacion de armas de destruccion masiva.

RG CNV 994

El 25 de marzo de 2024 se publico en el Boletin Oficial la Resolucion General N° 994, emitida por la CNV, en
virtud de la cual se crea el Registro de Proveedores de Servicios de Activos Virtuales, cuyo fin es registrar a
aquellos Proveedores de Servicios de Activos Virtuales (“PSAV”) que realicen alguna de las siguientes
actividades:

e Intercambio entre activos virtuales y monedas de curso legal (monedas fiduciarias);

¢ Intercambio entre una o mas formas de activos virtuales;

e Transferencias de activos virtuales;

e Custodia y/o administracion de activos virtuales o instrumentos que permitan el control sobre los mismos; y

e  Participacion y provision de servicios financieros relacionados con la oferta de un emisor y /o venta de un
activo virtual.

El mencionado registro comprende a todos los PSAV que utilicen paginas web, redes sociales u otros medios,
direccionando su oferta y publicidad a sujetos residentes en Argentina, que tengan un cierto volumen de
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operaciones en el pais o que utilicen cualquier tipo de tecnologia para recibir localmente fondos de residentes en
el mismo.

RG CNV 996

Con fecha 5 de abril de 2024 se publicé en el Boletin Oficial la Resolucién General N° 996 de la CNV, por medio
de la cual se madifica el articulo 1° de la Seccion | del Titulo X1 de las Normas de la CNV a fin de modificar el
concepto de sujetos obligados que acttan en el ambito del mercado de capitales incorporando, entre otros, a los
agentes de colocacion y distribucién, agentes depositarios centrales de valores negociables o entidades registradas
para recibir depositos colectivos de valores negociables que actlen en la custodia de instrumentos o de operaciones
en los términos de la Ley N° 20.643, agentes de custodia, registro y pago o aquellos agentes autorizados para
prestar el servicio de custodia, transferencia, registro y/o pago de valores negociables, y los PSAV.

RG CNV 1000

Con fecha 8 de mayo de 2024 se publicé en el Boletin Oficial la Resolucion General N° 1000 de la CNV, por
medio de la cual se readecud el marco normativo de los plazos de liquidacién para las operaciones de contado en
linea con la nueva reglamentacion dictada por la Securities Exchange Comission (SEC) en Estados Unidos que
modificé el plazo de liquidaciéon normal o estandar de las operaciones con valores negociables de 48 horas (T+2)
a 24 horas (T+1), salvo acuerdo expreso en contrario de las partes al momento de concertar la correspondiente
operacion, a partir del 28 de mayo de 2024. De esta manera, la resolucion general 1000/2024 previ6 la reduccion
a liquidacion a 24 horas (T+1) para las operaciones de contado con valores negociables de renta variable y/o fija,
y mantener el plazo de contado normal en 48 horas (T+2) Gnicamente para las operaciones con valores negociables
de renta fija y en la medida que los mercados y las camaras compensadoras no hubieran optado por discontinuar
dicho plazo.

RG CNV 1002

Con fecha 16 de mayo de 2024 se publicd en el Boletin Oficial la Resolucién General N° 1002 de la CNV, por
medio de la cual la CNV readecu6 el marco normativo relativo a las conductas contrarias a la transparencia en el
a&mbito de la oferta publica. La CNV establecié que las emisoras, cdmaras compensadoras, los agentes de
negociacion y toda otra persona humana o juridica que intervenga u ofrezca servicios en la oferta publica de
valores negociables deberan especialmente abstenerse de:

1) Ofrecer servicios de asesoramiento de valores negociables sin contar con el registro en cualquiera de las
categorias de Agentes autorizados por la CNV a tales efectos. No seran consideradas asesoramiento: (i) las
opiniones de cardcter genérico sobre inversiones o la mera divulgacion de informacién o explicacion de las
caracteristicas y riesgos de una operacion o valor negociable; y (ii) la elaboracion de reportes, informes o andlisis
de caracter general, aun cuando incluyan una recomendacién de compra o venta; y

2) Realizar actividades de difusion y promocion de valores negociables y/o captar o vincular clientes a agentes
registrados sin estar autorizados por la CNV a tales efectos.

RG CNV 1004

Con fecha 7 de junio de 2024 se publico en el Boletin Oficial la Resolucion General N° 1004 de la CNV, por
medio de la cual la CNV readecu6 las exigencias en torno a ciertas operaciones de valores negociables con
liquidacién en moneda extranjera y en jurisdiccion local (MEP), en el marco de créditos hipotecarios UVA
otorgados por entidades financieras locales para la adquisicion de bienes inmuebles. De este modo, se exceptia
desde el 10 de junio de 2024 a dichas operaciones, respecto de (i) el cumplimiento del plazo minimo de tenencia
en cartera para dar curso a las mismas (cominmente referido como Parking); (ii) el régimen informativo previo
(cominmente referido como calendarizacion) requeridos para dar curso a su venta con liquidacién en moneda
extranjera y en jurisdiccion local (MEP); vy (iii) de las restricciones a la venta contra moneda extranjera en los
casos de tener financiaciones abiertas via cauciones, pases y/o cualquier tipo de financiamiento a través de
operaciones en el ambito del mercado de capitales.

RG CNV 1005

Con fecha 13 de junio de 2024 se publicé en el Boletin Oficial la Resolucion General N° 1005 de la CNV, por
medio de la cual la CNV realiz6 modificaciones a la normativa relativa a los contratos de opciones, unificando a
las opciones directas e indirectas. La habilitacién y reglamentacion de las operaciones a plazo del tipo de contratos
de opciones sobre indices basados en activos reglamentados por la CNV por parte de los mercados queda sujeta a
determinados pardmetros, condiciones y requisitos que deberan ser observados para su previa aprobacion por parte
de la CNV. Asimismo, la CNV readecu6 y simplificé en general la totalidad de las disposiciones en materia de
operaciones a plazo del tipo contratos de futuros y contratos de opciones.
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RG CNV 1006

Con fecha 27 de junio de 2024 se publicé en el Boletin Oficial la Resolucion General N° 1006 de la CNV, por
medio de la cual la CNV amplid el régimen especial que regula la creacion de instrumentos de inversidn colectiva
al extenderlos al ambito privado, en tanto se encuentren destinados a la prestacion de servicios de acceso publico
o satisfagan objetivos de interés publico, tales como telecomunicaciones, redes de datos, transporte, logistica,
puertos, aeropuertos, sistemas sanitario y educativo, entre otros, incluyendo las mejoras, ampliacién y
mantenimiento de los mismos. Este régimen permitird ofrecer nuevas oportunidades de inversién y movilizar
recursos del mercado de capitales hacia fines prioritarios para el desarrollo econémico.

RG CNV 1007

Con fecha 3 de julio de 2024 se publico en el Boletin Oficial la Resolucién General N° 1007 de la CNV, por
medio de la cual la CNV establecio la implementacion del procedimiento de “Elaboracion Participativa de
Normas” para revisar la normativa aplicable a las Ofertas Publicas de Adquisicion (OPA). Este procedimiento
busca involucrar a sectores interesados y al publico en general mediante consultas no vinculantes.

Destacan que, ante la necesidad de salvaguardar los intereses de los accionistas frente al paso del tiempo y el valor
del dinero, para garantizar la igualdad de trato, proponen que el precio equitativo debe expresarse, liquidarse y
pagarse en la misma moneda acordada o utilizada en la toma de control, salvo imposibilidad debidamente
acreditada.

Cuando el precio equitativo se encuentre fijado en moneda extranjera y sea imposible hacer efectivo el pago o
liquidacién en esa misma moneda, dicho pago y liquidacion sea efectuado en su equivalente en pesos, utilizando
el indice D6lar BYMA publicado por BYMA en su sitio web o el tipo de cambio vendedor, de la moneda billete
pactada, del BNA, el que fuese mayor, correspondiente al cierre de las operaciones del dia hbil inmediato anterior
a la fecha de liquidacion.

Si el precio equitativo fuera establecido en pesos, a fin de asegurar su valor al momento de su liquidacién y pago,
se establece que dicho precio deberd incrementarse utilizando el coeficiente que resulte de dividir la Tasa Badlar,
vigente al momento del pago o liquidacion, por la Tasa Badlar vigente a fecha de la toma de control.

Ademas de los supuestos de OPA, también la disposicion alcanza a declaraciones unilateral de adquisicidn.

RG CNV 1009

Con fecha 15 de julio de 2024 se publicé en el Boletin Oficial la Resolucion General N° 1009 de la CNV, por
medio de la cual la CNV establecié un procedimiento participativo en la reglamentacion de ofertas privadas de
valores negociables, en virtud del articulo 82 de la Ley de Mercado de Capitales. En virtud de este articulo, se
consideran ofertas privadas aquellas dirigidas a un grupo limitado de inversores o empleados, reglamentando los
medios, mecanismos de difusién, y el tipo y nimero de inversores. Mediante esta Resolucién se invita a la
ciudadaniay sectores interesados a expresar opiniones y propuestas sobre la reglamentacion propuesta, utilizando
el mecanismo de “Elaboracion Participativa de Normas”.

e) Calificacion de Riesgo

Con fecha 31 de julio de 2024, las Obligaciones Negociables Clase 20 y las Obligaciones Negociables Clase 21
fueron calificadas “BBB+(arg)” con perspectiva estable por FIX SCR S.A. Agente de Calificacion de Riesgo
(afiliada de Fitch Ratings).

La calificacién “BBB” nacional implica una adecuada calidad crediticia respecto de otros emisores 0 emisiones
del pais. Sin embargo, cambios en las circunstancias o condiciones econémicas tienen una mayor probabilidad de
afectar la capacidad de pago en tiempo y forma que para obligaciones financieras calificadas con categorias
superiores.

Asimismo, con fecha 31 de julio de 2024, las Obligaciones Negociables Clase 20 y las Obligaciones Negociables
Clase 21 fueron calificadas “BBB+.ar” con perspectiva estable por MOODY"’S Local AR Agente de Calificacion
de Riesgo S.A.

La calificacion “BBB+.ar” implica una calidad crediticia promedio en comparacion con otros emisores locales.

La perspectiva de una calificacion indica la posible direccion en que se podria mover una calificacion dentro de
un periodo de uno a dos afios. Puede ser positiva, negativa o estable. Una perspectiva negativa o positiva no
implica que un cambio en la calificacion sea inevitable. Del mismo modo, una calificacion con perspectiva estable

57



puede ser cambiada antes de que la perspectiva se modifique a positiva 0 negativa si existen elementos que lo
justifiquen. La calificacion tiene perspectiva estable.

Una calificacién de riesgo de un titulo valor no es una recomendacién para comprar, vender o mantener titulos
valores y podra estar sujeta a revision o retiro en cualquier momento por parte de la sociedad calificadora que la
otorga sin previo aviso. Dicha calificacién de riesgo puede ser modificada, suspendida y/o retirada en cualquier
momento y la misma no constituye una recomendacién para comprar, mantener y/o vender las Obligaciones
Negociables. Es posible que los métodos para calificar utilizados por la calificadora identificada anteriormente o
por las otras calificadoras de riesgo argentinas difieran en aspectos importantes de los utilizados por calificadoras
de riesgo en otros paises.

Conforme lo dispuesto en el articulo 25, Seccion VIII, Capitulo I, Titulo 1X de las Normas de la CNV, los
emisores, que en forma voluntaria soliciten el servicio de calificacion de riesgo de los valores negociables al
momento de su emisién, deberan mantenerlo hasta su cancelacion total, salvo consentimiento unanime de los
tenedores de los valores negociables emitidos.

Los dictamenes de los agentes de calificacion de riesgo pueden ser consultados en
https://www.fixscr.com/emisor/view?type=emisor&id=165 y https://argentina.moodys-local.com/wp-
content/uploads/2024/07/MLAR-PR-Celulosa-31.07.2024.pdf, respectivamente, y asimismo podra solicitarse a la
sociedad calificadora un detalle del significado de las calificaciones que asigna las Obligaciones Negociables.
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