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Argentina

Banco Macro S.A.

Principales Indicadores

2023 2022 2021 2020

Reportado (millones de ARS en moneda homogena al 31de diciembre de 2023)

Activo 6.719.072  6.509.835 6.052.065  7.049.317
Pasivo 4674442  4.913.887 4.604.676  5693.470
Patrimonio Neto 2.044.630 1595949 1447389  1.355.847
Préstamos totales 1.833.659  1.864.089 2.137.426 2.356.117
Depdsitos totales 3370241 4.033.959 3571973  4.474.981
Resultado del ejercicio 587.655 134.047  164.530 277.150
Cargos por incobrabilidad 45.945 20.424 14.894 73.275
Indicadores

Préstamos vencidos/préstamos brutos 1,5% 1,3% 1,3% 0,8%
5;2\2322 para pérdidas crediticias/préstamos 191.7% 141.7% 202.2% 477.6%
Capital 23,6% 18,4% 19,3% 16,4%
Rentabilidad 8,8% 2,1% 2,7% 4,0%
ROAA 8,9% 2,1% 2,5% 4,4%
ROE 32,3% 8,8% 1,7% 20,8%
Estructura de financiamiento 7,4% 6,8% 7,4% 7,3%
Recursos liquidos 60,0% 60,8% 52,8% 56,7%

Nota: Informacidn al cierre del afio fiscal y trimestral basada en GAAP local y Basilea Il; en moneda homogénea a la ultima

fecha analizada; el detalle del calculo de los indicadores se encuentra en el Glosario Técnico

Figura 1: Resumen de indicadores - Diciembre 2023
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Nota: Incluye entidades comparables, disponibles a la fecha del informe
Fuente: Moody's Local Argentina en base a los EECC de la entidad e informacion del BCRA
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MOODY'S LOCAL | ARGENTINA BANCOS

Resumen

Moody's Local AR (“Moody's Local Argentina”) afirma la calificacién de depésitos y de emisor de largo plazo en moneda local de
Banco Macro S.A. (Banco Macro) en AAA.ar y afirma la calificacion de corto plazo en moneda local en ML A-1.ar. Al mismo tiempo,
sube la calificacion de depdsitos y de emisor de largo plazo en moneda extranjera a AAA.ar desde AA-.ar y afirma la calificacion de
corto plazo en moneda extranjera en ML A-1.ar. Asimismo, se afirma la calificacion de sus acciones en 1.ar. La perspectiva de las
calificaciones de largo plazo se mantiene estable.

Las calificaciones de Banco Macro reflejan su solido nivel de capitalizacién, sus holgados indicadores de liquidez y su adecuada
estructura de financiamiento con fuentes de fondeo estables y de bajo costo por ser agente financiero de cuatro provincias (Salta,
Jujuy, Tucuman y Misiones). El banco presenta indicadores de liquidez elevados, en linea con lo reportado por sus pares
comparables, que se explican, en parte, por la baja demanda de crédito y gran participacion de los depdsitos sobre el pasivo del
banco. Los activos liquidos representaron un 60% del total de activos tangibles a diciembre 2023 (58% en promedio para lo
ultimos tres ejercicios).

A su vez, las calificaciones consideran que Banco Macro presenta una adecuada calidad de su cartera de activos, con bajos niveles
histéricos de morosidad y elevados indices de cobertura. Al cierre de diciembre 2023 el indicador de mora se ubico en 1,5% en
linea con el de sus pares comparables. Asimismo, el banco realiza una gestién conservadora de sus activos mas riesgosos y
mantiene altos niveles de previsiones: 192% de su cartera en mora y 2,9% sobre el total de préstamos al sector privado no
financiero al ultimo cierre de ejercicio. El nivel de capital reportado por el banco es en nuestra opinién suficiente para respaldar
situaciones de estrés moderado y potenciales aumentos en las pérdidas crediticias derivadas del débil escenario macroeconémico,
ya que la contraccién en términos reales de la cartera de préstamos reduce las necesidades de asignacion de capital.

Desde Moody s Local Argentina consideramos que la exposicion a instrumentos del sector publico vinculan al banco, asi como al
resto de las entidades bancarias en argentina, a riesgo de refinanciamiento de la deuda publica y a cambios en las condiciones de
la politica monetaria. Asimismo, las débiles condiciones de mercado, los altos niveles de inflacidn, la regulacion sobre las tasas de
interés y la baja penetracion del crédito actual y esperada, presionan la rentabilidad, solvencia y liquidez de los bancos argentinos.
Sin embargo, estos riesgos se encuentran mitigados en parte por los sélidos fundamentos crediticios que mantienen en términos
de capital y liquidez aunque continuaremos con el monitoreo del impacto que podria tener sobre el riesgo de activos.

Las calificaciones, a su vez, consideran la elevada capacidad de generacién de utilidades del banco que reporté un retorno sobre el
capital ajustado por inflacion de 32,3% al cierre de diciembre 2023 y un 17,6% en promedio para el periodo 2021-2023. Los
resultados netos extraordinarios se explican principalmente por mayores ingresos por intereses de Titulos Publicos (soberanos y
BCRA). En el actual contexto macroeconémico con menores tasas de interés en términos reales, esperamos que la rentabilidad de
los bancos se vea afectada negativamente y que sus ganancias disminuyan desde los altos niveles actuales y converjan hacia sus
promedios historicos.

En 2023 Banco Macro adquirié el 100% del capital social y de los votos de Banco Macro BMA S.A.U. (anteriormente denominada
Itat Argentina S.A.) y sus subsidiarias. Esta adquisicion le permitié a Banco Macro aumentar su presencia en el area metropolitana
de Buenos Aires (AMBA) e incrementar tanto sus operaciones en el segmento mayorista como su escala en términos de préstamos
y depositos.

Las calificaciones en moneda extranjera asignadas por Moody's Local Argentina contemplan el riesgo incremental de transferencia
y convertibilidad reflejadas en potenciales restricciones regulatorias. La suba en las calificaciones en moneda extranjera de Banco
Macro refleja nuestra consideracion de que actualmente este riesgo ha disminuido debido al cese en la vigencia de la Comunicacion
"A" 7030 y complementarias emitidas por el Banco Central en 2020 que restringfa a las entidades el acceso al Mercado Unico y
Libre de Cambios (MULC) para hacer frente a su deuda en moneda extranjera.
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Descripcion del Emisor

Banco Macro es un banco nacional de capitales privados con la mayor red de sucursales en Argentina y con presencia en todo el
pais. El 2023 Banco Macro adquiri¢ el 100% del capital social de Banco Macro BMA S.A.U (anteriormente denominado Ital
Argentina S.A), compra estratégica que le permitira a Banco Macro aumentar su presencia en el AMBA. Banco Macro comenzo a
operar como compafifa financiera no bancaria en 1977, en 1988 se convirtié en banco comercial y en agosto de 2006 comenzé a
operar como Banco Macro S.A. luego de haber adoptado diferentes denominaciones como consecuencia de procesos de fusion
con otras entidades.

A noviembre de 2023, Banco Macro se ubicaba como el séptimo banco mas grande de Argentina en términos de depdsitos y sexto
en témino de préstamos, y es considerado de importancia sistémica para el pais (D-SIB). El banco opera como agente financiero
de las Provincias de Salta, Tucuman, Jujuy y Misiones lo que le brinda una fuente de fondeo extensa, estable y de bajo costo.

Fortalezas crediticias

»  Consolidada franquicia de negocio en todo el pais, a través de la mayor red de distribucion local
»  Solida capitalizacion, que lo dota de mayor resiliencia para hacer frente a potenciales pérdidas en situaciones de estrés.
»  Acceso a fondeo de bajo costo, por operar como agente financiero de Salta, Tucuman, Jujuy y Misiones.

»  Adecuada calidad de cartera, cobertura de riesgo de activos y liquidez.

Debilidades crediticias
»  Elevada competencia de bancos nacionales e internacionales.

»  Elevada exposicion al sector publico, que lo vincula al riesgo de refinanciamiento de la deuda publica y a cambios en las
condiciones de la politica monetaria.

»  Entorno macroecondmico local afectado por altos niveles de inflacién y por la pérdida en el poder adquisitivo, que podria
afectar el crecimiento de depdsitos y sus indices de calidad de activos.
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Analisis de los factores de la evaluacion intrinseca
Perfil Financiero

Solvencia

Riesgo de Activos

La cartera de financiaciones de Banco Macro es amplia y diversificada en términos de actividad y regién geografica y tomo un valor
de ARS 1.834 mil millones a diciembre de 2023, con un 9,6% de participacién de mercado en el sistema financiero argentino.

Banco Macro ha mantenido histéricamente adecuadas métricas de calidad de activos, con un nivel de morosidad de cartera de
1,5% en diciembre de 2023 (1,4% en promedio para 2021-2023), por debajo del 1,9% promedio reportado por bancos
comparables. La cartera de financiaciones del banco es diversa y granular, con una concentracion de sus 10 principales clientes del
9,9%, y su riesgo de incumplimiento esta parcialmente mitigado por componerse en mayor medida por gobiernos provinciales,
clientes corporativos e individuos del sector publico y privado que depositan sus sueldos en el banco. Asimismo, el banco tiene
una gestién conservadora de sus activos mas riesgosos, con indices de previsionamiento de su cartera en mora del 191,7% a
diciembre 2023 (178,5% en promedio para 2021-2023) y del 2,9% sobre los préstamos al sector privado no financiero.

Desde Moody s Local Argentina consideramos que la exposicion a instrumentos del sector publico vinculan al banco, asi como al
resto de las entidades bancarias en argentina, a riesgo de refinanciamiento de la deuda publica y a cambios en las condiciones de
la politica monetaria. Asimismo, las débiles condiciones de mercado, los altos niveles de inflacion, la regulacion sobre las tasas de
interés y la baja penetracion del crédito actual y esperada, presionan la rentabilidad, solvencia y liquidez de los bancos argentinos.
Sin embargo, estos riesgos se encuentran mitigados en parte por los soélidos fundamentos crediticios que mantienen en términos
de capital y liquidez aunque continuaremos con el monitoreo del impacto que podria tener sobre el riesgo de activos.

Figura 2: Préstamos vencidos y previsiones Figura 3: Granularidad de la cartera de préstamos
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Fuente: Moody's Local Argentina en base a EECC de la entidad Fuente: Moody's Local Argentina en base a BCRA

La cartera de financiaciones estd compuesta principalmente por préstamos al sector consumo, donde el rubro tarjeta de crédito
es el mas relevante, seguido por documentos como producto mas relevante para el sector comercial (Figura 5).

Al cierre de 2023, la cartera de financiaciones se contrajo un 2% en términos reales, por debajo de lo ocurrido a nivel sistema
(31%), y paso a representar el 27,3% de sus activos totales, relacion inferior a la reportado al cierre anual 2022 (28,6%). Esperamos
que a medida que las condiciones macroecondmicas mejoren, el banco podria tener una elevada capacidad de originacién de
nueva cartera, apalancado en su buena diversificacion y bajos costos de fondeo.

La disminucion en la penetracion de la cartera de financiaciones sobre el activo total del banco se compensa con un incremento
en la exposicion a Titulos Publicos (soberanos y BCRA) que concentran un 41% del activo en 2023. Asimismo, observamos una
disminucién en la exposicion a titulos del BCRA (9,8% frente a 29,2% en 2022), debido principalmente por una baja en la tasa de
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interés, y un incremento en la exposicion a Titulos del Tesoro Nacional (31,2% frente a 18,5%) ante una mayor necesidad de
cobertura del patrimonio neto por inflacién y/o tipo de cambio.

Figura 4: Composicion de los activos totales Figura 5: Composicion cartera de préstamos — Diciembre 2023
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Capital

Banco Macro ha mantenido histéricamente holgados niveles de capitalizacién, medido en términos de capital comun tangible
sobre activos ponderados por riesgo (APR) ajustados, con métricas que ascendieron a 23,6% al 31 de diciembre de 2023 (20,4%
en promedio para 2021-2023). El indicador sin ajustar (Figura 6) muestra una mejora, en linea con el crecimiento del capital comun
tangible, dada la elevada capacidad de generacién de utilidades en términos reales que ha logrado mantener la entidad en los
ultimos afios, y por el moderado coeficiente de pago de dividendos. La diferencia entre el indicador ajustado y sin ajustar se explica
por la exposicion a Letras y Notas de liquidez del BCRA y a titulos del gobierno soberano, que incluimos en el indicador ajustado
de capital de Moody's Local Argentina.

La relacion del patrimonio neto a activos totales de Banco Macro asciende a 30,8% a diciembre de 2023 significativamente por
encima del 24,7% el afio anterior, que habia su nivel mas alto en los Ultimos cinco afios, y superior al de las entidades comparables
dentro del sistema (18,9%, en promedio).

El nivel de capital reportado por el banco es en nuestra opinion suficiente para respaldar situaciones de estrés moderado y
potenciales aumentos en las pérdidas crediticias derivadas del débil escenario econdmico, ya que la contraccion en términos reales
de la cartera de préstamos reduce las necesidades de asignacion de capital. La exposicion del patrimonio neto (PN) del banco a
Titulos del Tesoro (1,0x PN) es elevada, mientras que la exposicion a Letras, Notas y Pases del BCRA es 0,3x PN disminuyd
significativamente desde el 1,2x reportado el afio anterior.

En lo que respecta a exigencias de capitales minimos, el banco es considerado por el BCRA de importancia sistémica, por lo que le
exige una integracion de capital de 100 puntos basicos adicionales. Al 31 de diciembre de 2023, Banco Macro presentd un exceso
de integracion respecto al exigible regulatorio de 2,3 veces.
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Figura 6: Capitalizacién Figura 7: Patrimonio neto
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Rentabilidad

La capacidad de generacién de utilidades de Banco Macro se sustenta en su franquicia bien establecida y en su gran base de
depdsitos minoristas, por actuar como agente financiero de las Provincias de Salta, Tucuman, Jujuy y Misiones, que le permite
tener bajos costos de fondeo.

Los indicadores de rentabilidad del banco se encuentran por encima del promedio reportado por sus pares comparables, con un
indicador de rentabilidad de 8,7% al 31 de diciembre de 2023 y un ROE de 32,3%. El resultado del banco se sustento por: (i) su
estructura de fondeo de bajo costo con gran participacion de depdsitos a la vista (58% del total de depdsitos y el 29% del activo);
y (i) por mayores resultados en términos reales por colocaciones en titulos publicos, que compensan un contexto operativo
complejo en la generacion de cartera de financiaciones. En el actual contexto macroeconémico con menores tasas de interés en
términos reales, esperamos que la rentabilidad de los bancos se vea afectada negativamente y que sus ganancias disminuyan desde
los altos niveles actuales y converjan hacia sus promedios histdricos.

La eficiencia histérica de la entidad, medida como gastos de funcionamiento sobre ingresos operativos netos, se encuentra por
debajo de lo reportado en promedio por entidades comparables. Los gastos de funcionamiento comprenden el 16% de los ingresos
operativos netos, una mejora frente a lo reportado en 2022 y 2021 (Figura 9).

Figura 8: Rentabilidad y ROE Figura 9: Gastos sobre ingresos operativos netos
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A diciembre de 2023, los ingresos del banco se respaldan principalmente en ingresos provenientes de titulos publicos y préstamos,
con el 53% y el 27% del total de ingresos (Figura 10), frente a 39% y 38%, respectivamente, a diciembre 2022. Los egresos por
intereses crecieron un 70% en términos reales a diciembre 2023 en relacion al mismo periodo del afio anterior principalmente por
un crecimiento en los pagos de intereses de depositos a plazo fijo que representan ademas el 90% de dicho rubro (Figura 11).

Figura 10: Apertura de ingresos Figura 11: Apertura egresos por intereses
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Fuente: Moody's Local Argentina en base a los EECC de la entidad Fuente: Moody's Local Argentina en base a los EECC de la entidad

La entidad posee una presencia relevante en el segmento de consumo, principalmente mediante el rubro de los préstamos
personales, tarjetas de crédito y adelantos. El costo del riesgo, explicado por el efecto de los cargos por incobrabilidad sobre la
generacion de ingresos, es bajo y se condice con una disminucion en la proporcién de la cartera de financiaciones sobre su activo
y por los bajos niveles de morosidad que presenta el banco. A diciembre de 2023, el indicador absorbia el 1% de los ingresos
generados y se encontraba en linea con su promedio 2021-2023 (1%).

Figura 12: Ingresos y egresos como % de los ingresos totales a diciembre 2023
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Fuente: Moody's Local Argentina en base a los EECC de la entidad.
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Liquidez

Estructura de financiamiento y recursos liquidos

Banco Macro presenta indicadores de liquidez elevados, en linea lo reportado por sus pares comparables, que se explican, en parte,
por la baja demanda de crédito existente en la economia y la elevada participacion de los depdsitos sobre el pasivo del banco. Los
activos liquidos representaron al 31 de diciembre de 2023 un 60% del total de activos tangibles de Banco Macro, y se encuentran
colocados principalmente en instrumentos que estan expuestos al riesgo soberano y del BCRA (31,2% y 9,8% de los activos totales,
respectivamente), un rasgo comun de los bancos argentinos en la actualidad.

Figura 13: Recursos liquidos y financiamiento Figura 14: Composicién del fondeo total
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Fuente: Moody's Local Argentina en base a los EECC de la entidad Fuente: Moody's Local Argentina en base a los EECC de la entidad

Banco Macro presenta una adecuada estructura de financiamiento con fuentes de fondeo estables y de bajo costo por ser agente
financiero de cuatro provincias (Salta, Jujuy, Tucuman y Misiones). A su vez, el banco tiene baja dependencia del fondeo de
mercado de capitales ya que sus emisiones de obligaciones negociables han decrecido en los ultimos afios y alcanzaron un 8,1%
del fondeo total a diciembre de 2023. A la fecha del presente informe el banco tiene vigente tres obligaciones negociables, Clase
A (subordinada), Clase E y Clase F, todas denominadas en délares estadounidenses con vencimientos en mayo y octubre de 2024
y en noviembre 2026.

La cobertura de los depdsitos con activos liquidos de Banco Macro es elevada (Figura 15), mientras que los préstamos descendieron
hasta representar el 46% de los mismos. A diciembre de 2023, los dep6sitos totales alcanzan el 62% del fondeo total del banco,
y provienen principalmente de depdsitos de individuos, PyMEs y corporaciones. La base de depdsitos de Banco Macro presenta
una granularidad elevada, con sus 10 mayores clientes representando el 12% de sus depdsitos totales a diciembre de 2023.
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Figura 15: Liquidez y préstamos sobre depésitos
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Figura 16: Apertura de los depdsitos - diciembre 2023
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Otras consideraciones
Consideraciones de los riesgos ambientales, sociales y gobierno corporativo (ESG)

La exposicion de Banco Macro a riesgos ambientales es baja, consistente con nuestra evaluacion general para el sector bancario
local.

En general, los bancos enfrentan riesgos sociales moderados siendo que los mas relevante surgen de la forma en que interactlian
con sus clientes. Los riesgos sociales son particularmente altos en el drea de la seguridad de los datos y la privacidad del cliente,
que se ven mitigados en parte por la considerable inversion en tecnologfa y el largo historial de los bancos en el manejo de datos
confidenciales de clientes. Las tendencias sociales también son relevantes en una serie de dreas, como el cambio en las preferencias
de los clientes hacia los servicios de banca digital, asi como el aumento del costo de la tecnologia de la informacién, preocupacion
por el envejecimiento de la poblacién que afectan la demanda de servicios financieros o agendas politicas impulsadas socialmente
que pueden traducirse en regulaciones que afectan la base de los ingresos de los bancos.

El gobierno corporativo es muy relevante para Banco Macro, como lo es para todos los participantes de la industria bancaria. Los
riesgos de gobernanza son en gran parte internos y contintian siendo un factor clave que requiere un monitoreo continuo, porque
alguna debilidad del gobierno corporativo podria conducir al deterioro de la calidad crediticia de un banco. Consideramos que el
marco de gestién de riesgos de Banco Macro es proporcional a su apetito al riesgo y su gobierno corporativo es adecuado.

La estrategia de sustentabilidad del Banco esta basada en tres ejes: ambiental, negocios y social, que se relacionan con los Objetivos
de Desarrollo Sostenible (ODS) y con sus propios objetivos estratégicos, para los que se desarrollaron lineas de accion para su
cumplimiento, monitoreados por indicadores clave de desempefio (KPIs). El banco destaca las siguientes lineas de accion para
abordar los tres ejes: un sistema de gestion ambiental y financiamiento sostenible (ambiental); transformacion digital para la
mejora de experiencias, un ecosistema de pagos con foco en la digitalizacién, y soluciones financieras para el desarrollo de las
comunidades (negocios); y capacitacion y desarrollo en linea con el propésito social, gestion del clima laboral, cercania con la
comunidad desde su rol como Agente Financiero, y un proceso responsable de compras (social).
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Calificacion de acciones para bancos

Oferta Publica: La Oferta Publica inicial se realizé en el mercado local para la suscripcion de 390.832.289 acciones ordinarias
escriturales Clase B. En 2006 el Banco realizo la suscripcion de 75.000.000 de acciones clase B en el mercado local e internacional

Accionistas principales: Los accionistas principales son la ANSES, Delfin J. E. Carballo y el Fideicomiso “Trust JHB".
Precio de Suscripcién: ARS 1,00 por accion

Tipo de Acciones: Escriturales ordinarias de VN ARS 1y con derecho a 1 (un) voto por accion.

Composicién del capital

Acciones Ordinarias clase "A" 5 votos 11.235.670
Acciones Ordinarias Clase "B" 1 voto 628.177.738
Total 639.413.408

Capacidad para generar utilidades

En funcion del andlisis de los distintos aspectos evaluados precedentemente se establece que su potencial para generar utilidades
es Muy alta debido principalmente a que la entidad presenta una calificacién de AAA.ar para depositos en moneda local.

Liquidez de mercado

Se procedié a medir la presencia de la accién en el mercado, considerando el nimero de dias que la accion se transa en el lapso
del ultimo trimestre anterior a la calificacion. La metodologia establece que, si la accion se transa mas del 50% de los dias,
corresponde considerar como alta la liquidez de la accion en el mercado. Durante los Ultimos tres meses a octubre de 2023, la
accion registro operaciones todos los dias por lo que su liquidez se califica como Alta.

Resultado indicado en la matriz

En base a una combinacion entre el nivel asignado a la capacidad para generar utilidades -Muy alta- y el nivel establecido con
respecto a su liquidez en el Mercado —Alta-, se determina en funcién de la siguiente matriz la calificacion de la accion:

Seglin la combinacion de puntuaciones de la capacidad de la entidad para generar utilidades y su liquidez de mercado,
obtenemos un resultado indicado en la matriz para acciones de Emisor en Categoria 1.ar.

Consideraciones adicionales

La accion forma parte del indice S&P Merval, indice que busca medir el desempefio de las acciones de mayor tamafio y liquidez
operadas en Bolsas y Mercados Argentinos (BYMA) que estén clasificadas como acciones locales. El mercado local ha mostrado
un alto nivel de volatilidad.

Valor de Mercado: Al 31 de diciembre de 2023, el valor libros de la accion de Banco Macro era de ARS 3.197,70, y el precio de
cierre de mercado de ARS 2.670,00, siendo la relacion cotizacion/valor libros de 0,8x.

Utilidades: Se espera que la generacion de utilidades de la entidad se mantenga estable.

Rendimiento: Se evalta la evolucion de la accion del emisor respecto del indice S&P MERVAL. En los dltimos doce meses a febrero
2024 la accion de Banco Macro (BCBA: BMA) mostrd una suba del 676,19%, mientras que el indice S&P MERVAL subié un
310,05%.
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Calificacion
Evaluadas las consideraciones adicionales, se considera que las mismas no ameritan una modificacién de la categoria arriba
mencionada, quedando la misma establecida en 1.ar.

Figura 17: Cotizacién
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Fuente: Moody's Local Argentina en base a informacidn de mercado. £n las fechas 26/05/23, 05/06/23, 27/06/23, 26/7/23, 28/8/23 y 26/9/23 se relizaron pagos de
dividendos en acciones y la serie se encuentra ajustada a la nueva cantidad de acciones.
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Informacién contable e indicadores operativos y financieros

Banco Macro S.A.

En millones de ARS (en moneda homogénea al 31/12/2023) 2023 2022 2021 2020
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
Efectivo y depositos en bancos 1.203.105 778.797 1.045.371 1.190.000
Titulos BCRA 658.068 1.900.833 997.110 1.539.122
Titulos soberanos 2.092.419 1.197.957 1.087.430 1.187.691
Préstamos totales 1.833.659 1.864.089 2.137.426 2.356.117
Activos intangibles 75171 54309 50.980 46.733
Activo total 6.719.072 6.509.835 6.052.065 7.049.317
Depdsitos totales 3.370.241 4.033.959 3.571.973 4.474.981
Sector publico 187.101 342.400 342138 673.575
Sector financiero 20.185 5.149 5.831 6.376
Sector privado no financiero y residentes del exterior 3.162.955 3.686.411 3.224.005 3.795.029
BCRA y otras instituciones financieras 19.799 7.627 2.655 8.415
Obligaciones negociables®?) 58.864 8.456 18.142 4511
Pasivo total 4.674.442 4.913.887 4.604.676 5.693.470
Patrimonio neto 2.044.630 1.595.949 1.447.389 1.355.847
ESTADO DE RESULTADOS
Resultado neto por intereses 829.349 950.806 881.244 903.571
Resultado neto por comisiones 220.769 211.723 207.803 181.664
Cargos por incobrabilidad 45.945 20.424 73.275 72.527
Ingreso operativo neto 2.845.871 1.551.501 871.462 1.193.950
Beneficios al personal 278.509 241772 243.540 217.647
Gastos administrativos 164.226 121.934 133129 132.015
Resultado operativo 2.023.733 906.777 267.065 599.428
Resultado antes de impuestos 870.082 194.629 389.226 607.917
Resultado neto 587.655 134.047 277.150 508.586
INDICADORES
Préstamos vencidos/préstamos brutos 1,5% 1,3% 0,8% 2,1%
Provision para pérdidas crediticias/préstamos vencidos 191,7% 141,7% 477,6% 123,1%
Préstamos/activo total 27,3% 28,6% 33,4% 51,4%
Concentracion de las financiaciones® 9,9% 3,5% 11,2% 16,4%
(Titulos publicos + BCRA)/activo total 40,9% 47,6% 38,7% 15,7%
Capital ajustado 23,6% 18,4% 16,4% 18,4%
Patrimonio neto/activo total 30,4% 24,5% 19,2% -
Gastos funcionamiento/ingresos operativos netos® 15,8% 23,1% 39,9% -
Rentabilidad 8,8% 2,1% 4,0% 9,6%
ROAAD 8,9% 2,1% 4,4% 10,6%
ROED) 32,3% 8,8% 20,8% 56,5%
Depdsitos/pasivos totales 72,1% 82,1% 78,6% 77632,4%
Depdsitos/activo tangible 50,7% 62,5% 63,9% 61,7%
Obligaciones negociables/activo tangible 0,9% 0,1% 0,6% 1,3%
Concentracion de los depésitos® 12,0% 11,9% 19,2% 93,3%
Estructura de financiamiento 7,4% 6,8% 7,3% 7,4%
Recursos liquidos/activo tangible 60,0% 60,8% 56,7% 40,3%
Recursos liquidos/depdsitos totales 118,4% 97,3% 88,7% 65,4%
Préstamos/depositos totales 54,4% 46,2% 52,7% 83,7%

() Indicadores anualizados; ) No incluye deuda subordinada; ©) 10 mayores clientes; *) Beneficios al personal + gastos administrativos sobre ingresos operativos netos
(excluyendo cargos por incobrabilidad)
Fuente: Moody's Local Argentina en base a informacion del BCRA
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Anexo |
GLOSARIO TECNICO

Capital: (Capital comun tangible - activos intangibles) / activos ponderados por riesgo.
Rentabilidad: Ingresos netos (después de impuestos) / activos tangibles.

Rentabilidad sobre Activos (ROAA): Resultados anualizados / total de activos promedio.
Rentabilidad sobre Patrimonio Neto (ROE): Resultados anualizados / patrimonio neto promedio.

Estructura de Financiamiento: (Deuda con entidades financieras + préstamos a corto plazo + pasivos por valores negociables +
otros pasivos financieros a valor razonable + bonos sénior + deuda con partes relacionadas) / (activos totales - crédito mercantil
y otros intangibles - activos asegurados).

Recursos liquidos: Efectivo en el banco central + deuda de instituciones financieras + valores totales - ingresos no ganados -
activos derivados / (activos totales - crédito mercantil y otros intangibles - activos asegurados).

Margen Financiero Neto (NFM): Es la resultante de la diferencia entre ingresos financieros y egresos financieros sobre el
promedio de activos de riegos.

CER: Coeficiente de Estabilizacion de Referencia

LIBOR (LIBO rate): Tasa de interés del mercado londinense.

VN: Valor Nominal.

CNV: Comision Nacional de Valores.

BCRA: Banco Central de la Republica Argentina.

Cartera sin Generacidn: se entiende por tal la cartera clasificada en situaciones 3, 4, 5 y 6 seguin las normas del BCRA.
Volatilidad: mide la desviacion estandar de los precios diarios de las acciones

Spread: Diferencial entre la tasa de interés activa y la tasa de interés pasiva

GLOSARIO IDIOMATICO
ROAA: return on average assets. Rentabilidad sobre activos promedios.

ROE: return on equity. Rentabilidad sobre patrimonios.
Underwriting: Suscripcion.

NPL: Non Performing Loans. Cartera sin generacion.
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Anexo Il - Obligaciones Negociables vigentes calificadas por Moody's Local Argentina

Obligaciones Negociables Moneda Fecha de emisién Fec.ha. de Amort|z§CIén de '!'asa <’1e .Pago de
vencimiento capital interés intereses

Obligaciones Negociables
Clase F por hasta USD 60 usD 31/10/2023 31/10/2024 Al vencimiento 5% Semestral

millones
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Informacién complementaria

Detalle de las calificaciones asignadas

Instrumento — .Actual - P Anterior -
Calificacion | Perspectiva | Calificacién | Perspectiva

Calificacion de depdsitos en moneda local AAAar Estable AAAar Estable
Calificacién de depdsitos en moneda extranjera AAAar Estable AA-ar Estable
Calificacién de depositos de corto plazo en moneda local ML A-l.ar -- ML A-l.ar --
Calificacién de depositos de corto plazo en moneda extranjera ML A-l.ar -- ML A-l.ar --
Calificacion de emisor en moneda local AAA.ar Estable AAA.ar Estable
Programa Global de Obligaciones Negociables Simples a Corto, Mediano y
Largo Plazo, por hasta un monto total en circulacion de US$1.500.000.000 AAAar Estable AAAar Estable
en moneda local
Calificacion de emisor en moneda extranjera AAA.ar Estable AA-.ar Estable
Programa Global de Obligaciones Negociables Simples a Corto, Mediano y
Largo Plazo, por hasta un monto total en circulacién de US$1.500.000.000 AAA.ar Estable AA-ar Estable
en moneda extranjera
Calificacion de emisor de corto plazo en moneda extranjera ML A-l.ar -- ML A-l.ar --
Obligaciones Negociables Clase F por hasta USD 60 millones ML A-l.ar - ML A-l.ar -
Calificacion de acciones lar -- lar --

Informacion considerada para la calificacion

»  Ultimo Balance anual auditado al 31/12/23 y anteriores, disponible en http://www.argentina.gob.ar/cnv.

»  Composicion accionaria, principales accionistas. Disponible en www.bcra.gov.ar

Definicion de las calificaciones asignadas
» AAA.ar: Emisores o emisiones calificados en AAA.ar con la calidad crediticia mas fuerte en comparacion con otros
emisores locales

» ML A-l.ar: Los emisores calificados en ML A-1.ar tienen la mayor capacidad para pagar obligaciones de deuda senior no
garantizada de corto plazo en comparacion con otros emisores locales

» lar: Emisores que presentan una combinacién muy fuerte de flujo de efectivo y liquidez en el mercado para sus
acciones en comparacion con otras acciones ordinarias en Argentina

wono o, un

Moody’s Local Argentina agrega los modificadores “+” y “-" a cada categoria de calificacion genérica que va de AA a CCC. El modificador “+”
indica que la obligacion se ubica en el extremo superior de su categoria de calificacion genérica, ninguin modificador indica una calificacion media,
y el modificador “-” indica una calificacion en el extremo inferior de la cateqgoria de calificacion genérica.

Metodologia utilizada
»  Fue utilizada la metodologia para bancos y compafiias financieras, disponible en https://www.argentina.gob.ar/cnv

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacién para adquirir, vender o negociar los
instrumentos objetos de calificacion.
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o dafios directos o indemnizatorios causados a cualquier persona o entidad, incluido pero no limitado a, negligencia (pero excluyendo fraude, conducta dolosa o cualquier otro tipo de responsabilidad que, en
aras de la claridad, no pueda ser excluida por ley), por parte de MOODY's o cualquiera de sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores o proveedores, o con respecto a toda
contingencia dentro o fuera del control de cualquiera de los anteriores, derivada de o relacionada con la informacién aqui contenida o el uso o imposibilidad de uso de tal informacion.

MOODY'S NO OTORGA NI OFRECE GARANTIA ALGUNA, EXPRESA O IMPLICITA, CON RESPECTO A LA PRECISION, OPORTUNIDAD, EXHAUSTIVIDAD, COMERCIABILIDAD O IDONEIDAD PARA UN FIN
DETERMINADO SOBRE CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y DEMAS OPINIONES O INFORMACION.

Moody's Investors Service, Inc., agencia de calificacién crediticia, subsidiaria de propiedad total de Moody's Corporation (“MCQ"), informa por la presente que la mayoria de los emisores de titulos de deuda
(incluidos bonos corporativos y municipales, obligaciones, notas y pagarés) y acciones preferentes calificados por Moody's Investors Service, Inc. han acordado, con anterioridad a la asignacién de cualquier
calificacion, abonar a Moody's Investors Service, Inc. por sus servicios de opinion y calificacion. MCO y Moody's Investors Service también mantienen politicas y procedimientos para garantizar la independencia
de las calificaciones y los procesos de asignacion de calificaciones crediticias de Moody's Investors Service,Inc. La informacion relativa a ciertas afiliaciones que pudieran existir entre directores de MCO y
entidades calificadas, y entre entidades que tienen asignadas calificaciones crediticias de Moody's Investors Service y asimismo han notificado publicamente a la SEC que poseen una participacién en MCO
superior al 5%, se publica anualmente en www.moodys.com , bajo el capitulo de “Investor Relations — Corporate Governance — Charter Documents- Director and Shareholder Affiliation Policy” ["Relaciones con
Inversores - Gestién Corporativa — Documentos Constitutivos - Politica sobre Relaciones entre Directores y Accionistas” |.

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A., Moody's Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco LTDA, Moody's Local MX S.A. de C.V, I.C.V., Moody's Local PE Clasificadora
de Riesgo S.A., y Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (conjuntamente, las "Moody's Non-NRSRO CRAs", por sus siglas en ingles) son subsidiarias de agencias de calificacion crediticia de propiedad total
indirecta de MCO. Ninguna de las Moody's Non-NRSRO CRAs es una Organizacion Reconocida Nacionalmente como Organizacion Estadistica de Calificacion Crediticia.

Términos adicionales solo para Australia: Cualquier publicacién en Australia de este documento se realiza conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de la filial de MOODY's, Moody's Investors
Service Pty Limited ABN 61003 399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (segun corresponda). Este documento esta destinado Ginicamente a “clientes
mayoristas” segtin lo dispuesto en el articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Al acceder a este documento desde cualquier lugar dentro de Australia, usted declara ante MOODY'S ser un "cliente
mayorista" o estar accediendo al mismo como un representante de aquél, asi como que ni usted ni la entidad a la que representa divulgaran, directa o indirectamente, este documento ni su contenido a “clientes
minoristas” seguin se desprende del articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Las calificaciones crediticias de MOODY'S son opiniones sobre la calidad crediticia de una obligacion de deuda del emisor y
no sobre los valores de capital del emisor ni ninguna otra forma de instrumento que se encuentre a disposicion de clientes minoristas.

Términos adicionales solo para India: Las calificaciones crediticias, Evaluaciones, otras opiniones y Materiales de Moody's no estan destinados a ser utilizados ni deben ser confiados por usuarios ubicados en
India en relacion con valores cotizados o propuestos para su cotizacion en bolsas de valores de la India.

Términos adicionales con respecto a las Opiniones de la Segunda Parte (segtn se define en los Simbolos y Definiciones de Calificacion de Moody's Investors Service): Por favor notar que una Opinién de la
Segunda Parte ("OSP") no es una "calificacién crediticia". La emisién de OSPs no es una actividad regulada en muchas jurisdicciones, incluida Singapur.

JAPON: En Japén, el desarrollo y la provision de OSPs se clasifican como "Negocios Secundarios", no como "Negocios de Calificacién Crediticia", y no estan sujetos a las regulaciones aplicables a los "Negocios
de Calificacion Crediticia” segun la Ley de Instrumentos Financieros y la Ley de Intercambio de Japon y su regulacion relevante. RPC: Cualquier OSP: (1) no constituye una Evaluacion de Bonos Verdes de la RPC
segun se define en las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC; (2) no puede incluirse en ninguna declaracion de registro, circular de oferta, prospecto ni en ninglin otro documento presentado a las autoridades
regulatorias de la RPC ni utilizarse para cumplir con ningun requisito de divulgacion regulatoria de la RPC; y (3) no puede utilizarse en la RPC para ninguin propésito regulatorio ni para ninglin otro propésito que
no esté permitido por las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC. Para los fines de este descargo de responsabilidad, "RPC" se refiere a la parte continental de la Republica Popular China, excluyendo Hong
Kong, Macao y Taiwan.
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