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RESUMEN EJECUTIVO  
FID AVAL SGR es una sociedad de garantías recíproca cuyo principal accionista es el Grupo ST S.A. con el 
49,49% de las acciones, siendo el Banco de Servicio y Transacciones (BST) el principal socio protector. 

La SGR mantiene su estrategia comercial de asistir a Pymes proveedoras de empresas con las cuales 
tienen acuerdos, además de agregar el potencial de trabajar con Pymes vinculadas a las actividades del 
principal grupo Protector, como ser Banco de Servicio y Transacciones (BST) y Crédito Directo. Además, 
comenzó a articular con cadenas de valor de diversos sectores, y a avalar operaciones de programas 
impulsados por el gobierno, lo cual, le permitió a FID Aval alcanzar los numerales correspondientes para 
poder cumplir con los aportes correspondientes para hacer las integraciones de fondos para alcanzar el 
total del Fondo de Riesgo Autorizado (FdRA). 

Al 31 mar´22 FID Aval cuenta con 19 Socios Protectores y 128 Pymes con garantía vigente. El Fondo de 
Riesgo Autorizado (FdRA) es de $550MM con un Fondo de Riesgo Total Computable (FdRC) de $510MM 
y un total de $532MM en garantías vigentes. Los retiros que se observan al FDR Integrado corresponden 
a Protectores vinculados con Pymes con garantías vigentes, motivo por el cual la SGR comunicó al 
regulador la situación y el retiro de los aportes. Actualmente se encuentra trabajando en alcanzar los 
numerales para poder realizar nuevas integraciones.  

 

FUNDAMENTOS DE LA CALIFICACIÓN  
Respaldo principales socios protectores. FID Aval se beneficia de una fuerte sinergia comercial y 
operativa con las empresas del Grupo ST SA. 

Cumplimiento de metas: Se observa que luego de un año de ingresado el Grupo ST como principal 
accionista y protectores de la SGR, FID Aval cumplió con las metas establecidas al comienzo del ejercicio 
2021, logrando el crecimiento fijado por la norma como para poder terminar de integrar su Fondo de 
Riesgo al máximo autorizado, aumentar el número de protectores de diversos sectores, lo que le permite 
abrirse a un nuevo universo de Pymes. Tal lo proyectado la integración de la totalidad del FdRA permitió 
a la SGR aumentar el monto de sus avales y participar en nuevos instrumentos de financiamiento Pyme. 
La SGR alcanzó el crecimiento proyectado sin impacto negativo sobre la calidad de su cartera. 
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Buena calidad de activos. La estrategia comercial de FID Aval le ha permitido reducir el nivel de morosidad 
de su cartera. A mar’22 el nivel de irregularidad era del 0,7% comparado con su FdRA y de 0,67% 
comparado con su riesgo vivo, muy por debajo del Sistema. (9% y 4% respectivamente). 
 
Bajo riesgo de concentración de la cartera: Los avales muestran buena distribución tanto sectorial como 
geográfica, aumentando la cantidad de provincias en las que la SGR opera.  
 
Adecuado grado de apalancamiento: A Mar’ 22 el GDU es de 104% a valores nominales.  
 
Buena liquidez y manejo de la cartera de inversiones: La cartera de inversiones busca mantener una 
estrategia de correlación con instrumentos vinculados a la evolución del tipo de cambio. A Mar’22 el 77% 
de las inversiones corresponderían a instrumentos dolarizados, mientras el resto a instrumentos en pesos 
(23%). La cratera de inversiones es administrada por su socio protector SBS Sociedad de Bolsa, justamente 
con las áreas de inversiones del Grupo ST; privilegiando liquidez y calidad crediticia de la misma.  
 

 

FACTORES QUE MODIFICARIAN LA CALIFICACIÓN  

Los factores que podrían influir negativamente en la calificación son, entre otros, un deterioro en la 
localidad crediticia de las pymes avaladas y/o cambios en las políticas de originación. Adicionalmente, al 
igual que el resto de las entidades de garantía, la calidad de los activos de Fid Aval se encuentra expuesta 
a la volatilidad del mercado local dado el actual contexto macroeconómico.  

Por otra parte, los factores que podrían sostener una mejora de la calificación incluyen la consolidación 
de los objetivos fijados por los socios y el sostenimiento de los resultados positivos en el tiempo.  
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ANEXO I 
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ANEXO II 
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ANEXO III 
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ANEXO IV: RESULTADO DE LA CALIFICACIÓN  

 
El consejo de calificación reunido el 3 de agosto de 2022, ha asignado a FID AVAL SGR la siguiente 
calificación. 

FID AVAL SGR Calificación Actual Calificación Anterior 

Calificación de Largo Plazo A(arg) Perspectiva 
Estable 

A(arg) Perspectiva 
Estable 

Calificación de Corto Plazo A1 (arg) n.a. A1 (arg) n.a. 

 

Categoría A: Implica una sólida calidad crediticia. La capacidad de pago de las obligaciones 
financieras es buena, si bien están más expuestos a factores adversos en relación con otros emisores 
o emisiones del mercado local calificados en categorías superiores, aunque tiene la capacidad de 
enfrentar satisfactoriamente los factores negativos que puedan surgir. 
 
Perspectiva: La Perspectiva es estable, monitorearemos la evolución en función del impacto que 
pueda tener en la SGR el contexto económico.  
 
Categoría A1: Indica la más sólida capacidad de pago en tiempo y forma de los compromisos 
financieros en el corto plazo, en relación con otros emisores o emisiones del mercado local.  
 
El presente informe resumido es complementario al informe integral de fecha 4 de julio de 2022. 
Contempla los principales cambios acontecidos en el periodo bajo análisis.  
 
FUENTE DE INFORMACION:  
La información utilizada para la presente Calificación fue entregada por la entidad, incluyendo 
información contable, financiera y de gestión.  
Estados contables anuales al 31/03/2022; auditados por Dr. Carlos Alberto Vinci Contador Público 
(U.C.A.) C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 100 - Fº 201 
 
Metodología utilizada: Metodología de Calificación de Entidades de Garantía, aprobada el 18 de 
enero de 2018 mediante RESFC-2018-19294-APN-DIR#CNV. Disponible en www.cnv.gob.ar 
 
GLOSARIO 
ProRatings: Professional Rating Services ACR. S.A. 
CNV: Comisión Nacional de Valores  
Socios participes: denominación de las micro, pequeñas o medianas empresas que son avaladas por 
la Entidad de Garantía. 
Socios protectores: denominación de aquella persona humana o jurídica públicas o privadas, que 
realicen aportes al capital Social y al Fondo de Riesgo de una SGR, en las condicione previstas por la 
normativa.  
Fondo de Riesgo Autorizado: Monto máximo autorizado por el regulador a la SGR para ser integrado 
de cumplirse con las relaciones técnicas estipuladas.   
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Fondo de Riesgo Contingente: Es el resultado de la sumatoria de los importes correspondientes a 
las garantías honradas, menos los recuperos, los incobrables y los importes que hubieran sido 
trasladados al pasivo.  

Fondo de Riesgo Disponible: es el resultado de la sumatoria de todos aquellos aportes, menos retiros 
efectuados por los Socios Protectores, menos el Fondo de Riesgo Contingente.  
Fondo de Riesgo Total Computable: s el resultado de la sumatoria del Fondo de Riesgo Disponible y 
el Fondo de Riesgo Contingente. 
Grado de Utilización del Fondo de Riesgo (GDU): es el cociente resultante de dividir el saldo bruto 
de Garantías Vigentes por la sumatoria del resultado final diario del Fondo de Riesgo Total 
Computable 
Ratios: indicadores 
 

 
 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Aunque la información del presente informe y/o artículo se considera precisa, puede contener imprecisiones técnicas o errores tipográficos. 
Asimismo, cualquier información o estimación vertida en el mismo puede ser modificada sin previo aviso. Se aconseja al público inversor verificar 
esta información en forma independiente, a los efectos de encontrarse en condiciones de tomar una decisión basada en la misma. Ni la 
información, ni las opiniones contenidas en el informe y/o artículo constituyen una oferta de servicios, publicidad, propaganda, difusión, 
invitación y/o recomendación por parte de Professional Rating Services Agente de Calificación de Riesgo S.A., para operar con valores negociables 
y/o prestar asesoramiento de servicios o inversión. Las calificaciones representan una opinión y no son una recomendación para comprar, vender 
o mantener cualquier título, ni hacen referencia respecto de si es adecuado el precio de mercado. El destinatario de la información proporcionada 
deberá evaluar por sí mismo la conveniencia de la inversión en valores negociables y deberá basarse en la investigación personal que considere 
pertinente realizar. Las metodologías de calificación aplicadas se encuentran disponibles en la página web www.proratings.com.ar, Así como 
también el Código de Conducta y la Tabla de Honorarios. La reproducción o distribución total o parcial de este informe y/o artículo por terceros 
está prohibida, salvo con permiso. Todos los derechos reservados. 
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